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Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, 5.A {BANFOMDESA) fundado el 18 de marzo de 2014 ¥ con inicio de sus
operacicnes e 1 de mayo de 2015, con la aperlura al plblice en fecha 5 de mayo de 2015, es una entidad ce
mermediacion financiera regulada, creada con el objetivo de ofrecer productos y senvicios microfinancieros en la
Replblica Dominicana, ademas de otras actividades de intermediacion financiera permitidas a los Bancos de Ahormo ¥
Crédito por la Ley Manetaria y Financiera Mo 183-02.Tiene su damicilic en la Calle Restauracién Mo, 127, esg. Calle
Jacuba, Santiago, Repiblica Dominicana. Banco oe Ahorra y Crédite FONDESA, 5.A. (BANFONDESA), fua calificado A-
{dom) a largo plazo por Fitch Republica Dominicana, S RL, y se encuentra inscrito como Emisor en el Registro del
Mercado de Valores y Productos bajo el nimers SIVEV-050.

Los Bonos objeto del presente Prospecto de Emisién no contaran con garantia especifica, sino una acreencia
quiregrafaria.

Programa de Emisiones de Bonos Corporatives por hasta DOP 500,000,000.00

El Plazo del Programa de Emisiones serd de hasta cinco (5) ahos, a determinarse en el Prospecto de Emisidn, en

¢l Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. Para la Primera Emision el
plazo sera de Tres (3) afos.

Monto Minimo de Inversidn: DOP 1,000.00

Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor Nominal: DOP 1,00
Emisiones: La Colocacian de los Valores se realizard en multiples Emisiones.
Cantidad de Valores del Programa de Emisiones: 500,000.000

El presente Prospecto de Emisién contiens informacion relevante sobre la Oferta Pablica de los Bonos Corporalives v
debe ser leido por los Inversionistas interesados para formarse un juicio propio sobre el Programa de Emisiones.
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Este Programa de Emisiones fue aprebado mediante la Tercera Resolucién del Consejo Macional de Valores de fecha
nueve {08) de mayo de 2017, Inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-110
y registrado en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A., can el regisiro No. BV1705-BCODGS

“La inscripcidn del valor en el Registro del Mercado de Valores y Praductos y la autorizacidn para realizar la
Oferta Piblica por parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificacion sobre la calidad de los
T R e valores o la solvencia del Emisor”
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Aclaracionas

Banco de Ahoro y Crédito FONDESA, SA  (BANFONDESA) entrega gl presente Prospecto para facilitar al potencial
inversionista su decision de inversian en los Valores relacionados con €l presente Programa de Emisicnas.

La Ley de Mercado de Valores No. 18-00 establece en su Arl. & y parrafos, el cual establece que “La solicitud de
aprobacidn para una oferfa pabhca de valores deberd estar acompafiada de un prospecio que comfenga, entre ofras
cosas, informacion econcmico-financiera de por lo menos fos tres (3] afos de operaciones de la emprasa previos a ia
solicitud asi como documentacion legal de la misma, caracteristicas de los valores y la calificacion de riesgo de 108
valores a ofertarse, si procediere, en base a los términos establecidos en esta lgy y su reglamento

PARRAFC |- Las ofertas phblicas de valores de las empresas que o cumplan con el periode de operacion
anteriormente sefislado, deberdn ser registradas por la Superintendencia de Valores y reguiadas especialmente en &l
reglamento de 1a presente lay, COmMo emision de Nesgo ¥ stlo podrén ser fransadas en sesiones especiales de fa bolsa,

advirtiendo al piblico (nversionista del caracter de riesgo @ incertidumbre de las mismas.”

En adicion & lo antes citado, la Norma para la elaboracion de un prospecto de amigion en su anexo B de la Norma de
Oferta Publica, indica que: “en el caso de empresas con menas de res afios de operaciones, deberd presantar en forma
destacada la siguiente advertencia en la portada: “Emision de Riesgo para ser Transada en Rueda Especial de Bolsa®

Por lo antes expueste, BANFONDESA, por contar con dos afios de Estados Auditados 2015 (Perioda de ocho meses de
operacien) y 2018, incluye en el presente Prospecto de Emisidn la leyenda y la advertencia requericda en la normativa
Asimismo, es considerada por dicho factar come una Emision de Riesgo.

BANEOMNDESA fue calificado A- (dom)} a large plazo por Fiteh Replbhca Domincana, S.R.L. Para mayor informacian ver
reporte completo el reporte complieto de la calificacion, el cual esta en el Anexo Ma. Il al presente Prospeclo, se
encuentra en la SIV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos; ademas, pueda ser
cansultado en |a pagina web de la entidad calificadora www fitchca com.



RESUMEN DEL PROSPECTO DEFINITIVO DE EMISION
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El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacion detallada que aparece en otras secciones del
presente Prospecto DEFINITIVO de Emisién. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se
utilizan como referencia en otras secciones del Prospecto DEFINITIVO de Emision.

Toda decision de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la
consideracion por parte del inversionista del presente Prospecto DEFINITIVO de Emisién en su conjunto,
conforme a lo establecido en el parrafo IV del art. 96 del Reglamento No.664-12.

"Banco de Ahoro y Crédito FONDESA, SA.

(en lo adelante el |

Monto Total del Programa de Emisiones

Emisor "Emisar’ o “BAMFONDESAT
Valores Banos Corporativos (en lo adelante “Bonos”)
Calificacidn

Los Bonos Corporativos y el Emisor han sido calificados A- {dom) a
largo plazo por Fitch Repdblica Dominicana, S.R.L. {en lo adelante
“Filch Republica Dominicana’)

Hasta Quinientes Millones de Pesos Dominicanos con 007100 (DOP
500.000,000.00)

Fecha de Expiracion del Programa de

22 de mayo de 2018

: Emisiones

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién Primaria

A determinarse en el Prospecto para las Emisiones a calacar y en el
Prospecto  Simplificado de cada Emisidn para las Emisiones
restantes

Fecha de Publicacion del Aviso de
c:uiunamﬁn Fﬂrru ria de la anara Emisidn

11 de agosto de 2017

Pequefios Inversionistas

A determinarse en el Aviso de Calacacidn Primaria mrrespﬂnu:llente ¥
el Prospecto Simplificado de cada Emision,

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
Piblico en General

A determinarse en el Aviso de Colocacian Primana comespondiente y
el Prospecto Simplificado de cada Ermision.

Horaric de Recepcidn de Ofertas de

Pequefos Inversionistas

A partir de la fecha de publicacidn del Aviso de Colocacién Primaria y
hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacian, en horario establecido por al Agente Colocador y los
Intermediarias de Valores autorizados por la SIV, excepto el dia habil
anterior a la fecha de Inicic del Periedo de Colocacion de la Emision,
en el horano establecido por la BVRD.

Horario de Recepcion de Ofertas del Pablico
en General

A partir de la Fecha de Inicio del Perioda de Colocacidn y Emisian

de los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Perioda de
Colocacién Primaria, el Agente Colocader y los Intermediarios de
Valores autorizadas par la SIV, podran recibir drdenes de suscripcion
en el horaric establecide por cada uno de ellos, y registrarlas en el
sistena de la BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas
de negociacian.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas de
Pequeios Inversionistas

| Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas del |
| Publico en General para la Primera Emisidn

11 de agosto de 2017

21 de agosto de 2017

Fecha de Emision

A determinarse en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente,
en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisidn

“Fecha de Emisién e inicio del Periodo de
Colocacion de la Primera Emision

Fecha de Finalizacién de Recepcion de
Ofertas de Pequefios Inversionistas

21 de agosto de 2017

| "-I | N

Es la fecha cnrr&spundleme al dia hahll antemr ala Far:ha -IZIE' Inigio |

Fecha de Finalizacién de Recepcion de
Ofertas de Pequefios Inversionistas para la
Primera Emision

L T - L]

del Periodo de Colocacidn. . = =
18 de agosto de 2017 N9 ACH J




' Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacion y de Recepcion de Ofertas del
Fublico en General

0E de septiembre de 2017

Periodo de Vigencia del Programa de

Trescientos sesenta y cinca (365) dias calendanio,

Emhlnnaa_

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

A determinarse en &l Aviso de Colocacion Primaria comespondents,
en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificada de cada
Emisidn,

Fecha de Susnﬂpniﬁn o Fecha Valor de la
| Primera Emisién

T para el pequedio inversionista y T+1 para el piblico en general

Valor Maximo de Inversion para Pequefios
_Inversionistas

Hasta un valor maximo de Cuinientos Cuarenta y Nueve Mil Cienta
Treinta y Dos Pesos Dominicanos con Cero Centavos (DOP
549 132 .00).

Valor Maximo de Inversion para El Publico en
General ) ) o
Valor Maximo de Inversion para el Pablico en
General de la Primera Emision

El valor maximo a demandar por parte del inversionista sera el maonto

, Que eslé dispanible al momento de realizar la oferta de suscnpcion.

Mo habrd maximo de inversian por cliente inversionista

Vencimiento

Los Bonos Corporatives tendran un vencimienta de hasta cinco (5)
afios, que seran contades a partir de la Fecha de Emisidn de cada
Emision, que se informara al mercado en los carrespondientes
Avisos de Colocacion Primania, en el Prospecto de Emision y &n al
Prospecta Simplificado de cada Emisian del Programa de Emisicnes

Vencimiento de la Primera Emisien

21 de agosto de 2020 (3 afos).

Representacién del Programa de Emisiones

| Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por

medio de un Macrotitulo para cada Emisién, y los mismas constan en
Acto Auténtico, ambos instrumentados por Notaric Pdblco, los
cuales deben ser depositados en la SIV para fines de su INSCripsion
en el Registro, en ta BVRD cuando aplique y en CEVALDOM.

Tasa de Interés

Tasa de interés Fija yio Tasa de Interés Vanable en Pesos
Dominicanos. La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecta de Emisian y
en el Prospeclo Simplificado de cada Emisign. La Tasa de Interés
anual Fija en Pesos Dominicanos para la Primera Emisian serd de
H60%

Revision de Tasa de Interés

En caso de ser Tasa de interés Varable, la misma sera revisable

trimestral o semestralmente, segin coresponda en base a3 la Tasza
de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Muttiples
(Mominales en % anual), Certificades Financieros y'o Depdsitos a
Plazo, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana
["TIFPP") mas un Margen Fijo.

Riesgos del Emisar

BANFONDESA esta expuesta principalmente al riesgo de credio |
proveniente de su carlera de préstamos (Junio 2017 84% del activo)

BANFONDESA no cuenta con un portafolic de inversiones
disponibles para la venta, lo que reduce su exposicion al riesga de
mercado.

A junio de 2017 no presentd riesge cambiario en el active o el pasiva [
Lo antenor se atnbuye & que los financiamientos a large plazo,
otargados por organismos internacionales, han sido desembolsados
&n pesos dominicanss a la tasa de camblo vigente del mercado y son
pagaderos en dicha moneda. El riesgo de tasa de interés ests
mitigade por la facultad contractual de revision de las tasas de los
creditos, aunque es una practica poco recurrente en el sector
microfinanciero, dada la rotacion alta de fa cartera. Ademas, la mayor
parte de los pasivos estan pactados a tasas fijas a plazos mas largos
guz el de las colocaciones

Para mayor informacion sobre |os riesgos ver acapite 3.17.




Periodicidad en el Pago de Intereses

| Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor

Maminal
Manto Minimao de Inversign

Pagadera Mensual, Trimestral o Semestral. La periodicidad en el
paga de los intereses se especificard en el Awviso de Coelocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecta de Emisidn y en @l
Frospecto Simplficade de cada Emisidn. La pericdicidad para la
Primera Emision sera Mensual.

Ln Peso Dominicana con 00100 {DOP1.00)

Mil Pesos Dominicanas con 00/100 {DOP1,000.00)

Precio de Colocacidn Primaria

Precio de Colocacion Primaria de la Primera
Emision
Amortizacion del Capital

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondients,
en el Prospecio de Emisidn v el Prospecto Simplificado de cada
Emisidn
A la par.

F‘agﬁ:-ﬁ mco al vencimento o en la fecha de redencion anticipada,
cuando aplique.

Garantia de los Bonos Corporativos

Opcion de Pago Anticipado

E! Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con

una garaniia especifica, sino una acreencia quirografana. Estos
Bonos no se consideran como depdsitcs, de modo gue no tienen
derecho a |a garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley

Maenetana y Financiera 183-02.

El Emisor tendrd el derecho de pagar de forma antcipada al
vencimento final de los Bonos el valor total del monto colocado en
cada Emisitn. Este derecho podra ser ejercide, segun lo establecido
en el acapite 21.2.12 del presente Prospecto, y en el 1.2.11 del
Contrato del Programa de Emisiones. El Emisar especificara en el
Aviso de Colocacion Primarnia correspondiente, en el Prospecto de
Emizidn ¥ en &l Prospecio Simplificadoe de cada Emsian si la Emisian
ofrecida incluye esta opcién. La Pnmara Emizién tendrd la opcion de
pago anticipado a partir del Pnmer afio cumplida.

Colocacién de los Valores

La Calecacian de los Valores se realizara en multiples Emisiones.

Destinatarios de la Ofarta

Los Bonos CCIFF{IIE'[I'-'DS tendran como destinatanos  al poblico en
general, inversionistas nacionales o extranjercs, incluyendos a los
pequedias inversiaonistas.

Fecha de Aprobacidn

Agente Estructurador y Colocador

El presente Programa ce Emisiones fue aprobado por el Consejo
Macional de Valores mediante su Tercera Resolucién de fecha 09 de
mayo de 2017,

| BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A (en lo adelante "BHD Leon’),

Fuesto de Bolsa regizstrade en la Superintendencia de Valares de la
Republica Dominicana (en lo adelante “SIV") v en la Bolsa de Yalores
de la Replblica Dominicana (en lo adelante "BVRD"). sera el Agente
Estructurador v Colocador del presente Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos.

Agente de Custodia, Pago v
Administracién del Programa de Emisiones

CEVALDOM Deposito Centralzado de Valores. 5.A. (En lo adelante
CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia, Pago (en Ig
adelante “Agente de Pago®) y Administrador del Programa de
Emisanes, para que realce los sarvicios de custodia, compensacian
¥ liquidackin de wvalores del Programa de Emsiones, asi coma
encargads del procesamiento del pago de los infereses v capital de
los Bonos Corporatives. El Emisor ha designado a CEVALDOM
come enfidad encargada del registro vy liguidacién de los Bonos
Corparativos por cuenta del Emisor, En virtud del Contrato suscrito
en fecha 14 de junio de 2017 entre CEVALDOM y el Emisor, el
Agente de FPago no responde por las atrasos o incumplimientos que
pueda tener el Emisor




Representante de la Masa de Obligacionistas

=alas Piantini & Asociados, S R.L. ha sido designada mediante el
Contrate del Programa de Emisicnes suscrito en fecha 19 de junio de
2017 para ser el representante de la Masa de Obfigacionistas de
cada una de laz Emiziones que componen € presente Programa de
Emisiones.
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GLOSARIO

| Acreencia Quirografaria

Obligaciones sin colateral especifico y dependientes de Ia capacidad |
de pago del Emisor.

Actuall365

Cnnre.spnnda a los dias naturales con los que cuenta &l afo. Actual
congidera los afias bisiestos de 355 dias.

Agente de Distribucion

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacian al
agente de colocacion, a fin de faciltarle & éste el proceso de
colocacidn de valares,

Anctacion en Cuenta

Aviso de Colocacion Primaria

El sistema de anstacetn en cuenta es el conjunto de las disposiciones
legales y de regulacstn, y demas normas que nstituyen las
anotaciones en cuenta como la representacion desmaterializada de las
valeres. Depositar valores mediante al sistema de anatacian en cuenta
&35 poner valoras bajo la custodia o guarda de un deposito centralizada
de valores, consttuido por ley en el registradar a cargo de crear y llevar
el libro contable, qua conforma el registro de propiedad de los valores |
entregados en depdsita al Depdsito Centralizado de Valores

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conacer la emision de una
Oferta Publica a los destinatarios de la misma

Bolsas de Valores

Son instituciones auto reguladas que tienen por objete prestar a los
puestos de balsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios
para que éstos puedan realizar eficarmente las transacciones con
valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar las demds
actividades de intermediacién de valores, de acuerde con la Ley de
Mercado de Valores y Productos No.19-00.

Bonos Corporativos

| SUPERINTENDENCIA BE Y
| - '

Son aguellos valores representalivos de deuda emitidos por empresas
0 corporaciones, @8 un plazo mayor de wun (1) afio. Los mismos
confieren a sus tenedores los mismos derechos, de acuerdo con el
respective contrato del Programa de Emisiones

' BVRD A,

Scn las siglas de |a Bolsa de Valores de Republica Dominicana, 5.4,

| N9 AGO 2017
Ealiﬂcadbﬁn_da Riesgo -

[apInian,
‘avaluaciones de los Emisores. La calificacion de valores es el resultado
4 lde
|adicianales para la toma de decisionas.

Es una opinion profesional que produce una agencia calificadora de
resgos, sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital v los
intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa
las calificadoras  desarrollardn  estudios, andlisis

la necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas

Calificadores de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del MNesgo que emiten una
opinian sobre la calidad credificia de una Emisidn de valores ¥ 5U
Emisor. Los Calficadores de Riesgos son entidades que para emitir
una calificacion de riesga respecto a una oferta plblica de valoras y su
Emiscr, debe estar debidamente registrada y autorizada por la SIV.

Capital de Trabajo

Es una medida de |a capacidad que tiene una empresa para continuar
con el nomal desarrollo de sus actividades en el cono plazo Se
calcula como el excedente de activos de corto plazo sobre pasivas de
carto plazo

CEVALDOM

Son las siglas de CEVALDOM, Depdsite Centralizada de Valores, S.A.

Colocacion Primaria con base en Mejores
Esfuerzos

Contrato en que & Puesto de Bolsa se compromela con la empresa
Emisora a realizar el mejor esfuerzo para colocar la Emision, pero no
garantiza su colocacién ni asume riesgo alguno en relacidn con las
valores gue no sean colocados.

| Contrato del Programa de Emisiones

Es el contrato suscrito entre el Emisor v el Representante de la Masa
de los Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Articula 57
del Reglamento de Aplicacién de la Ley No, 664-12, v & la Ley General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de




Responsabilidad Limitada, Ley Mo 479-08 medificada por la Ley No
M.

Credito Preferante

Cupdn Corrido

| eventos de suspension de pago o quiebra.

Depdsito Centralizado de Valores

Es aquel crédito que tiene pricridad de pago sobre cualguier ‘otra ant:

Es la parte del monto de suscripceon del bond que ::mresp-:lnd& g
interés acumulado desde la Fecha de Emisién hasta la Fecha Valo
(exclusive).
Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercad
de valores, con el obieto de reqistrar, custodiar, transfenr, compeansar
liquidar los valores que se negocien al contado en dicho mercadao, as
como regisirar tales operaciones.

Devengar

Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio pa
las Bonos Corporativos adguinidos.

Dias Calendarios

e — e

Compuesto por todos los dias del afio; es decir va desde &l lunes |
dominga (temands en cuenta los dias feriadoes y fings de semana)

Emision de yalnrn 8 HTENT
APRCE AL O

| T - f:

. NN ar at
Emisor I 3 ALD 7

“Conjunto de valores negociables de idéntica naturaleza; es decir qui

cada uno posea iguales caracteristicas (moneda, tipo de instrumentc
unidad de valoar nominal, fecha de emisidn, derechos gue atnbuye |
sus tenedores, Emisor) y otorga los mismos derechos a sus titulares,
Toda persona juridica gque emita o pretenda emitir valores n::u;..n
proceso de oferfa publica esta regido por la Ley de Mercado de Valore
¥ Productos No.18-00

LIGA L - I . - o - e
M - 30N HpE it K

Emision desmaterializada =~~~

E$ aquella Emisidn que no requiere de expedicion fisica del Titula E
Emisor simplemente ampara toda la Emision a traveés de un ach
‘auténtico y de un macrotitulo, ambos instrumentadas por Notan
Phblico. Su suscripcian primaria, colocacion y negociacion se realiza
por medio de anotaciones en cuenta que opera por transferanc
contable, llevada por un depdsito centralizado de valores

Fecha de Aprobacidn

Fecha de Emisidn

Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatona del Conse)
Macional de Valores donde se autoriza la Oferta Piblica de Valores

"Es la fecha en fa cual el Emisor m;pr:le el macrotitule, a cual eoncic

con la fecha de inicio del periodo de colocacion, de acuerdo a |
establecido en el prospecto de emigion

Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacion

Se entiende como la fecha que se determineg an ol Aviso de Colocacid
Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospect
Simplificado de cada Emision, para fines de colocacion de los valores
disposicitn del publico. La misma coincide con la Fecha de Emisién

Fecha de Finalizacion de la Colocacion

Programa de Emislones

Se entiende coma la fecha que en que vence el plazo de la colocacia
de los valores.

Es la declaracion de una persana juridica realizada en un Prospecto d
Emisian, de constiluirse en  Emisor,  para  ofganizada
sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un mont
predeterminadeo y durante un periodo de vigencia preestablecsds, una
mas Emisiones de Valores objeto de Oferta Piblica de suscrpcio
aprobada porla SIV

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas de
Peguehos Inversionistas

| Es la misma fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primari

Fecha de Inicio de Recepcidén de Ofertas del
Piblice en General para las Emisiones del
presente Programa de Emisiones

Se entiende coma la fecha a partir de la cual se caomianzan a recibir 12
Ordenes de Suscripcion a través de BHD Ledn o a traves de Ic
Intermadiarios de Valores autorizados por la SIV, las drdenes recibida
serdn intraducidas en el sistema de negociacion de la BYRD en |
Facha de Inicio del Periodo de Colocacstn de los valores, especificad
en &l Aviso de Colocacion Primaria corespondiente, en el Prospec
de Emisidn y en el Prospecto Simplificado de cada Emision




La inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar
Fecha de Inscripcion del Programa de | lugar en el pericdo de diez (10} dias habiles contades a partir de la
Emisiones en el Registro del Mercado de | fecha de notificacion formal por parte de la Superintendencia al Emisaor,
Valores y Productos de fa aprobacidn del Programa mediante documento escrita.

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el Agente

Colocador o Intermedianc de Valores autorizados por la SIV acuerdan

Fecha de Transaccion la cperacion de suscripcién primaria de los Bonos objeto del Prospecto

de Emision, y se ejecuta en el sistema de negociacion electrénica de la
EVRD

Es la Fecha Valor en que debe ejecutarse una operacidn pactada entre
el Inversianista y el Agente Colocadar a Intermediario y autorizado par
Fecha de Suscripcién o Fecha Valor la SV, en la cual se debe efectuar un pago de dinero con fondos |
dispenibles a cambio de los titulos valores adquindes, dicho pago se
realizara a partr de la Fecha de Emisién y Colocacion, una vez
adjudicados los valores

Se entiende coma el dia en que se hara efectiva la amartizacien de los

Fecha de Vencimiento | Bonos Corporativos. o
Es el acuerdo mediante el cual se constiluye la cesion de un activo, ya
Garantia Especifica gaa fangible o intangible, como respaldo del cumplimiento de las

obligaciones contraidas por motivo de la emision de valores

De acuerdo al Heglamunm de Aplicacion 664-12, Grado de Inversion
se refiere @ agquellas calificaciones otorgadas por una comparfia
calificadora de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y
Grado de Inversidn Productas, sobre los Emisores y sus valores que por su estado de
sclvencia y relacion histérica de pago, se considera tienen buena
calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo
que son recomendadas para la inversidn bapo condiciones normales.

Se entiende como hecha relevante todo hecho, situacidn o infarmacian
sobre el Emisor, lag personas fisicas o juridicas vinculadas a &l y sobre
Hecho Relevante el valor, que pudiera influir en el precie de un valor o en la decision de
un inversionista sobre la suscripcidn o negociacidn de dicho valar,
Persona Fisica o Juridica que inviere sus excedentes de liquidez en
_Inversionista un determinado mercado. N _
Al tenor de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entiende por
Mercado de Valores el sector especializado del mercade financiero,
donde toma lugar la realizacion del conjunto de actividades relativas a
Mercado de Valores la contratacidn publica de transacciones comerciales que versan sobre
nstrumentos financieros, transacciones que determinan el estado y
evolucion de la oferta y la demanda, asi como el nivel de los precios de
| los valores negociados. i
Espacio en el cual se pactan directamente las fransacciones con
| Mercado Extrabursatil valores enfre confrapartes donde no median mecanismas centralizados
de negociackdn nmode contratacion. Las Emisiones del presente
Programa de Emisiones no podran ser negocladas en un Mercado
extrabursatil hasta que e Emisor no cumpla con los tres (3) afios de
operacionas requeridos por la Ley 19-00.
Al tenor de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 19-00

Mercado Primario se enfendera por mercado pnmario las cperaciones gque envuelven la
' : S, e . | colocacion inicial de emisiones de valores, mediante las cuales los
; : MR TS T Emisores obtienen financiamiento para sus actividades. De acuerda al
| LT = [ | | Reglamento de Aplicacion Mo, 664-12, se entendera por mercado

e Pk M - primaria de valares, el sector del Mercado de Valores donde ocurre |a
b 42 suseripeitn de valores, donde el producto de la suscripeion de valares
: ; &5 recibido directamente por los Emisores, para el financiamients de
ALY las actividades del Emisar,

£ |




Mercado Secundario’| /[

Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00. se entenden
por mercado secundario las operaciones que envuelven |
fransferencia de valores gue previamenta fueron colocados a fraves de
mercado primarie, con el objetve de propiciar liquidez a los tenedare
de valores De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No 6564-12. s
entendera por Mercado Secundaric como el sector del Mercado d
Valores donde ocurren las  negociaciones que  envuehen |
transferencia de wvalores objeto de oferta pdblica, praviament
colocados en el mercade primano de valores y admitidos a negociacio
en el mismo por la SIV, per parte de terceros distintes a los Emisore
de Valores El mercado secundano de valores comienza en la fech.
comespondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacidn de
pericdo de colocackdn de una emisién en el mercado primario.

Monto del Programa de Emisiones

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con DOV100 (DO
500,000,000 00), corresponde al valor autenizado mediante Acta de |
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Emisor en fech
31 de agosto de 2016, para ser ofrecido en ef mercado.

Monto de Liquidacian

Sm entende como la cantidad de dinero inmediatamente disponiole qu
debe entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario d
“alores en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcion por conceplo d
page de la operacidn. Ver el acdpite 2.2.1 sobre el Precio d
Suscripcion y Monte da Liquidacion

Manto Minimo de Inversidén

Obligaciones

Es el monto minime de Valor Nominal de los valores que conforman |
Emisitn, susceptible de ser suscritos durante el periodo de Colocacid

Primaria de la Emision.

Las chligaciones son valoras n&gnclables quE, En UR THSmo Pm-gram
de Emisiones, confieren los mismos derechos de crédito para igus
valor nominal,

Obligacionista

Propietaro. portador o tenedor de valores de crédito lamado
obligaciones, tiene derecho a percibir [os intereses y la amortizacion d
la obligacidn suscrita conforme a lo previsto en las condiciones d
emisidn., En caso de liquidacstn de una empresa privada, |
obligacionistas tienen praridad ante los accionistas.

Oferta Publica

Peguefo Inversionista

Es la manifestacibn dirigida al pdblice en ganerat o a8 seciors
especificos de éste, a través de cualguier medio masivo, para qu
adquieran, enajenen o negacien instrumentos de cualquier naturalez
an el mercado de valores,

Es toda persona fisica gue solicite suscribir en el Pericdo d
Colocaciin, valores de una Emisidn objeto de Oferta Publica d
suscripcian, por un valer no superior @ Quinientas Cuarenta y Nuev
Mil Cienta Treinta y Dos Pesos Dominicanos con Cero centavo
(DOP549.132.00), indexados anualmente segdn la inflacién acumulad
pubbzada por el Banco Central,

Periodo de Colocacidn

Es el lapso de tempo durante el cual se realiza |a colocacion prll-"nan
de una o varias emisiones, el mismo na podra exceder l0s guince (1
dias habiles ni puede ser inferior a cince (5) dias habiles

Emisiones

Periode de Vigencia del Programa de

Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo que s
establecera en ol Prospecto de Emisian, el cual no podra exceder Ic
trescientos sesenta y cinco (3685) dias calendario. El periodo d
vigencia del programa comenzara en la lecha de inicio del program;

| definida como la fecha de inscripcidn del programa en el Registro,

culminara en la fecha de expiracidn del programa gue se establesca e
el Prospecto. —

Plazo de Redencidn

“E'Lﬂﬂ de Ejecucion

Términa establecide por el Emiscr para la redencidn de un titule vak
en el cual se retorna el valor nominal del titulo-valar. )
Es el precio al cual puede ejercerse la Opcidn de Pago Anticipada.




Precio de Colocacion Primaria

Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de
colocacion, todos los valores gue conforman la emision. En el caso de
emis:ones de valores representativos de deuda, el precio de colocacian
supone un precio distinto para cada dia comprendida en el periodo de
colocacitn, que garantice a un inversor un misma rendimiento efective.
desde cuakjuer fecha de adguisicién que tome lugar durante el
periodo de colocackdn, hasta la fecha de vencimiento de la emisign

i

Frﬂapncm.dn Emisidn

| Prospecto de Emision Definitivo

Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un prospects
de emision de caracter publico, de constituirse en un Emisor, para
organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta par un
monto  predeterminade  y  durante wn  perlodo de  vigencia
preestablecido, una o mas emisiones de valores objeto de oferta
publica de suscripcién aprobada por la Superintendencia, susceptibles
de ser colocadas en el mercado primaria v de ser negociadas en los
mercados secundarios bursatiles y extrabursatiles de la Repulblica
Dominicana, Las Emisiones del presente Pragrama de Emisiones no
padran ser negociadas en un Mercado extrabursatil hasta que el
Emisor no cumpla con los tres (3) afios de operaciones requendos por
la Ley 18-00.

Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracion de una
persona juridica, de constituirse en un Emisor con el objeto de
eslructurar, generar y calocar emisiones en el Mercado de Valares,

| hasta por &l monte del programa de emisiones, para realizar

respectivamenta, una o multiples susCripciones primarias duranta el
periodo de vigencia del programa de emisiones. Dicho folleto tiene por
finalidad recoger informacion completa sobre el Emisor y los valores
que se ofrecen Sesne o -
Se refiere al presente Prospecto completo, el cual tiene por finalidad k2

Colocacitn de los Valares de Oferta Pablica.

Prospecto de Emision Preliminar

Se refiere al presente Prospecto que tiene coma finalidad la publicidad
del Programa de Emisiones. El Prospecto Preliminar no s para fines
de colocacién ya que no cuenta con la informacion completa de los
valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emision y de
colocacion,

Repago de Deuda

| Superintendencla de Valores

Se refiere al pago parcial o total de las deudas anterior @ la fecha de

| vencimiento de la misma.

Es una institucién auténoma del Estado de la Repablica Deminicana, |

creada mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene
como fin especial velar por la transparencia del mercado, promover y
regular el mercado de valores. ejecutar y vigitar el cumplimiento de las
disposiciones de la Ley No19-00 de Mercado de Valores, su
Reglamentos de aplicacion y las normas que se dicten, difundir
ppartunamente al piblico informacicnes relevantes del Mercado de
Valores, auforizar las ofertas piblicas de wvalores, asi como las
operaciones de las bolsaz, intermediarios de valores, fondos de
inversion v demas paricipantes del mercado, arganizar y maniener el
Registro del Mercado de Valores v Productos, propiciar la farmacién de
la oferfa v demanda de valores, fiscalizar las operaciones de las
instifuciones que paricipen en el mercado de valores, dictar normas
que eviten conflictes de intereses, evaluar denuncias © quejas sobra
operacicnes iregulares de los participantes del mercado, asi como
realizar investigaciones y aplicar las sanciones correspondientes.

Tasa de Interés

Valor porcentual anual fijo yio variable a ser determinado par el Emisor
en el Prospects de Emision, en el Aviso de Colocacidn Primana v en el
Frospecta Simplficade de cada Emisidn, segun comresponda.
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Es |la tasa ulilizada como basa para determinar la tasa de interes qu
sera devengada por una Emisidn en un periodo determinado, en cas
de interés variable Para esto se ubliza la Tasa de Interés Pasiv
Tasa de Referencia Promedio Ponderada (TIPPP) de los Bancos Multiples (Nominal en %
anual), para Cerificados Financieras yio Depdsitos a Plazo, publicad
por el Banco Central de la Repdblica Dominicana

 Valor Nominal o Valor Facial Representacidn monetaria de los valores al momento de la Emision,




CAFITULO I
1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION ¥ ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del Contenido del Prospecto

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, SA , (BANFONDESA) entrega el presente Prospecta para facilitar al potencial
Imversicnista su decisién de inversion en los Valores relacionados con el presente Programa de Emisiones

Mediante el acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha treinta ¥ una (31} de agosio
del afie dos mil diez y seis (2016) se designd como las perscnas respansables del contenido del prasante Prospecto a
s sefiores Cristian Reyna Tejada y Quilvio Esteban de Jesus Jorge Jorge, dominicancs, mayores de edad, casados,
titulares de la Cédula de Identidad y Electoral Nos 031-0082788-3 v 051-0001204-5, respectivamante, domiciliados y
residentes en Santiage de los Caballeros, municipio y provincia de Santiago, Republica Dominicana, en calidad de
Presiente y Gerente General, respectivamente de BANFONDESA. quienas hacen constar expresamenta que, a8 sus
Juicies, todos los datos e informacicnes contenidos en el presente Prospecto son veraces ¥ que no s& ha omitido en el
mismo ningan dato relevante susceptible de allerar el alcance del Prospecto o que induzea a error

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, los responsables del contenide del Prozpacta de
Emision han realizado la siguiente declaracion jurada

UNICO: Que Jos infrascrtos se hacen responsables del confenido de los Prospectos de Emision relativos al
PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que. @ su mejor conocimiento, fodos Jos datos e
informaciones confenidas en los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que no se ha omitide en el
mismo ningin dalo relevante o hecho gue por su naluraleza sea susceplible de allerar su alcance v en consecuencia
glterar la decisidn de fuluros inversionistas. La presente declaracion es realizada por los infrascritos en pleno
conocimiento de la responsabiidad civil y penal en que incurmirian ante las personas alecladas, en caso de que las
informaciones conlenidas en los referidos prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones
previstas par ef Cadigo Penal Dominicano que castigan el perjuria”

Vier Declaracion Jurada Responsable del Contenide del Prospecto en el Anexa Na. |

1.2 Organismos Supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercada de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores
de la Repiblica Dominicana (en lo adelante SIV) baje el nimero SIVEM-110, v en los registros oficiales de la Bolsa de
Valores de Repdblica Dominicana {en lo adelante BVRD) bajo el nimerc BV1T05-BCOOBE, autorizado por la
Superintendencia de Bancas (en lo adelante SB) mediante circular No. 2488, por lo que el presente Programa de
Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las sigulentes instituciones:

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV)
Cészar Micolas Penson No, 88, Gazcue

:"j] "'-.. Santo Domingo, Repablica Dominicana . B
Tel: (BO9) 2214433 O S 7 Rl
www iy gov. do I\ '
A -\.'.."-_ J i N .
Bolsa de Valores de la Repablica Dominicana (BVRD) B
Jose Brea Pefia No 14, Edificio District Tower ! A

Evansto Morales, Santo Domingo, Repdblica Dominicana
e s Tel: (BD9) 567-6694. Fax (809) 567-6697
o i wwrd, bwrd com . do

CWETTITE




= Superintendencia de Bancos de la Repuablica Dominicana (SIE)
Ay, México No. 52 esquina Lecpoldo Navarro Apartado Postal 1325
B Santo Domingo, Repdblica Dominicana
Telafono: (B09) 685-8141 Fax; (800) 685-0859
- Wi 50 gob.da
Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enero
de 2005, sobre los Requisitos de Inscripcion de las Ofertas Publicas de Valores, asi como de conformidad con la
Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, Norma para |a elaboracidn del Prospecto de Emisicn de una
Oferta Piblica, gue establece las guias de Prospecto de ulilizacién de emisiones de Oferta Pdblica de Valores y su
modificacién mediante la Resolucién R-CNV-2011-06-EV de fecha 08 de febrero de 2011, asi coma en el Anexo B "Guia
de Contenido del Prospecto de Emisian para valores representativos de deudas de largo plazo”

1.2 De los Auditores

Los auditores externos que elabararon el informe de auditoria para kos Estades Financieros del Emisor cnnequn-d entes
al perioda fiscal 2016 fue la firma de auditores KPMG Dominicana, S.A, cuyas generales se detallan a continuacion:

KPMG Dominicana, 5.A.

Contacto: Euclides Reyas

Av. Winston Churchill, Torre Acropolis Center suite 1500, Ensanche Piantini
Santo Domingo, Repdblica Dominicana

¥ | Tels.: (B09) 586-9161
FM Fax: (809} 566-3468
K G W kpmig. com . Jdo
Reqgistra Nacional del Contribuyente nomero 1-01-02591-3
Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autarizados de la R D ndmera 5
Registrado en |la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo al numers de

registra SVAE-001 de fecha 8 de diciembre de 2003
Del informe de los auditones independienies 3e extrae ko siguienta:

‘En nuestra apimidn, los estados financieros adiuntos presentan razonablements, en todos los aspectos materiales, 8
situacidn financiera del Banco de Ahorro v Crédilo FONDESA, S.A. (BANFONDESA) al 31 de diciembre de 20716, su
desempefto financiera y sus flujos de efschivo por el periada terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancas. segan se describe en la nofa 2 a los estados financieros
gua sa acampatan.”

El informe completo de los audilores axternos se encuentra en el anexo || del presente Prospecto de Emisian

1.4 De los Asesores, Estructurador vy Colocador

BHD Leén Puesto de Bolsa, S.A. ez el Agente Estructurador y Colocador, cuyas generales se presentan a
continuacian

Agente Estructurador v Colocador [

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. (&AL VR 3
Contacto: Karla Ramirez OAE =R OE
c Calle Luis F. Thoman esg. Ave, Winston Churchill i
BHD Leo ¥ Tore BHD, Sto. Pisa N AGD
Paestode Baolsa Santo Domingo, Republica Deminicana
Tels: (B09) 243-3600 L
Fax: (B09) 243-3481 ¢ Peo
www bhdleonpb.com do Pl
Registro Macional del Contnbuyente; 1-01-56504-3
Miembro de la Bolsa de Valores de la Repablica Dominicana, 5.4
Fegiztrado con el ndmerg PE-001
Registrado ante la Superiniendencia de Valores bajo el nimero SVPB-006




Log principales funcionanos de BHD Ledn Puesto de Bolzsa, 5.4 son el 51 Melvin Deschamps, Vicepresidantes Ejecutivo-
Gerente General; el Sr. Antonio Alvarez, 2do. Vicepresidente de Administracion y Operaciones/Oficial de Cumplimienta,
la Sra. Karla Ramirez, 2do. Vicepresidente de Finanzas Corporativas, Shalin Tejeda, 2do Vicepresidente Clientes
Profesional; el Sr Carlos Guillerma Ledn, Presidente del Consejo de Administracion; el Sr. Luis Molina Achécar,
Vicepresidente del Consejo de Administracion; y la Sra, Josefina Mejia de Sosa, Vicepresidente Contralor

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco enfre BANFONDESA (entidad Emisora de los Bonos)
EHD Ledn (Agente Estructurador y Colocador)

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacidn aplicable, BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A., Agente
Estructurador del Programa de Emisicnes, ha realizado la siguienta Declaracion Jurada:

“Que denfro de lo gue compefe en su funcidn de Estructurador del Programa de Emisiones, BHD LEON PUESTO DE
BOLSA. 5.A., empled la debida diligencia en i3 recopilacidn de informacion y documentacion relativa a Banco de Aharma
¥ Crégito FONDESA, 5.A., incluyendo la celebracion de reuniones de trabajo con los principales funcionarios de dicha
entidad; y TERCERQO: Que par no estar dentro de sus funciones, BHD LEON PUESTO DE BOLEA, S.A. no ha auditado
independientemante la informacian fuenle que sindd de base para la elaboracidn de las Prospectos relativas al Programa
de Emisiones y, en consecuencia, BHD LEGN PUESTO DE BOLSA, 5A no asume ni lendrd responsabilidad alguna
sobre la veracwlad de la cualquier informacion o certificacidn provenida del Emisor, de manera explicita o implicita,
conlenida en los precifados Prospecias.”

BHD Leon, coma Agente Colocador tendra las siguientes responsabilidades y funcianes:

a) Asistir al Emisor en la Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Emisidn,

b) Colocar los Valores en el mercado de la Republica Dominicana a través del mercado bursatil y sera comunicado
en loe Avisos de Colocacidn Pnimaria correspondientes

¢} Dfrecer la venta de los Valores a cualquier inversionista individual o institucional,

BHD Ledn podra invitar a otros Intermediarios de Valores autorizados por la SIV para que actien como Agentes de
Distribucicn.



CAPITULO Il PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

2, CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA

2.1 Caracteristicas, Condiclones y Reglas del Programa de Emisiones

Fo = = E . e —

211 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones |' _ CHDER I TEN

a} Clase de valores ofrecidos:

F & [ — ¥ . e .
e § L& e

Las valores afrecidos an el presente Prospecto de Emisidn son Bonos Corporativas.

b} Monto total del Programa de Emisiones |
Hasta Quinientos Millones de Pesos Domincanas con 00100 (DOP 5DD.IEIBEI.DI}D.1.JU}. &

¢} Fecha de Emisidn de los Valores ctundsidiute ool Ko rummnbin

A ser determinada en el Aviso Colecacitn Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y en ef Prospecto
Simplificado de cada Emizidn.

La Fecha de Emisidn para la Primera Emisidn sera el 21 de agosto de 2017

d)} Periodo de Colocacidn:
El Pericdo de Colocacion Primaria de cada Emision, entendido como el lapso de empo durante el cual se realiza la
colocacidn primaria de les Bonos corespondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones

no padra exceder (0% quince {15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (8) dias habiles.

La Fecha de inicio del Pericdo de Colocacidn serd determinada en el Aviso de Colocacién Primaria comespondiente, an
el Prospecto de Emisidn v en el Prospecto Simplificado de cada Emigidn.

La Fecha de Inicio de Colocacidn para la Primera Emisidn serd al 21 de agosto de 2017, La Fecha de Finalizacidn del
Periodo de Colocacidn para la Primera Emizidn serd el 08 de septiembre de 2017,

e) Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:
El Perindo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarnos
Dicho periodo comenzara en |a fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de Valores y Productos, y
culminara en la fecha de expiracidn del programa que se establezca en el Prospecto de Emision.
La Facha de vigencia del Programa de Emisiones es a partir del 22 de mayo de 2017.

a) Representacién del Programa de Emisiones:
Los Valores del Programa de Emisiones estan representados de manera desmaterializada por medio de anstacionas en
cuenta y los mismos constan en Acto Auténtico instrumentade por Notaric Poblice y un Macrotitulo por cada Emigicn del

Frograma de Emisiones, los cuales son depositados en CEVALDOM, gue custodiara los mismos. en el entendido de que
los valares emitidos cantra el referido Macratitulo serdan colocados a través de la BVRD.

2.1.2 Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones

2.1.2.1 Monto total a emilir por Emisién

0



El Programa de Emisiones estd compuesto por multiples Emisiones. La Primera Emisidn del Programa de Emisiones de
Bones Corporativos ofrecidos en el presente Prospecta tienen un monta por Emigién como sigue:

e

— 2 | i = '_‘—“- - =
Emision | Total a Emitir por Emision ~ Vencimbents 13 T |
1 DOP 100,000,000 00 21 de agosto de 2020 £ OF ik 1
A = i g

2.1.2.2 Denominacién Unitaria de los Valores e

Un Peso Daminicano con 00/100 (DOP1.00) {
|
|

2.1.2.3 Cantidad de Valores

La Colocacién del presente Programa de Emisiones se realizard en multiples emisiones - Para fa Primera emiSiGn Ver en
el siguienta cuadro |a cantidad de valores a colocar, o ——

| Cantidad de Valores por | Denominacién Unitaria de | Vencimiento | Monto total por Emisién
Emision | Emision | cada Valor
1 100,000,000.00 | DOP 1.00 Tres (3) afias DOP 100.000,000.00

2.1.2.4 Forma de Emisidn de los Valores

Cada Emisidn de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones, estard representada de manera
desmatenalizada por medio de anofaciones en cuenta ¥ los mismos constaran en un Acte Auténtico y un Macrotitulo
ambos instrumentados por Notario Pablico por la totalidad de cada Emision, los cuales son depositados en CEVALDOM,
que custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el referido Macrotitule seran colacadas a
través de la BVRD, Asimismo, se depositard en la SIV copia simple de los Macrotitulos, v las Compulsas Molariales de
los Actos Auténticos correspondientes a cada Emisién seran depositadas en I3 SIV, en la BVED y en CEVALDOM, de
conformicad con el pamrafo | del Art. 92 del Reglamento No, 664-12.

En &l caso de gue culminado el Periodo de Colocacidn, la Emisian no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expadird
un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito. de confarmidad a o establecido an las articulos 99
¥ 92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores Mo 664-12

2.1.2.5 Modo de Transmisién

La transferencia de la Wularidad de los Bonos Corporativos se hara mediante anctaciones en cuenta a través de
ransferencia contable o subcuenta de depésito del Obligacicnista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un
mtermediario de valores, en el caso de los Inversionistas institucionales, por ser gepositantas directos de CEVALDOM,
es5l08 pueden realizar la aperura de sus cuentas directamente a través da CEVALDOM. El Obligacionista se obliga a
suscribir toda la documentacidn legal necesaria a tales fines,

2.1.2.6 Interéds de los Valores

Los Bones del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija y/o Vanable en Pesos
Dominicanos.

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se delerminard por la Taza de Referencia, mas el Margen Fijo
Aplicable, sequn se establezca en el Prospecto de Emisidn, en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn y en las
Avisos de Colocacidn Primaria correspondientes.

La Tasa de Interés serd determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacidn Primaria comespondieniss, en el
Prospecto de Emisidn y en el Prospecto Simplificado de cada Emisicn. La Primera Emisidn tendrd una Tasa de
Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 9.60%.



21.2.6.1 Revision Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se revisard trimestral o semestralmente, a partir de la fecha de cada
Emision, segun se establezca en el Prospecto de Emisidn, en el Prospecto Simplificado de cada Emisién ¥ en los Avisas
de Colocacian Primaria cormespondientes

L3 tasa de interés resultante de una revisién de tasas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre o semestre hasta &l
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Para dicha revision se tomara la Tasa de
Interés Pasiva Promedio Pondera TIPPP del mes calendario anterior a la Fecha de Revisidn de la Tasa disponible,
publicada por el Banco Central de la Repiblica Dominicana en su pagina web www bancentral gov.do.

En caso de que el periodo de revisin de |a tasa de interés sea mayor al pericdo de pago de interés {revisidn semastral y
pagos timestrales), la tasa de interés resultante de dicha revision de tasas se aplicara para el calculo de los intereses de
ios periodos que concurran antes de la proxima revision de tasas (Ver ejemplo en el presente acapite). No habra
revisiones tnmestrales para pagos semestralas,

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revisidn no exista o corresponda a sabada, domingo o un dia feriado
en el respectivo trimestre o semestre de vencimiento, dicha revision se hara el dia habil siguiente, por tanto no afectara
el calculo de los intereses, ni el periodo de aplicacion, ya que se tomara como Tasa de Referencia la TIFPP disponible
del mes calendario antericr a la Fecha de Revision de la Tasa comespondiente a dicha revision.

La revision de la Tasa de Interés vy la Tasa de Referencia a utilizar sera informada 3 la SV, a la BVED y al
Representante de la Masa de Obligacionisias, como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Mercado de Valores Numero: B64-12, Capitula 11,2, Articule 27 y 28 previe a su difusion por cualguier medio Dicho
Hecho Relevante serd depositada junta con la copia de |a tasa de referencia, debidamente seflada por el Emisor, camo
evidencia de la informacien utilizada para el calculo correspondiente. Con dicha Tasa se devengaran los interasas. De
igual manera sera notificado a CEVALDOM, a fin de actualizar la informacion de la Emisién en los registros de dicho
depdsito.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:
Cuando en un afio el nomero de cupones es mayor qua la penodicidad de revision de Tasa:

Fecha de Inicio de la Colocacién: 15 de Enero.

Revisidn de Tasa: Semasiral.

Fecha de Revision: Los dias 15 de cada Semesire.

Periodicidad de pago: Trimastral

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP (6.54%) + Margen (2 75%) = 8.29%

~ TIPPP Mo DEFINITIVO

Publicada por el BCRD
Diciembre 5.54% pr— T|-_.-._; : e !.
Enero 6.62% =T Y Zepls '
Febrero 6.37% v Diks B
Marzo | 6.50% s ad SRS s
Abril B.49% . 10 AGE
Mayo 5.31% !_
Junio 5.38%
Julio 6.89%

La primera revision de tasa se realizaria &l 15 de Julio (6 meses después de la fecha de inicio de colocacion), miantras
que Ios inversionistas recitiran pagos de intereses el 15 de Abril (correspondiente al frimestre finalizado el 14 de Abril) y
¢l 15 de Julio (cormespandienta al tnmestre finalizado el 14 Julio), para estos ¢os primeros pericdos de pago de intereses,
se utiizard coma tasa de referencia 2.28%.



La Tasa de Interés comespondiente al siguiente semestre (revision desde ol 15 de Julio hasta 14 de Enero) sera; TIPPP
mes antenar al semestre vencido (6.38%) + Margen (2 75%) = 5.13%. Dicha tasa sera revisada de forma semestral para
kos periodos subsiguientes y hasta la fecha de vencimiento de la Emisitn correspondiente.

21262  Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses se pagaran mensual, trimestral o semestralmente. Dichos meses, Irimestires o semestres se cantardn a
partir de la Fecha de Emisidn de cada Emisidn, En caso de que el dia de pago deintereses no exista en al respectivo
mes de vencimiento, se tomara como tal el dtimo dia calendaric del mes comespondiente a dicho pago. Cuando el
perlodo de paga venza en dia no habil, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su
pago se realice el dia laborable inmediatamente posterior, esto sin afectar |a forma de calculo de los infereses.

El pago de los intereses se realizard, a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transferencia bancaria.
conforme a las instrucciones dadas al agente de pago a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM, efectuara
los pagos a favor de les Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos, al cierre de
la jomada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programado para cada Emisién del Programa de
Ernisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del pericdo mensual, trimestral o semestral. segln sea & caso, y hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericdo correspondiente, empleando la siguiente convencién:

- Actuall385. Coresponde a los dias naturales con los que cuenta el afo. Actual considera los afios bisiestos de 366
dias.

El primer pericdo para el pago de intereses iniciara desde, € incluyendo la Fecha de Emisian de cada Emisian, hasta el
dia inmediatamente antericr a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas periodos iniciaran a partir de la
fecha del ultimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicicnal por alraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por situaciones
originadas por el Emizor. En el eventa que el Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes en el mements
indicado, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%) sobre el monto adeudado de
intereses, calculado por el periodo efective de la mora. Dicha mora empezara a calcularse a parir del dia
inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva {inclusive) en que se realiza dicho

pago
A manera de ejemple ver el siguiente caso de calculo de mara sobre intereses:
Farmula de calculo

Valor de la Mora = Monto del Cupén de Intereses® (Tasa Anual de la Mara/365)* Dias de Mora

Valor Nominal de la Inversion 1,000,000
Monte por concepto de Interés en | 4,246 58 — — .
DoP | O SHIFE |
Tasa de Interes 0.00% i r A
Fecha de Emisidn 15-12-16 AP . .
' Fecha de Pago de Interés 15-01-17 :
| Fecha Efectiva de Pago del Monts | 23-01-17 il
por Concepto de Interés
Dias de Mara A
Tasa Anual da Mora 1%
Valar de la Mora it TFEED
D 1083
| Monto por Concepto de Interés mas
| la Mora en DOP 4,247 .51




Asumiande un monto por concepto de Intereses por DOP 4,246.58 de una |nh'BrﬂQ.l_'\§ﬂl Ln mﬂr,ltq de DIDF' 1 ,000,000.00,
si el Emisor presenta un retraso de 8 dias en el pago, el inversionista como pago de intereses de mora un‘miorite de DOP
0.9 Hil
La periodicidad de pago de intereses para la Primera Emision sera Mensual

21.26.3 Clleulo de los Intereses de los Bonos

Para el calculs de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision, La tasa de interés
podra ser fija o variable, segun s& especifique en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emizsidn ¥ en el Prospects Simplificado de cada Emisién

La Primera Ermizidn tendra una Tasa de Interés Fija de 2.80%

En el caso de que la Tasa de Inte Fija:

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual fijada para cada Emision en el Aviso de Colocacion
Primaria comespondiente, en el Prospecio de Emisién v en &l Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Primera
Emisién tendra una Tasa de Interés Fija Anual de 5 60%, su pericdicidad de pago sera Mensual

Ti norminal! anual = Tasa de inleras Fia

La taza fija se aplcard al monto de capital vigente durante el periodo de intereses & pagar.

Interesas = Capital x [TI rominal anual £ 365) x dias cormentas

Capital: Es la cantidad de valor nominal de los Bonos,

Dias Corrientes: Representa el niumero de dias transcumidos desde la Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias comientes se contardan a partir de la fecha del dtimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anteror a la fecha de pago del periodo corespandiante.

La Tasa de In Fij rmin r el Emisor para cada Emisidn se mantendra inatter h la facha de
vencirmients de los Bonas Corporatives de dichas Emisiones.

En el caso de que la Tasa de Interés sea Variable:

Para el calculo de los intereses se tomara la Tasa de Referencia fijada timestral o semestraimente, segin se estipule en
&l Aviso de Colocacidn Primaria correspondente, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisién. A este valor se le sumara el margen fijo aplicable, tenienda como resultado la tasa nominal anual

Ti Naminal Anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo

La tasa asi obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar

Interasas = Capial x (TI nominal anual 7 265) x dias cormenfas

Capital: Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.,

Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde |a Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emisin
hasta el dia inmediatamente anterior 2 la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias comientes se contaran a partir de 2 fecha del ditimo pago de intereses {inclusiva) hasta &l dia
inmadiatamente antericr & |a fecha de pago del periodo cormespondients.

Ver acapite 2.1.2 6.1 Revisidn de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente Prospecto.



La Tasa de Referencia a utilizar sera la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Multiples para
Certificados Financieros yfo Depositos a Plazo (Nominal en % anual) (en lo adelante “TIPPP), publicada como "No
Preliminar” por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) en su pagina web www. bancentral gov do, del mes
calendario previo a la Fecha de Emision de la Emision o de la Fecha de Rewvisidn de la Tasa, segln sea el caso

En el evento de que el BCRD no publigue la TIPPP “Mo Preliminar” en la Fecha de Revisién de Tasa Variable, se tomard
la TIPFF "Mo Preliminar” del mes calendarnio anterior mas reciente publicada por el BCRD.

Solo en el caso de que el BOCRD determine no publicar o eliminar los reportes de la TIPPP durante el periodo de revisidn
de la Tasa de Referencia, e Emisor solicitard con minimo cinco dias de anticipacidn a la fecha de revision de la Tasa de
Referencia una cerdificacidn escrita de la Tasa de Interés Mominal Pasiva (Nominal en % anual) para la aperura de
Cerificadas a un plazo de tres (3) meses a Banco BHD Leon S A y otros cuatro (4) bancos multiples de la Republica
Dominicana seleccionados por el Emisor, usando como criteno el mayor total de activos. A estas cinco tasas se les
calculara su promedio simple para determinar la Tasa de Referencia para la revision del Interés de fos Valores
correspondiente al periodo, El calculo para oblener dicha Tasa de Referencia sera informado a la SV, a la BYRD, v
comunicadeo al Eepresentante de la Masa de Obligacionistas v a CEVALDOM, como Hecho Relevante de scuerdo al
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Numero: 664-12, Capitule 112, Articulo 27 y 28 previo a su
difusiin por cualguier medic. Dicho Hecho Relevante sera depositado junto con la copia de [a fasa de referencia y demas
evidencias, debidamente sellada por el Emisor, como evidencia de la informacion utilizada para el calculo
correspondiente Por ditima, dicho Hecha Relevante serd publicado en la pagina web del Emisor. Con dicha Tasa se
devengaran los intereses.

Lz Tasa de Referencia deferminada serd la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente. Esta

Tasa de Referencia publicada como Hecho Relevania en [a pagina web de la SIV no podra ser modificada por el Emisor
bajo ninguna circunstancia, hasta la prdxima fecha de revisidn de tasa.

A manara de ejemplo ver @l siguienta casa

Revision de Tasa: Trmesiraimenia.

Fecha de Revision: Los dias 16 de cada Trimestre

Fecha de Inicio de la Colocacidn: 16 de Marzo

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacion: TIEEP (B.62%) + Margen (2.75%)} = 0.37%

TIPPP Mo Preliminar SNV e ke
publicada por el BCRD | " -
Febrero 6.62% = B i N
Marzo 6.37% 09 AGD 9677
Abril. 6.50% ‘
Mayo Na dispanible
Junio 6.31% ._

e e o i e ———

Tasa de Interés correspondienta a la revisién de tasa del 16 de Junio: TIPPP (6.50%) + Margen (2.75%) = 9.25%. La
TIFPF Mo Preliminar carrespondiente es la del mes Mayo, pero al no estar disponible, se tomara la del mes de Abnl, gue
es &l mes calendarnia inmediatameante antenicr

A continuacidn presentamos una grafica que muestra la evolucion de |a Tasa de Referenc:a TIPPP de los dlimos 12
meses:
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Durante los primeros nueve mesas de 201€ el Banco Central de la Repiblica Dominicana (BCRD) ha mantenido su tasa
de palitica monetaria (TPM) en 5.0% anual. En su reunian de politica monetania de octubre de 2016, el Banco Central de
la Republica Dominicana decidid aumentar su tasa de politica monetaria (TPM) en 50 puntos basicos, de 5.00% anual a
5.50% anual, efectivo el 1 de naviembre, De acuerde al esquema de gestidn de liquidez de corto plaze del BCRD, |a tasa
de depositos remunerados (overnight) se aumenta de 3 50% a 4 00% anual v la tasa de facilidades de expansidn
{repos), sa incrementa de §.50% a 7.00% anual. En su reunitn de politica monetaria de marze de 2017, e Banco Central
de la Replblica Dominicana (BCRD) decidio aumentar su 1asa de interés de politica monetaria en 25 puntos basicos, de
5.50% anual a 5.75% anual, efectivo a partir del 3 de abril, la cual se ha mantenido a Junio de 2017,

TIPPP (%)

*Fuente; Banco Cenlral de la Repoblica Dominicana
2.1.2.7 Amortizacion del Capital de los Valores

El manto total del capital representado en los Bonos Corporativos serd amortizado en su totalidad en su fecha de
vencimienta o en la fecha de pago anticipado en caso de que aplique (ver acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto), a
través del Agente de Pago, CEVALDOM, madiante crédito & cuenta o transferencia bancaria. En caso de que la fecha de
pago comresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior
por censiguiente no afectara el calculo del capital 2 amortizar. De igual manera, en el caso que al dia de la fecha de
paga del capital no exista en el respective mes de vencimiento, s& tomara comao tal el ditimo dia calendano del mes
correspondiente a dicho pago. No habea lugar a page adicional por atraso en el pago del capital, salvo gue la mara sea
causada por situaciones originadas por el Emisor En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital
correspondientes en el momento indicado, los Bonos Corporativos devengaran intereses por maora de un uno por ciento
anual (1%), sobre el mento adeudado del capital, calculado por el periodo efective de la mora. Dicha mora empezara 3
calcularse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital v hasta la fecha efectiva (inclusive) en
gue se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto, y en el Prospecto Simplificado de cada Emision

El vencimients correspondiente a la Primera Emision sera de Ires (3} afos
A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sabre capital:

Valor de la Mera = Valor Facial de la Inversion*(Tasa Anual de la Mora/365)"Dias de Mora
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Inversién en DOP 10,000 | . : r O : .l
Fecha de Emisidn 15-Ene-17 | A T AL - I
Fecha de vencimienta de la Emisién 15-Ene-20 e !
Fecha efectiva del pago del capital 21-Ene-20 | v.d Al LG '
| Dias de Mora B

Tasa de Mora 1% ; .
Valor de la Mora _ 1.64 & i
Monto a pagar del Capital mas la Mora (DOP) | 10,001.64 | N : bbb o -l |

Asumiendo un monta de inversidn de DOP10,000.00 si &l Emisor presenta un retraso de 6 dlas en el page del capital, el
inversionista recibira un monto de DOP1 84 por concepto de mora mas el valor facial de 1a inversidn,

En el contrato suscrito entre las partes ¥ el Reglamento General del Depdsito Centralizado de Valores
(CEVALDOM) se estipulan las informaciones a que el Emisor tiene derecho a recibir del Deposito Centralizado de
Valores y las responsabilidades de CEVALDOM.

2.1.2.71  Pago de Capital mediante Cupones

Ma Aplica.
2.1.2.8 Tabla de Desarrollo
' Emisiones | Monto a Cantidad de | Monto Monto total por | Fecha de Pago de
pagarse de Cupones de | Amortizaciones Emisian Intereses
‘ Intereses por | Intereses |
Emisicn | | . i ;
| 1 28,826.301.37 36 100% a DOP Los dias 21 de
vencimiento 100, 300, 000,00 cada mes a partir
del 21 de
sepliembra de
| . i | 2017

2.1.2.9 Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contard con una garantia especifica, sino una acreencia
quiragrafaria. Estos Banos no se consideran como depdsitos, de mede que no tienen dereche a la garantia establecida
en el Articulo B4, lteral ¢} de la Ley Manetaria y Financiera 183-02.

2.1.2.10 Convertibilidad

La opeidn de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, par lo que estos Bonas Corporativos no
garan canjeados por accionas u otros valores

21.2.11 Opcidn de Pago Anticipado

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valer total del monto colocado en cada Emision del
Programa de Emisiones. Esle derecho se especificard en el Aviso de Calocacion Primaria commespondiente, en el
Prespecto de Emisidn y en el Prospecto Simplificado comespondiente a la Emisién, preavisado a los Inversianistas y al
Representante de la Masa con un minimo de treinta (30) dias calendario a 1a fecha del pago anticipado. Dicho preaviso a
los Obligacionistas se hara a través de un (1) periddica de circulacion nacional La pubbzacian del preaviss contendra la
Emisidn a prepagar el monto, el Precio de Ejecucitn (definida en &l acapite 2.1.2.11.1 del presente Prospectn), la fecha
en |a que se ejercera y el procedimiento para la ejecucion de la opcian.

En el Aviso de Caolocacion Primana correspondiente, en el Prospects de Emisian ¥y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a la Emision se especificara a partir de qué tempo, contado dasde la Fecha de Emisidn, se podra
gjercer la opcidn de pago anticipado

3
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Para |a Primera Emisitn la opeion de pago anticipado podra ser ejercida a partir del primer afo cumplida, desde la Fecha
de Emisidn (inclusive) de la Emisién

El page se realizara a fravés del Agente de Custodia, Pago v Administrador del Programa de Emisiones, CEVALDOM.
Este derecho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre &l Emisaor i el Representants de
la Masa Salas Piantini & Asociados, S R.L.. de fecha 19 de junio de 2017

El Emisar especificara, en el Aviso de Celocacidn Primaria, en el Prospecto de Emision y en | Prospecto Simplificado de
cada Emision correspondiente si la Emision ofrecida incluye esta opcidn de pago anticipado. La Primera Emisidn tendra
la opcidn de pago anticipado.

2.1.2.11.1 Fdrmula de Cileulo
La férmula para calcular el monte del pago anticipado a realizar a cada Obligacionista SBTaE
Monto total a Pagar a Gada Inversionista = Monto Invertide por al Inversionista a Prepagar Precio de Ej@cucién

El prepago de las Bonos se realizard al Precio de Ejecucién. El Precio de Ejecucion de la Opcibn da Pago Anticipado
sera a valor facial (par) ajustado al Valor de Mercado de los Benos mas el Valor de la Prima. El Valor de Mercado de los
Bonas sera el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emisién a repagar del Emisor que sa
ponderaran por los montos transades durante los treinta (30} dlas calendarios previos a la fecha del Anuncio de Prepago
segun cerifigue una Proveedora de Precios. En caso de no existir una Proveedora de Precios, se tomaran los precios
segun conste en el Reporte de Operaciones por plazo Mercado Secundano de los boletines diaros de la BVRD, dichas
registros pueden encontrarse en la pagina web de la BVRD (www.bvrd com do) o en las oficinas de dicha institucion Si
no existiesen negociaciones en los registros de la BVRD correspondientes a esla Emisidn durante ese penodo, se
utilizara un precio de 100% En ningun caso e mento de pago antcipado sera menor al monto del valor nominal
invertido. En caso que el Monto total a Pagar sea un monto menar al valor nominal invertido se ubllizara un preck de

100%.
Al Precio resultante se ke adicionara una Prima calculada de acuerda con la siguiente formula

Valor Prima = 1.0% * (Nimero de dias restantes para el Vencimenlo de la Emision a Prepagar/ Denominador
establecide para calcular el Valor Prima)

1.0% = Factor establecido para calcular el Valor Prima
El Valor de la Prima se redondeara a dos puntos decimales

Mamers de dias restantes para el Vencimiento de la Emisidn a Prepagar = Mumero de dias calendario desde el dia
siguiente a la fecha del pago anticipado inclusive hasta la fecha del vencimiento de la Emisin a Prepagar inclusive.

Denominador establecido para calcular el Valor Prima comresponde &l plazo de vencimiento de los Bonos en dias.
Base para el calculo de dias calendarias: Corresponde @ los dias naturales con Ios gue cuenta el afio

A manera de ejemplo ver cuadro a continuacion con el supuesto de: si un inversionista invierts ODOP 100.000.030 a un
plazo de 3 afios y el Emisor ejerce la opcidn de pago anticipado al ler afia. En el presente ejempla, &l Emisor puede
ejecutar la opcitn a partir del 1er afio.

e ——
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| Imersicn en DOP

100,000

'Fecha de Emision

15 de marza de 2017

Fecha del Pago Anticipado

1% de marzo de 2018

Fecha de Vencimiento de la Emisicn | 15 de marzo oe 2020 =

Dias faltantes para el vencimiento 731 1 ARN
Denominador (plazo en dias I S ls

para el vencimiento de los Banas) 1,086 |

‘alor de la Pnima 0a7T%

Precio a Valor Par (%) 100,00

Precio de Ejecucian (%) 100.67 faletmvie e ML
Maonto de la Prima BF0.00

100.670.00

Mantc a Pagar en DOP

Bajo el presente ejemplo, si el Emisor ejerce la Opeion de Pago Anticipado al pnmer afio el inversionista recibira
adicional a su valor nominal invertide un monta de DOP 670 por la ejecucion de la Opcidn de Pago Anticipada

El Emisor solicitara mediante comunicacidn escrila a la Proveedora de precios v a la BYRED la informacién reguarida para
dicha edloculo. La Proveedora de precios v la BYRD remitiran al Emizor dicha infermacidn mediante comunicacion escrita.
El Emisor comunicara a la SIV, las fuentes utilizadas y las evidencias, asi como el calcuks para el pago anticipado; al ser
considerado este hecho coma Informacidn Relevante, mediante comunicacidn escrita a la Superintendencia de Valares,
previo a su difusidn por cualguier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articula 27 y 2B del
Reglamento de Aplicaciin de la Ley Mo, B54-12.

El Emisar comunicara gl prepaga de los Bonos a la 31V previe a la notificacion y publicacicn del anuncio del preaviso a
s Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacién Relevante, mediante comunicacian escrita a la
Superniendencia de Valores, a la BVRD v & CEVALDOM, previo a su difusién por cuzlguier madio. de acuerda a las
disposiciones estipuladas en el ariculo 27 v 28 del Reglamento de Aplicacion de la Ley Mo, 664-12

Mo obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencign anticipada de los Bonos por parte de los
Obligacionistas frente al Emisor. Para fines de liquidacion anficipada de los Bonos, los Obligacionistas podran
megaciar los referidos Bonos en el mercado bursatil a través de la BVRD, o en el mercado extrabursatil entre
intermadianios de valores aulorizados. Las Emisiones del prasente Programa de Emisionas no podran ser negociadas en
un Mercado extrabursatil hasta que el Emisor no cumpla con log tres (3) afos de operaciones requendos por la Ley 19-

oo

Dueda expresado en el Confrato del Programa de Emisiones suscrito entre El Emisor v el Representante de la Masa
Obligacionista Salas Piantini & Asociados, 3.R.L. de fecha 19 de jumio de 2017, que el Emisor tiene la opcidn de pago
anticipado de las Emisiones gue componen el Programa de Emisiones

La Fecha de Pago Anticipado podrd coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En caso que dicha fecha no
coincida con la fecha de pago de cupones, no afectard el pago de los intereses del periodo carrespondientes. El
inversionista recibira el monto por los intereses del periodo, contados desde a fecha del ditime pago de cupenss hasta af
dia inmediatamente anterior a la Fecha de Pago Anlicipada

21.3 Comisiones v otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costes estimados en los que &l Emisor tendra que incurnir durante la vida del presente
Pragrama de Emisiones.



PROGRAMA DE EMISIONES BONOS CORPORATIVDS
Manbos en DOP
Gastos Estimados
Monta del Programa de Emisiones® S0, D, D0, 0
e del Maata del
Gastos Puntudles {una sola vez) ﬂ_rﬁ;nl-lrrm Receptor Fru!rama de Emisiones Monto DOP

LComasidin de Estrcturacidn y Calocacian BHD Ledn Puesio de Bolsa 0 5800% 2,900,000
[ pédite Dacumentacion del Programa de Emisianes ey OO O S0.000.00
Inscripcidn fel Pragrama de Emisiones sy D000 200, 000,00
Inscripcidn el Emisor BYRD 00050 25, 000,00
*Inson polén del Programa de Emisiones BYRD 00500% 250, 000000
Inscripeian del Emisor CEWALDD D200, 100, D00 (MR
Inscripcidn dal Frograma de Emisiones CEVALDOM D050 25, 00, O
* Publicdad, Mgrcadea y Ofros Costas 0500 2 50, 00, ()
Total Gastes Puntusles juna sols vee] 0. TR R L

Gastos Pedddicos Costo Anual
Represaniante ¢e la Masa e Obligacionistas Sabas Prantini & Asociadas 0.071% 356,655, 00
Lalificacdién de Riesgo Fitch Regublica Darminicana, 5.8.L 0. A05% S0, 000,00
Mantenimignio BYRD 0.005% LED, LR
Mantenimiento CEVALDOM 0.017% 5, 00
¥ hgente de Pago (Inteneses) CEVALDDM CLe% 20, 00,00
Total Gastos Anuales 0.199% 1,161, 655.00
Total de Gastas en en el Primer afto [La553 4,961,655.00
Gastos Finales (ultimo .\Huu-_]
Apenite de Page [Capital) CEWALDDM OO —_— i_'d].l'.'l[lll'.'ﬁﬂ
* Monto aproximadoe, of mismo puede variar [ : ':\.-" el i ___. -
** La comisidn Pago de Infereses asume una tasa de intereses anual fija de un 105 | B I "I -
MNota Los Gastos Periddices i@ mantienan hasta el vecimienio de las Emisiones en droulaccn o5 1 _': R

A .. P

, 110 AR

2.1.4 Comisiones y Gastos a Cargo del Inversionista | ol

Duranie la vigencia de kos valores objelo del presente Programa de Emis&nnds pﬂdr:an éxis'i:f.'mmislaﬁes a cargo’ del
inversionista O PAte e e Sur : FlETy

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos corespandientes a las cuentas da depositorde losdnversionistas |
en el Deposito Ceniralizado de valores correrdn por cuenta de los Agentes de Depdzito (éste es su comespondients
Intermedario de Valores). Sin embargo segun lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley
654-12, los Agentes de Depdsito pedran transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de
Depdsita hard constar este hecho en el contrato que suscrba con el inversionista

Las tarifas v comisiones gue resulten aplicables podran ser consultadas en las padginas de mternat de los intermediancs
de valores y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere ransfernir las comisiones cobradas por el depésito centralizado
de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a fraves de su pagina web o
directameante con su Intermediana de Valores

A la fecha del presente Prospecto, las tanfas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Deposito y
sUs conceplos san las siguientes:

* Custodia de los Valores: DOP 0,063 por cada mil bajo custodia, mediante retencidn mansual deducida
del pago de interasas.

*  Transferencia de valoras enfre cuantas del mismo ttular, DOP 150,00

*  Liguidacidn de Operaciones bajo [a modalidad de Entrega Libre de Pago. DOP 3,000.00

i



s Emisidn de Cerificacian de Tenencia: DOP 350.00
* Emisidn de Estada de Cuenta § Cemunicaciones cenfimnacidn de valores: DOP 250,00

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comisidn equivalente al 0.015% por wvolumen ftranzado en & mercado
sacundano. Queda a discrecian del Puesto de Bolsa si azume el gasto o se la transfiere al inversionista.

Tanto la BYRD coma CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tanfas en cualquier momento, previa
autorizacion de la SIV. El parcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados
en la cuenta de custodia. Las tarifas se pueden wverificar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente:
hitps: fhwww cevaldom,com/fappidafseny_tarifario. aspx)

Las Intermediarios de Valores confratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacién a la SV y a la BVRD,
de cobrar a sus clientes las comisicnes que consideren necesarias. En este caso los intermedianscs de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestién. En caso de qua al Agente de Depdsito
acuerde con el inversionista transferir el costo de la comisién de custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de
valores, padra acordarse la deduccion de dicha comision de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a traves
del depdsito centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designads un Agente de Pago de la Emision.

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 478-08:

‘L a sociedad deudora seportard las costas usuales de convocatona y de celebracion de las asambleas generales y oo la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes & gestiones decididas por la asamblea general de la masa
podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas, Estas retenciones no podran exceder la decima
{1/10) del inferés anual.”

¢ SUPLRITENDEMCU DE VALDRES
09 AGO 2017

APROBADO

Con la promulgacitn de la Ley para el Fortalecimienta de la Capacidad Recaudatoria del Eslado par ibilidad
Fiscal y el Desarrollo Sostenible No. 253-12, de fecha 8 de noviembre de 2012 (en adelante, "Ley 253-12"), gquadaron
derogados los articulos 122°, 123° y 1247 de la Ley sobre el Mercado de Valores No. 15-00 del B de mayo de 2000, los
cugles establecian el anterior tratamiento fiscal gue aplicaba a las emisiones de valores de oferta publica. En eze
sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta pdblica aplicable a personas fisicas y personas |uridicas no
domiciiadas en el pais viene dado por una combinacion de los articulos 8, 7 y 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen
o siguignte:

El Emisar, @l Agente Estructurador y Colocador no son responsables de aquellos car
no mencionados en el presente Prospecto.

21.5 Reégimen Fiscal

“ARTICULD 6. Sa modifica el articulo 306 del Cadigo Tnbutano de la Repablica Dominicana establecido a traves
de ia Ley No. 11-92 y sus modificaciones. para que en lo adelante se lea de la siguienta manera;

Articulo 306.Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acredien en
cuenla intereses de fuente dominicana a personas fisicas, furidicas o enbidadss no residenies
deberdn relener e ingresar a la Administracidn, con cardcler de pago Umico y definifivo el impuesio
de diez por clento (10%) de esos interases "

"Articule 122 (DEROGADO): “No estardn suefos 8 Impuasio alguno, 105 NGRes0s Sor concanio g rendinuenios generados por nstrimento
de ronfa ffa y ohidendos percbidos por 158 IMVESSIONES QU Aealcen fas Dersonas figicas macionales, en valores aprobalos por e
Suparimpndensia de Valores ¥ negosiados 2 lraves oe les bolsas”

“Articulo 123 (Modificado por el Articulo 19 de Ley 92-04 sobre Riesgo Sistémico) {DEROGADO): "No eslardn siefos & Impuasto algund
Jos ingresos por conceplo de mendimienios geveradas por nstrumentos de rente fjs peciidos por A5 INVersnas gue realicen los
inversionistas exfraverns, slempre v cuando se rale de personas fizicas, e valores aprobados por la Superintendancia oe Valoras ¥
negociados a iravés de fas balsas”

*Articulo 124 (DEROGADO): “Las operacionas de compre i venla de valores aprobados por 16 Supanntendencia de Valoes, 85] Como 5u0s
rendimigntcs, no dardn angen & Agdn impuesto de fravisferencia de Hiwos o valores, ni @ cualquer ipo de refencion previsla en el parmraf !
gl articulo 300 da fa Loy 11-92 § sus modificacionas’ Yo gue &0 los arficiios anfenommenle expuestos 56 axciuye od o pxencion & /as
personas juridicas nacionales. & cominuadidn e prezenta ko que expresa of Cddigo Tnbutano Dominicans & respecto”.
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“"ARTICULO 7. Se introduce el articulo 306 bis en el Codigo Tributario de I3 Republica Dominicana estatiecido a
través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el sigulente contenida:

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quianes
paguen o acredilen inlereses & personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberdn
refener e ingresar a la Administracion Tributaria, coma pago Unico y definitive, el diez por ciento
(10%) de ese monlo,

Pdrrafo [. 5Sin perfuicta de lo dispuesfo anfenorments, las personas fisicas podvdn realizar su
daclaracion de Impuesto Sobre Ja Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del manto refenido
por intereses, en cuyo caso S0 considerard un page & cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando
S8 CcumMa alguna de laz sigulentes conhdiciones;

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil
pesos (RDS240,000.00);

b) Cuando su renta neta gravable sea infertor a cuatrocientos mil pesos (RDS400,000 00,
sigmpre gue su renta por intereses no sea superor al veinticineo por ciento (25%) de su
renta nela gravable

Parrafo . A partir del afio 2015 i escala establocida serd ajustada anualmente por la inflacion
acumulada comespondienle & aflo inmediatamenta anfenor, segun las cifras publicadas por el
Banco Central de la Repibiica Dominicana.

Parrafo . Los contribuyentes que ejerciten esta ocpcion, deberdn aportar a la Administracion
Trbutaria ia documeniacion gue esla les requiera para acreditar la cuantia de ia renta neta gravahle
asi como de fos intereses percibidas y su ralencidn

Parrafo IV. El Minisferio de Hacienda, en coordinacion con la Direccidn General de Impuestos
Internos (DG}, requiard las distintas modalidades de interases. antendidos como cuaiguier cesidn a
terceros de capitales propios

Farrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, ef agente de refencion de esfe impuesto
Zera las centrales de valores "

De los articulos ctados se desprende que. para el caso de i) personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais; i)
personas fisicas no residentes en el pais; y iii) personas juridicas no residentes en el pais, los intereses generados por
los Bonos seran gravados por el Impueste Sobre la Renta, estableciéndose una retencian cormespondiente al diez por
cienta {10%) del monto de diches intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencion. Esta retencitn tiene
caracter de pago unice y definitive, sin perjuicio de la opcidn prevista para las persanas fisicas residentes o domiciliadas
en el pajs, establecida en el parrafo | del Articulo 308 bis del Codigo Tributano, intraducido par el citado articulo 7 de la
Ley 253-12,

Es importante mencionar que la excepcion que se menciona en el parrafo del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para
el caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emisidn posterior a la promulgacion
de la Ley 253-12

Por otre lade, las personas jurldicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefalada retencion, avnque los
rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encueniran gravados por el Impuesto sobre la Renta, tal Y coma era el
caso previo a la promulgacion de la Ley 253-12. A continuacidn se presenta lo que expresa el Codigo Trbutario
Deminicano respecto a la 1asa de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12)
Las personas jurldicas domiciliadas en el pals pagaran & veintinueve por clento (29%) sobre su renfa neta
gravable. A Jos efectos de la aplicacidn de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas
Juridicas;
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al Las sociedades comerciales, acoidentales o en parlicipacion y las empresas individuales de respansabilidad
lrrutada.

b} Las empresas poblicas por sus renfas de naturaleza comercial v las demas entidades contempladas en el
afficwlo 288 de este llulo, por las renlas diferenles a aguellas deciaradas exentas,

¢l Las sucesiones indivizas. ( &
’ ST S

TARECCION OF DFEATA PUBLICK

el Las socwedades de hecho. 09 AGO 2017
) Las sociedades iregulares. - APRO BADG

gl Cualgwer ofra forma de organizacidn no prevista expresamente cuya ceraclerstica sea la oblencion de
utiidades o benaeficias, no declarada exents expresaments de este impuesto,

d)  Las socledades de paersonas

Parrafo I, La lasa eslablecida en este anticwio aplicard para fodos los demas articuios que establecen tasas en el
Titula T del Cadigo Tributario, 8 excepcidn de los articwlas 296, 305, 206 bis. 308 y 309

Padrrafo II. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducird la tasa previsia en la parte capital del presente
articule en la farma siguiente;

il Ejercicin fscal 2014; 28%)
i} A partir del efgrcicio fiscal 2015 27% "

Fimalmente, atendiendo a las disposiciones del Aricule 12 la Ley 2838-04 se esiablece un impuasia que grava los pagos
a fraveés de cheques y ransferencias elecirdnicas, a saber;

"Se restablece el Artfcuio 382, del Codigo Tributario, para que diga de fa siguiente manara;

Articule 382: Se establece un impuesto ded O.0075 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier
naluraleza, pagads por lags entidades de intermediacidn financigra asi como los pagos realizados a fraves de
franslerencias elecirdnicas. Las lransferencias, por conceplo de pages a la cuenfa de ferceras en un mismo
banco e gravaran con un impuesto ded 00015 (1.5 por mi).”

En ningln caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que comesponda a los Obligacionistas
de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualguier disposicion tributaria vigente al momento de la tributacion.

Estas informaciones son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la preparacidon de este
Prospects v no Se encuentran de manera detallada para cada situacion especifica de cada inversionista. El
Obligacionista es responsable de solicitar asesaria fributaria profesional para analizar su caso particular. Dado que los
Bonos pueden ser negociados a valor de mercada a un precio distinto a su valor nominal mas intereses devengados se
podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono. En tal sentido, dichas ganancias o
pérdidas se regiran bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital) del Codigo Tributario de la Replblica Dominicana, el cual
se transcribe a continuacian:

‘Para deferminar fa ganancia de capital sufeta a impuesto, 58 deducird del precio o valor da enaj@nacion del
respectivo bien, el costo de adguisician o produccitn ajustado por inflacidn, conforme a la prevists en el anticulo
327 de este Titwo, y su reglamenla, e cual estima gue un ajuste por inflacidn se realizard en base a la
mefodoiogia establecida en el Reglamento. basada en el Indice de Jos precios & consumidor del Banco Cenlral’

De igual manera se reconoce la ganancia o pérdida de capital conforme a los literales f y g del citado articulo 289 del
Codigo Tributario, a saber:

fi Ganancia de Capital. A lns fines de este impuesto, el concapto “ganancia de capital” significa la ganancia por
la venla, permuta U ofro acla de disposician de un achivo da capilal
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gl Ferdida de Capital. A loz fines de esle impuasto, of conceplo “pérdida de capital” sigmifica fa pérdida por la
venla, permula v ofrg aclo de disposicidn de un aclivo de capifal”

I |
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2.1.6.1 Mercado Primarioc 09 AGO 2017

21.6.1.1 Periodo de Suscripcidn Primaria para Pequefos Inversionista APH'D EA D‘ﬂ

Conforme lo establecido en el articula 111 del Reglamento y, a la circular C-SIV-2017-01-MV, se dara preferencia a las
Fequefics Inversionistas sobre el Pablico en General, pudiendo éstos suscribir hasta un maximo del 50% del monto
a emitir por un valor no superior a Quinientos Cuarenta ¥y Nueve Mil Ciento Treinta vy Dos Pesos Dominicanos
con Cero Centavos (DOP549,132.00), por Emissdn v por Inversionista, los cuales deberan dingirse a las oficinas del
Agente Colocador o cualquier Intermediana de Valares autarizado par [a SIV y registrade en la BVRD, a fin de completar
los formularics y documentos que al efects requiere el mismo, melativos a la apertura de su cuenta

Los Intermediarios de Valores deberdn indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emisian en ofro infermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no
exceda el monto establecido en el Ariculo 111 del Reglamento v a la circular G-S0V-2017-01-MV, gue establecs
disposiciones sobre el monta maximo de inversidn de los Peguefios Inversionistas. En caso de que el Pequefo
Inversionista exceda el monto establecide en el referido Articule, CEVALDOM informarad a la SIV el resultado de las
liguidaciones de cperaciones de pequefics inversionistas.

Los Pequefios Inversionistas destnatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcion a través de
BHD Ledn Puesto de Bolsa, o a través de oz Intermedianios de Valares avlorizados por la SIV, a partir de la fecha da
publicacidn del Aviso de Colocacidn Primaria en el horarnio establecide por al Agente Colocader v los Intermediarios de
Valores autorizados por la 31V, exceplo el dia habil anterior 2 la Fecha de Incio del Periodo de Calocacion de la Emizién
segun el horario establecido por la BYRED, indicando la cantidad de valores gue desea suscribir al Precio de Colocacion y
laz demas informaciones que 3e requieran para completar la Orden de Suscripoidn mediante el sistema bursatil,

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deberan construir el Libro de Ordenes e
ingresar en el sistema de la BVRD las ordenes de Pequefios Inversionistas, a partir de la fecha de publicacion del Aviso
de Colocacion Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la Emisién
correspondiente, seqin horario establecido por la BVRD

Para cada Emision, si la suma de las ordenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de
Valores autorizados par la SIV superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacidn Primaria, la BVRD realizara
el proceso de prorratea de las Ordenes de Suscripcion recibidas, luego de haber excluido las dgrdenes por el menta
minimo 9 SUSCripsidn.

El prorratec a realizar por parte de la BVRED sera de conformidad a o establecido en el Reglamento de Aplicacsan de la
Ley y la normativa establecida por la BVED aprobada por la SIV para tales fines. A partir de la notficaciin de los
resultados por la BVRD, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederan a la confirmacion de las
ordenes con los Pequenos Inversionistas gue registraron posturas durante el periodo de Suscripcsan

Las drdenes de suscripcidn que no se liguiden en la Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacion por falta de provisian de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasarén a formar parte del monto a ser colocado en el
Periodo de Colocacidn del Piblico en General

El Agente Colocador vy los Intermediarios de Vakores autonzados por la 51V deben informarle al invaersionista en cazo de
que exista prorraten, que el remanente no suscrite de su orden o cualguier otra orden nueva puede suscribirlc en el
periodo de colocacign para el Poblico en General, 2in tener ninguna prelacian en ese periodo.

A cada uno de los Pequedos Inversionistas que hayan presentade drdenes de conformidad a lo establecido en este
Frospecto dentro del Perigda de Suscripcidn Primaria para los Peguefios Inversionistas, se les nofificara bajo cuales
caracieristicas fue aceptada su demanda (Malor Mominal, Cuptn, Fecha de Emisidén de ks Valores, Fecha de
Vencimiento, entre octras informaciones especificadas en la Orden de Suscnpcitn a BHD Ledn Puests de Bolsa o a los

34



Intermedianos de Valores autorizados por la SIV), ¢ &l fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefanicamente,
via email o fax a través de BHD Ledn Puesia de Bolsa o los Intermediarios de Yalores inscritos en la SIY, después de la
adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio del Perlodo de Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscrpcion al momente de la adjudicacian se encuentra determinado por |a falta de
disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la 51V determine que el monto de inversion del Pequeano
inversionista sea superior a Quinientas Cuarenta y Nueve Mil Ciento Treinta y Dos Pesos Dominicanos con Cero
Centavos {DOP549,132.00). Otra causa de rechazo de una Orden es gque el inversionista, segin su perfil de
inversionista, no puede asumir el riesge de los valores que se le ofrecen

21.6.1.2 Periodo de Suscripcian Primaria para el Plblico en General

Una vez adjudicadas las posturas realizadas por los Pequefos Inversionistas del presente Programa de Emisiones.
conforme a lo establecido en el acapite 2.1.6.1.1, el monto restante de la Emisidn sera ofrecido durante el Pericdo de
Calocacion definida para dicha Emisién, al Publice en General, incluyendo a los Pequefios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocader o cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la 51V, a fin de completar los farmularios y documentos que al efecta requiere el mismo, relatives a la
gpertura de su cuanta.

El Piblico en General podra presentar su Orden de Suscripcidn a través de BHD Lean Puesto de Bolsa, © a traves de los
Intermediarios de Valores autorizados par la SIV. A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de
los Valares hasta la Finalizacién del Periode de Celocacién Primaria, en el horario establecido por el Agente Colocador o
cualguier Intermediario de Valores auterizado por la SIV, podran recibir ordenes de suscripcion en el horario establecido
por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horano estableckdo per esta en sus reglas de
negociacidn. Para los dias distintes al Gltimo dia de Colocacian, el inversionista gue acuda a presentar su Orden de
Suscripcian ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizade por la SIV pasado el horanio de
negaciacian del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habsl siguiente.

Para ello, el Agente Colacador y los Intermediarics de Valores autonzados por la SIV de manera individual construiran ai
Libro de Ordenes para el Pablice en General y procederan a ingresar en el sisterna de negociacidn de la BVRD a partir
de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de |la Emision
corespondiente, segin el horaric determinado por la BVRD,

Si la suma de todas las drdenes recibidas por parte de todos los Intermedianios de Valores supera el monto total
pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizard un proceso de calculo determinando el factor de prorratec, a
través de su sistema de negociacion y & su vez la adjudicacién de las drdenes. Exceptuando aquellas ordenes en las
que el inversianista le haya indicado al Intermediario de Valores gue I3 misma era por al monto total requerido

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor maximo de inversitn permitide por cliente inversionisia, que sera
detarminado en el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospects Simplificado
corespondiente a cada la Emisién. Para la Primera Emision no habra valor maximo de inversion parmitido. En caso de
que el Emisor no establezea un valor maximo de inversion, el mante que esté disponible al moments del intermediario
realizar la oferta de suscripcian, se constituird en el méximo a demandar.

El Agente Colocador BHD Ledn Puesto de Bolsa, asi coma los Intermedianios de Valores autanizados por la 51V, deberan
verificar la disponibilidad de fondes de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcion an el sistema de
negociacion de la BVRD

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emisidn en otro Intermediarie de Valores, para que la suma a suscnbir por parte de las
inversionistas no exceda el monte maximo disponible a suscribir por cada emisign

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se e
notificard baje qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupon, Fecha de Emision de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre ofras informaciones especificadas en la Orden de Suscripeidn a BHD Ledn Puesto de Bolsa

a a les intermediarios de Valores autorizados por la SIV), @ notificacidon, se realizara
C) Y SUPERINTENDERIA DE VALDRES
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telefonicamenta o via email o fax a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscritos en la
SIV, después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacitn correspandiente

El rechazo de una Orden de Suscripcidn se encuenira determinado por la falla de disponibilidad del monto Ofertado o
por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccidn. Ofra causa de rechaza de una
Orden es que el inversionista segin su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores gue se le ofrece

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzas no podra suscribir valores
gue integren la Emisién durante el Pericdo de Colocacion Primaria, Todo Intermediano de Valores debe de velar por
conocer las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valares y la BVRD, respecta al procedimiento a seguir en
la suscripcidn de valores en el Mercado Primario.

2.1.6.2 Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha cormespondiente al dia hdbil sigusente a la fecha da terminacion del Periodo
de Colocacion de una Emision en al Mercado Primaria

El Emiser informard como Hecho Relevante par medio de una comunicacion escrita a la SIV vy a la BVRD el monts
suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monta de la Emisién cormespondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al
cierre de las actividades del dla comespondiente a la fecha de terminacién del Periodo de Colocacidn. Dicho Hecho
Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor y de la SIV www.siv.gav.da

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercade bursatil)
puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de
venta en la BVRD utilizando para la negociacian el sistema de la BVRD, y segin horario que ésta determine,

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién en cualquler momenta, previa autorizacién por
parte de la SV,

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra fuera
del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra deberd ser colocada en el sistema de negociacion
electronica de la BVRD el dia laborable siguiente

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizada por la SIV y la
BVRD, quien acceders al sistema de la BVRD y registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediana
de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la
EVRD

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundano, también pueda hacerio a través del
mercado Secundario extrabursétil supervisado por la SIV, acudiendo a cualguier intermediane de valores aulorizado por
la SIV. y proceder a realizar su transaccién de acuerdo con los requisitos del intermedianio de valores autorizado. Las
Emisicnes cel presente Programa de Emisiones no podran ser negociadas en un Mercado extrabursatil hasta que el
Emisor no cumpla con los fres (3) afics de operaciones requendos por la Ley 19-00. El Emisor informara como Hecho
relevante la fecha a partr de la cual los valores del presente Pregrama de Emisiones podran ser negociados en el
Mercado secundanio extrabursatil,

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacion de valores, segin lo establece e
capitule IV, Titulo V del Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores Ne. 6684-12 sobre los valores
repreésentados por anotaciones en cuenia

El 100% del Programa de Emisicnes se inscribird en los registros de CEVALDOM, por tanto, la transmision de los
valores se realizaran mediante anotacién en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicién de entidad autorizada a
ofrecer los servicios de Depodsito Centralizado de Valores, Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que
al efecto le suministre el sistema de negociacion de la BVRD, o el intermediaric de valores autorizado por la SIV en caso
de negociacicnes extrabursatiles

ST‘ 7 SUPEMKTENDER(U DE VALDRES
V' omeccitn ot oFERTA POR

09 AGD 7017 i
ADBEOIEBE A D



2.1.6.3 Circulacion de los Valores

La cesién o transferencia de los Bonos Corporatives, por estar representados mediante anctaciones en cuenta W
depositados en CEVALDOM, se hara mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de quien
adquiere, segun lo eslablecido en |3 operativa bursatl y extrabursati. Las Emisiones del presente Programa de
Emisiones no podran ser negociadas en un Mercado extrabursatl hasta que el Emisor ne cumpla con los tres (3) afios de
Operacicnes requendos por la Ley 18-00

El Emisor reconoce que la 51V puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores,
Los valores de ezte Programa de Emisiones no tienan restricciones a su libre fransmisian.

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisar hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia y exclusién de
los Valores que rigen en la BVRD, segun la legislacion vigente, y los reguerimientos de sus Organismos Supervisores.
De igual farma, el Emiser acepta cumplir dichos requernimientos en lo que se refiere a la negociacidn de dichos Valores,

2.1.7  Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos que deban
reglizarse por mofive de los Bonos Corporativos objete de este Prospecto, seran realizados por CEVALDOM Depdsito
Centralizado de Valores, 5 A Las generales de CEVALDOM se detalian a continuacian:

CEVALDOM Depdsito Centralizado De Valores, 5.4,

Gustavo Mejla Ricart Mo. 54, Solarzar Business Center, Pisa 18, Ensanche Naco
Tels.: (B09) 227-0100

Fax : (809) 552-2479

wwww cevaldom. com

Registro Macional del Contnbuyente: 1-20-03475-8

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nomero SYDCW-001

Mo exisle ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco enfre BANFONDESA, (entidad Emisora de los Bonos
Corporativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago v Administracidn) del presente Programa de Emisiones,

El Emisor reconoce gque CEVALDOM es dnica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como

Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los

inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los

E'bl_igal:innlﬁtls de los valores, ni responderd por cualguier incumplimiento de los inversionistas frente al
misor.

2.1.8 Calificacion de Riesgo

La Calficacitn de Riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la cabdad crediticia de un
determinads instrumento de deuds o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la foma de
decisiones de inversiin de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y nesgo del inversicnista.

La califcacion de instrumenios de deuda representa una opinidn independiente acerca de la capacidad de page de
capital e inferesas en los t&rmings v plazos pactados

La Agencia Calificadora del Emisor y del Programa de Emisiones sera Fitch Republica Dominicana S.R.L., cuyas
ganerales so defallan a canfinuacian:

Fitch Republica Dominicana, 5.R.L. .
Ave. Gustavo Mejia Ricart esq. ave. Abraham Lincoln %; SUPERINTERDEHLA DE YALORES
Torre Piantini, Piso 6, Ensanche Piantini. Santo Dominga, D.N. DIVECDION DE OFERTA PUBLICA

Tel.: (809) 473-4500
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Fax (B09)683-2036

whan fitchica com

Registro Macional del Confribuyente: 1-30-00538-7

Registrado ante la Supenntendencia de Valores bajo el nimere SVCR-001

La calificacidn de riesgo utiliza una nomenclatura definida por 1a escala de riesgo segun sea el caso. Para la calificacion
da instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la 51V, Es
importante destacar que la calificacion otorgada por las distintas calficadoras no necesariamente es la misma, ya que las
escalas de riesgo, metodologias de calificacion y, en ultimo término, [a percapeidn de riesgo puede ser diferente para las
diglintas agencias,

Resumen de la calificacion otorgada por Fitch Repidblica Dominicana, 5.R.L. a BANFONDESA.

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Fitch Replblica Dominicana, S R.L Julio 2017 A-(dom)

El Programa de Emisiones y el Emisor d= los Benos Corporatives fueren calificados A- (dom) a Largo Plazo

A-(dom). Alta calidad crediticia Las Calificaciones Nacionales ‘A’ denotan expectativas de bajo resgo de
incumplimiente en relacién a ofros emisores U obhgaciones en el mismo pals. Sin embarge, cambios en las
circunstancias o condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de pago oportuna en mayor grada que ko harla en
el caso de los compromisos financieros dentro de una categoria de calificacion superiar

Los modificadores "+ o "-" pueden ser afadidos a una calificacidn para denotar la posicion relativa dentro de una
categoria de calificacién en particular. Estos sufijos no se afaden a la categoria "AAA", o a categorias inferiores a 'CCC!

Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Fitch Repidblica Dominicana, S.R.L.:

“Franguicia Limitada; Las calificaciones de resgo de Banco de Ahorre y Crédito Fondesa, 5.A. (Banfondesa) se
fundamentan en su desempefio infrinseca y estdn altamente influenciadas por su franquicia fimitada. Aunque Fifch
Ratings destaca la importancia que el banco tiene en las microfingnzas, ya que as uno de los jugadores principales en &l
segmento. Su enfoque en personas con 8SCAS0S MBCLNSas ¥ su famafio pequedo puedean incrementar fa vuinerabilidad de
la enfidad a factores externos y al ambiente aperativo en general. A marzo de 2017, la participacidn de mercado de
Banfondesa por activos en & segmento de bancos de ahorro y crédifo era de 14.3%, sin embargo, en el sistema
financiers dominicana era de 0.3%.

Caldad de Cartera Buena: La carera micralinanciera gue recibdd Banfondesa ha presentado una movosidad baya an e
tiempo, pasa a la naluraleza de! negocio microfinanciero gue confleva inherentemente un perfil de Nasgo mayor indicador
de morasidad promedio 2012-2016: 1.16%). A marzo de 2017, la carters del banco evidencid un leve deterone denvado
de eventos climaticos adversos, con una mora gue alcanzd 2.43%. No obstante, esle indicador conlinia comparando
favorablemente con ef de sus pares (enfidades locales dedicadas al negocio de las microfinanzas) y el promedio de los
bancos de ahomo y crédito & mismo corle (3 53%)

Mejoras en Niveles de Capitalizacidn; Luego de das aflos de operacion de Banfondesa, los indicadores de capilaiizacion
han mejorads, pero conlingan afustadas considerando su perfil de nesgo. E! Capital Base segun Fitch alcanzd 12 56%,
mientras que la solvencia requiatoria fue de 13.91%, supenor al Indice regulatorio de 10%. Considerando la generacion
interna de capital alta y creciente y el compromiso de no repartir dividendas en los primeros 3 ados de oparacidn, la
agencia estima que el Capital Base seqgun Filch podria mejorar en el mediano plazo hasta niveles simifares al promedio
8 SUE pares

Rentabiidad Presionada; Dada su canversion a8 bance, la entidad asumid una estruclura organizacional mias pesads
{inversiones fecnoldgicas, carga impositiva y provisiones regulalonas), lo que impactd sus niveles de rentabiidad a pesar
de su margen financieras amplio. A marza de 2017, of ROAA operative resultt en 1.87% frenle a 7.62% de 2014

Ll s SUPEROTENDEMIA DE YALDRES
Sﬁf EIREIEI:HD{EFEI:TIMIJ[J-
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Fitch considera que los indicadores de rentabiidad de Banfondesa podrian mejorar paufahnamante en el mediano plazo
a medida gue se eslabiice su operacion coma banco y una mayor base de clientes reduzca el costo del fondeo.

Dependencia Alla de Fondeo con Entidades Financieras y Multilaterales: Ei fondeo del banco provigne en 80% de
préstamos con entidades financieras y multilaterales; el resto son captaciones del publico. Filch espera qua asta
dependencia disminuya a medida que ef banco se consolide y fortalezca su estrategia de caplaciones.

Sensibiidad de las Califcaciones

Consolidacion de Operacidn. La consalidacion de fa operacion regulads, que resullase en mejoras permanentes en los
niveles de rentabiidad y capifalizacidn, ademis de conservar ja calidad buena de la carera, podrfa mejorar las
calificaciones en el largo plazo Capacidad Menor para Absorber Pérdidas: Las calificaciones podrian afectarse ante
deterioros de cartera (mora mayar a 90 dias de 5%) y una disminucion importante de la rentabilidad ¥ capifalizactn
{Capital Base segin Fitch infanor a 12%)"

El reporte completo de la calificacion, el cual esta en el Anexo No. Il al presente Frospecta, s¢ encuentra en la
SIV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos; ademds, puede ser consultado
en la pagina web de la entidad calificadora www.fitchca.com

Las companias calficadoras deberan revisar las calificaciones de riesgo que efectien de forma trimestral o con la
penadicidad que establezca la Superintendencia, de conformidad con lo dispuesto en el Articule 497 del Reglamenio de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Las revisiones de la Calficacian de Riesgo pueden consultarse en las
paginas web, www fitchca.com, www. siv.gav.do y www banfondesa com. do

No existe ninguna relacidn de propiedad, negocios o parentesco entre BANFONDESA, {entidad Emisora de los Bonos) y
Fitch Repdblica Dominicana (Agencia Calificadora del presente Programa de Emisiones)

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por Fitch Republica Dominicana son las siguientes:

Categoria L:aliflcm:iﬁn

- B’
Sﬁ; SUPERINTENDENCIA O YALDRES

Grado de Inversion {dom); AA {dom); A (dom); BEB (dom) L [ (I
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(dom) las calificaciones nacionales van acompafiadas de un sufijo de tres letras para diferenciarlas de las calificaciones
internacicnakes

Las calificaciones pueden ir acompafiadas de un "+ 0 un *" para denotar la relativa posicion dentro de la categoria,
excepto para las categorias AAA y aquellas debajo de CCC.

2.1.9 Politica de Proteccidn a los Obligacionistas

2.1.9.1 Limites en Relacidon de Endendamiento

A la fecha de la elaboracion del presente prospecto, el Emisor no cuenta con créditas que limiten la capacidad de
endeudamiento del Emiscr. El presente Programa de Emisiones no limitara el endesdamiento de BANFONDESA. Segan
lo establecido en el Reglamento de Riesge de Liquidez en su titulo IV capitulo 1, las entidades de intermediacian
financiera deberdn presentar una razdn de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80% ¥ @ B0 y 90 dias no
inferior & un 70%. Al 30 de junio de 2017 BANFONDESA mantens razones de liquidez en pesos de 0 -30 dias de
360.45% v de 0- 90 dias 233 54%,



Al 30 de Junio de 2017, el Indice de Solvencia de BANFONDESA era de 17.88%, siendo el minimo requerido por las
autoridades un 10.00%.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones gue puedan causar un im pedimento u obstacuky para
el cumplimienio de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emision y en el Contrato del Programa de
Emisicnes

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No 6B4-12

"Articulo Mo. 212, Laos Emisores y participantes inscritos en & Registro, deberdn remilir de maners penodica infarmacion
financiera a la Superntendencia segln se requiera mediante nomma de cardcler general. La informacion financiera
remitida deberd estar acompafada de una declaracion jurada del presidente o ejsculivo principal y del gjecutivo principal
de finanzas. establectendo que la persona se compromele con la veracidad exachiud y razonabilidad de las
informacionas remitidas’

"Articulo 49.-Obligaciones del Emisor Sin peruicio de ofras disposiciones que emanen de la Ley. del presents
Reglamento y de la Superinterdencia, son cbligaciones del Emisor:

a) Suministrar la informacion periddica requerida por la Superintendencia y comunicar os hechos relevanles o
conformidad a los requisitos establecidos para fales fines,

B Poner el prospecto de emision a disposicion del potencial inversionista, de forma grafuita, en la Supanntendencia. en
&l domiciio social del Emisor y sus sucursales, del o los agentes colpcadores que colocardn los valores, an las bolsas y
en los mecanismos cenlralizados de negociacion en los gue serdn negociados los valores. 8 fraves de su paging de
Infernel o cualguier ofro medio que aulonce la Superintendencia, previa al inicio del perfodo de colocacidn o venla y
como condicidn para efectuana;

) Suministrar a la Superintendencia, dentra de las plazos establecidos por dsla, el informe sobre ef uso ¥ fuante de fos
fondos capladas de la emision,

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en fos que se nagocien
fos valores, la informacidn de cardcter piiblico a la gue se refiere el arliculo 23 {informacion penodica) del presente
Reglameanto,

a) Cumplir con todas las disposiciones pussias a su cargo en el prospecto de emisidn y en ef confrato de programa oa
amisionas,

f) Pagar fiel e Integramente a los tenedores todas las sumas que se les adevde por conceplo de capilal, intereses y
dividendos, en la farma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emisidn y en el conlrale del programa de
BMisIaNes, Segun correspornda;

g) Estar al dia en el pago da sus iImpuestos, e

k) Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emisidn las reglas concernientes a la redencian
anficipada de los valores objeto de oferta piblica.

El Emisar debe remitir a mas tardar quincs {15) dias habiles contados a partir de la fecha de finalizacion del periodo de
calocasion correspondiente el informe de colocackn, el cual deberd contener la colocacion de los valores, el uso ¥y
aplicacidn de los fondos

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al Emisor. Sin penuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Supenntendencia, &f Emisor no podrd realizar las acciones siguiantes;

3) Emitir valores de oferfa poblica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segun lo previsto en este
Feglamenta;

b Colocar valores de oferta publica fuera del plazo establecido en & Reglamento y las normas de caracler general que
establezca la Suparintendanci;

) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, infarmaciones o recomendaciones que puedan inducir & errar al pablico
en cuanfo & la apreciaciin gue merezca determinado valor, asi como la ocullacidn de circunstancias relevantes que
puedan afectar dichas informacionas o recomendaciones,

d) Remitir a la Superintendencia dalos inexactos o no veraces, o informacion engaflosa o que omita maliciosamente

aspacios o datos relevantes”
ST\ SUFERINTENDENGA DF wat0dgs
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2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucidn o Renovacion de Activas

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporatives no compromete a BANFONDESA a procedimientos de
mantenimiento. sustitucion o rengvacion de activos de ninguna indole.

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacion

Mo existen facultades de fiscalizacidn complementarias, olorgadas a los obfigacionistas, a las establecidas en al
Reglamente de Aplicaciin de la Ley de Mercado de Valores Nomero 664-12 y Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada Ne. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11.

2.1.9.5 Medidas de Proteccion

A travas del cumplimiente de lo establecido en este Prospecto de Emisidn ¥ an el Contrate del Pragrama de Emisiones y
bajo las disposiciones establecidas en la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad
Limitada y maodificada por la Ley No.31-11, el Emisor se compromete a offecer un tratamiento igualitario a todos y cada
una de los Obligacionistas de los Bonos Corporatives, sin discriminacién o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representadas por un Representante de la Masa de los obligacionistas designado
de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley No. 478-08 y su modificacidn por 1a Ley No, 31 -11, El Emisor designd mediante el Contrato del Programa
de Emisiones de fecha 19 de junio de 2017 como Representante de la Masa Obligacionista para todas las Emisiones del
presente Programa de Emisiones a Salas Piantini & Asociados, S R L. El Representante de la Masa, podra ser relevado
de sus funciones por la asamblea general ardinaria de los obligacionistas.

El Reprasentante de la Masa de los cbligacionistas velara porque se le oforgue 8 cada obligacionista un tratamiente
igualitario, en cumplimiento a lo estipulada en al Confrato del Programa de Emisiones v en el presente Prospecto de
Emisidn, y suministrara cualguier tpo de informacidn que los Obligacionistas de Bonos Corporativos soliciten en
referencia al Emisor v al Programa de Emisiones

El Representante de la Masa tene facultad para proteger los intereses comunes de los Obligacionistas, pudiendo, entre
olras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los Oblgacionistas, accionas
procedentes para la defensa y proteccidn de sus derechos v para obtener el pago del capital e intereses, asi como velar
par &l cumplimienta, en case de que se gjerza la opcidn de pago anticipado conforme a lo estipulado en el acapia
2.1.2.11 del presente Prospecio; supenizar el cumplimiento de las obligaciones del Emiser establecsdas en el Prazpacta,
enire otros. En cualguier accidn o reclamo los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un grupa
representads por el Representante de la Masa. El Representante de la Masa no podra inmiscuirse en la gestidn de los
asunios sociales. Tendra acceso & las asambleas generales de los accicnistas, pero sin voz ni volo. Dicho representanta
tendra derecho & obiener comunicacidn de los documentos puesios a disposicién de los accionistas en las mismas
condiciones gus astos

El Prospecto de Emisitn del presente Programa de Emisiones puede consultarse en |la pagina web de la SV
www. siv.gav.da, en la BVRD, en |as oficinas del Emisor, Agente Estructurador y Colocadaor, y en el domicilio sacial y 1a
pagina wab del Emisor www banfendesa com.da.

Este Programa de Emisiones cuenta con un Agenta de Custodia, Pago y Administradar, el cual realizara los servicios de
custodia, compensacion v lgudacion de los valores, asi como del procesamients del pago de interasas v capital de los

Bonos Carparativos.

2.1.9.6 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momente de elaborar el presente Prospecio de Emision el Emisor no preve wna eveniual fusion, divisidn o
transformacian de la empresa.

Sin embargo, en caso de gue ocurnera una reestrucluracion societana, el Emizor se acogerad a las disposiciones de la
Ley de Sociedades, Mo, 472-08 v su modificacién por la Ley Mo.31-11, que establece en referencia 2 las Asambleas de

Obligacionistas, o siguiente: ST’ SUPERINTENDENIA DE VALORES
' Diketciow be oreaTa PiBLICA
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Articulo 351. La asamblea general deliberard en las condicionas de qudrum y de mayorla prewvistas en 1os
Articwios 190 y 191 modificados por la Ley 31-11, sobre todas las medidas que tengan por abjelo asegurar (8
defensa de los obligacionisias y la ajecucion del contralo de empréstilo, asi como sobre (oda proposicion para (3
modificacion de dicho contrato y especialmente sobre foda proposicidn de acuerdo al iteral ¢) para ia fusion o ia
ESCISaN de ja sociedad.

Articulo 361. 5i ja asamblea general do obligacionistas no aprobara 185 proposicionas indicadas en los Liferales
a} Relaliva a la modificacion del objeto o la forma de la sociedsd y d) Respeclo a la emisidn de obligaciones con
un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de jos obligacionisfas que forman la masa. y, d) del Articuio
351, el consejo de administracicn podré proseguir con la oferta de rembolsar las obligaciones como 8
continuacion se indica.

Parrafo |- Esta decisidn del consejo de administracién sera publicada en las mismas condiciones en gue se hizo
g convocalona de la asamblea, con la mencion del drgano de publicidad y la fecha en la cual s inserfd dicha
convocalona

Articulo 362, 5i la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad gue ha sido objelo de fusion o
escisitn no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢} del Artfculo 357 o si no ha podiad
daliberar vélidamente por falla del gqudrum requerido, el consgjo de administracion podra proseguir. La gecision
serd publicada en las condiciones ljadas en el Parralo | del Arficulo 367,

Pidrrafo.- Los ohipacionistas conservardn su calidad en 1a sociedad absarbente o en las sociedades beneficianas
oe los aportes resultantes oe la escision, segun el caso. Sin embargo, la asamblea general de los obligacionisias
podrd dar mandato al representanta de la masa para hacer oposician a la operacién en las condicionas y con 1os
efectos previstos en la presente lay

;
T 7 SUPERINTERDEMCIA DF YALORES
21.9.7 Créditos Preferentes OV S s 0w

& |a fecha de elaboracidn del presente Prospecto el Emisar no posee créditos prafarentes. | ] ,.'1'.[}[} 7

2.1.9.8 Restriccion al Emisor | APROBADO

Al 30 de junio de 2017, los préstamos del Emisor con Banco Europeo de Inversiones (BEl), con la Corporacidn
Financigra International {IFC), contienen requisitos e indices financieros, fales coma: salvencia, perdidas respecto a
operaciones fallidas, apalancamients, cartera afectads; asi como otros parametros no financieros, los cuales
BAMFONDESS debe cumplir v reportar a las mencionadas entidades, en fechas previamente convenidas.

Las revisiones sobre el cumplimento de los indices establecidos en las obligaciones con Banco Europeo de Inversionas
{BEI, se realizan de forma anual, Ver en & siguiente cuadro el estado de cumplimiento de los mismaos al 31 de diciembre
de 2016

Ratio Calculn Al 31 Diciemiore del 2016 Resullaco | Valor segun contrato

Patrimania Téonice | AC mas Coalingentes

Babo de solvercia Ponderadons por Rietpo & Rigsgo o Tata da Inberts «
Ripspo Cambiaria 577,153,317 / 4,143 294 %60 13.97% 10
Proedsiones acbre conera | Capilnl + nieneses en
Frovisaones de pamida TOFe a8 3 Meses O Cuskiier ol parioda
impner 102, 5T RTT 1 TRAEOSET L34 46% = > MI%
Capital + mlenages @0 g = 3 3 metes o cualauier
ST otra perlodo inferior Total de cartera £7,497,520 | 3,685 56191 LA <5%
Baknge de i inea + irereses adeudados al BE al 417 EER EOO + 15,243 14
Rato de Esposickin 319-12-16 1 Tolal de L3 franciacion a Brgd plam
l'l"lﬂ.._I'fBE‘ capial) 1,720 UG53 T .i.'_5_|;'5.|\._k = &
Raio de Licides AcAves Ligades ! Pashos inmediains |30 dias) TOP P I4LA2 T BET4A0.470 56 115.80% =ED
Acdvos Liguidos | Pasihvos iomediaios (80 dias) 11.314,8990388.% /  PTLEMLTINO0 170.12% =TS




El ;umplimr&nln de los indicadores eslablecidos con la obligacién con la Cerporacien Financiera internacional (IFC) a8
revisa de forma trimestral. al 30 de junio de 2017 el estado de cumplimients de los mismos es ef siguiente:

Ratio [ | Limite | Valor
| Actual
1. Caeficiente de Solvencia hin 12.0% 17.54%
2. Total Patnimoniol Actves Min 5.0% 16.81%
3. Concentracion de la cartera por Sector o | Max 15.0%
| Grupo Econémico _ _ 1,12%
4, Exposicion por control de otro grupo | Max 400.0%
econdmico (Mas de 20%) de mis Mayores
deudores B 0.00%
5. Concentracidn de la carera a Partes | Max S5.05
Relacionadas 1.01%
6. Créditos dudaso cobro Max 25.0% -2.83%
/. Participacion Activos Fijos mas Patrimonia | Max 35.0% 19.08% ~
8. a)Riesgo de fluctuacion de Tipo de Cambio | Max 10.0% 0.00% [Sﬁ; ;ﬂ';f;:ﬁﬁl;fmﬁéff
8. bjRiesgo de fluctuacién de Tipo de Cambio | Max 20.0% '
Acumulada 0.00%
9. a)Riesgo de Tasa de Interés Max 10.0% 2.32% U3 AGO 207
9 b)Riesgo de Tasa de Inferés Acumulada Max 20.0% 7 56%
10. Brecha de vencimientos Max 150 0% =25.21% | AFRD‘ B.A DO )
| 11. Brecha de vencimientes Acumulada Max 300.0% -26.21%

Al 30 de junio del 2017 BANFONDENSA ha cumplida can estos requisitos e indices de dichas instituciones.

Esta informacion no se puede entender como una proteccidn directa ni explicita a los Obligacionistas, Dichas
infarmaciones son Onicas y exclusivamente de los préstamos detallados en el presente Prospecto de Emision,

2.1.9.9 Cobertura y Utilidad de los Bonos Corporativos ofertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Piblica son aptos para cubrir las
exigencias legales de inversidn reqgueridas par ofras enfidades. De confermidad con las disposicicnes contenidas en la
Ley de Mercado de Valores Articulos 95 v 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados podran incluir como parie
de su carlera, los valores objeto de Oferta Publica transados en Balsa,

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Republica Dominicana establece en su Articwlo 145, inciso “h"
que las reservas de todos los ramos de seguros se podrdn invertir en su tolalidad en instrumentos y valores
negociables de empresas colocadas a fravés de las Bolsas de Valores aulorizadas a operar en la Repoblica
Dominicana.

El Articulo 87 de la Ley de Seguridad Social de la Republica Dominicana, establece gue los recursos de los
Fondos de Pensionas podran ser inverfidos en valores de deuwda emilidos fanto por empresas phblicas comg
privadas.

El Articulo 40 de la Ley Monetaria Financiera, inciso "g" establece que los Bancos Malliples podrén adguirir,
ceder o transfenr sfectos de comercio, valores y olros instrumentas representativos de obligaciones, asi como
celebrar conlralos de refroventa sobre Jos mismos, conforme lo delermine reglamentariamente la Junta
Manetaria.

El Articulo 42 de la Ley Monetana y Financiera No. 183-02. inciso *f" los Bancas de Aharra y Crédito Muitinles
podran adquinr, ceder o fransferir efeclas de comercio, valores y ofros instumentos representativos de
obligacionas, a&si como celebrar conlralos de refroventa sobre los mismos, conforme o defermine
reglamentanamenta la Junta Monetania,
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El Articulo 75 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, inciso " las Asociaciones de Ahorros y Prastamos
podran adquirir, ceder o fransfenr efectos de comercio, valores y olros instrumenfos represantativos de
obligaciones, as/ como celebrar contratos de refroventa sobre los mismos, conforme  lo determing
reglamentanamentea la Junta Monetaria.

2.2 Informacién sobre la Colocacion y Adjudicacién de los Valores Objeto de Oferta Pablica

221 Preciode Colocaclon Primaria

El Precia de Colocacion de los Bonos podra ser a la par, con prima o con descuento, a determinarse en los Avisos de
Colocacien Primaria, en el presente Prospects y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision.

El Aviso de Colocacion Primaria establecerd el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante
el Periodo de Celocacidn. todos los valores que conforman la Emision, Para cada Emisidn del presente Programa de
Emisicnes, el Precio de Colocacion supane un precie distinto para cada dia comprendido en el Periode de Colocacion,
que garantice a un inversor un misma rendimiento efectivo, desde cualguier fecha de adquisiciin que lome lugar durante
el Periodo de Colocacian hasta la fecha de vencimiento de la Emisidn

El Emisor y &l Agente de Colocacién deberan suministrar a la Superintendencia, a la Bolsa donde vayan a colocar |os
valores, cuande apligue, v al Depdsito Centralizado de Valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacin Primania,
toda la informacién refativa al calculo de los precios de suscripcion de los valores de deuda para cada dia del Periodo de
Colocacién.

A partir de |a terminacion del periodo de colocacion, el precio de los valores sera determinado libremente, de acuerdo a
las negociaciones en el mercado secundano bursatil o extrabursatil que corresponda Las Emiziones del presente
Programa de Emisiones no podran ser negociadas en un Mercado extrabursatil hasta que el Emisor no cumpla can los
tres (3) afics de operaciones requendos por la Ley 19-00

La colocacion de valores representativos de deuda requerird la elabaracion de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables & |as suscripciones a ser realzadas cada dia del Periode de Colocacion. El calculo de los precios para
elaborar Ia tabla de precios debe realizarse utilizando |a tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisién fijada por
el Emisor: dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia de Valores, a la Bolsa donde se vayan a colocar los
valores, cuando aplique, y al Depdsito Centralizada de Valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha da
publicacion del Aviso de Colocacidn Primana

Para la Primera Emisién, el Precio de Colocaciin sard a la par

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria, el Monta de Liqguidacién o de Suscripcidn del Bono estara conformado por su valkor a la par, con prima o con
descuento, sequn se determine, mas los intereses causados y calculados sobre gl valor nominal de los Bonos a la fecha
a suscribir, caleulados a partir del periodo transcurrido entre la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocaciin
Primaria y la Fecha de Suscripcion (exclusive). El Precso de Suscripcion que debe pagar el inversionista ulilizara dos
cifras después del punto; asi para dicho calkculo ver la farmula siguiente

'
S’ﬁ 7 SUPERNTENDEMCLA DE YaL0RES
Banos ofrecidos a la par. i

ME =M +{[Mxiy353)xn

09 AGD 7017
Donde:
M5 = Monto de Liguidacidn o de Suscripeidén de los Bonos
M = Valor Nominal de los Bonos - A PRDEA Dﬂ

i = Tasa de interés del Bono al momento de la suscripcian
n = Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emisién hasta la Fecha
de Suscripcdn {exclusive),

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:

44



Fecha de Emisitn 14 de enaro de 2017
Fecha de Transaccikin: 16 de enerc de 2017
Fecha de Suscripcidn: 17 de enerc de 2017
Fecha de Vencimiento: 14 de enero de 2020
Precio 100%

Dias Transcumidos: 3

Valor nominal DOP; 100, (00,00

Base: 365

Taza de interds:

iTasa utilizada exclusivamente para el presente ejempla) 9.00%

Cupdn comido 73487

Monto de Liquidacidén o de Suscripoian: 100,07 3.57

Para el caso de una Emision del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocacidn a prima o con
descuento serdn inciuidos la férmula de calculo y los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

2.2.2  Moanto Minimo de Inversian

El Monto Minimo de Inversidn en el Mercado Primarnio serd Mil Pezos Dominicanas con 000100 (DOP1,000,00)

2.2.3 Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Les Bonos Corporativos tendran como destinatarios personas juridicas, fisicas, inversionistas institucicnales, entidades
cficiales, v en general, el piblice inversionista, nacienal o extranjero

2.24 Tipo de Colocacion

El Emisor realizara la colocacién a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa, el Agente Colocador, el cual actia bajo la
modaldad de Colocacion Prmaria con base en Mejores Esfuerzos,; esto es, sin gue el agente de colocacidn asuma
Compromiso alguna para adguinr los valores objeto de cada Emision del presente Programa de Emisicnes.

BHD Leon Puesio de Bolsa no podra suscribir los valores que integran la emisicn durante el periodo de colocacidn
prinarea.

BHD Ledn Puesto de Bolsa realizara la Colocackdn del presente Programa de Emisiones v podrd inwidar afros
Intermediarics autorizados como Agentes de Distribucidn.

Previo a la publicacidn del Aviso de Colocacién Primana de las Emisiones, &l Emisor podra determinar los Agentes de
Distribucidn que participaran en la Colocacidn del Programa de Emisiones, en caso que comesponda. Antes de la
aprobacidn del Aviso de Colocacién Primaria, el Emisor enviara a la 51V copia de los Contratos de Colocacion Primaria
suscritos con cada agente de colocacidn, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones =& dardn a conocer madiante
el Aviso de Colocacidn Primaria, en el Prospecto de Emizidn v el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

2.25 Entidades que aseguran la Colocacion de los Valores
Mo existen entidades que aseguren la Colecacion de las Valores objeto del Presente Prospecto de Emisicn

2.2.5.1 Criterios y procedimientos Adoptados por el Emisor y la Entidad Responsable de la
Colocacidn de los Valores
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De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.3 del presante Prozpects, & Agente Colocador se compromete a hacer la
Colocacitn de los Valores objeto del presents Prospecto de Emisidn bajo la modalidad de Colocacion Primaria con basa
an Mejores Esfuerzos

Para mayor informacidn sobre |as responsabilidades y funciones de BHD Ledn Puesto de Bolsa como Agente Calacadar,
virr acapite 1.4 del presente Prospects. En la SIV reposa el confrato donde se detallan los criterios y procedimienios
adoptados entre el Emisor y el Agente Caolocadar.

2.2.5.2 Teécnicas de Prorrateo

La Colocacion prevé prorraten en el caso de gue los Bonos demandados par los inversionistas de cada Emisidn superen
la oferta Si la suma de las drdenes recibida por parte del Agente Colocador y tados los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV, en el pericdo de Pequefios Inversionistas superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de
Colocacitn Primaria; en este case la BVRD realizara el pracesa de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas
De igual manera, la BVRED eslablecera los medios para comunicar ko resullados.

La Colocackin difigida al pdblico en general prevé prodrateo en el caso de que los Bonos demandados por |os
inversionistas superen la oferta

La adjudicacién de los Bonos se hard con base en el Valor Mominal de los mismos, sin consideracién al Precio de
Colocacién Primaria.

2.286 Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripeidn o Adquisicién

El Periodo de Vigencia para el Pregrama de Emigiones de Bonos no podra exceder los trescientos sesenta y cinca (385)
dlas calendarios. Dicho periode comenzard en la fecha de inscripcidn del Programa en el Registro del Mercado de
Valores y Productos, v culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el presente Prospecta. El
Pericdo de Colocacion Primaria de cada Emisién generada a partir de un programa de emisiones debe estar
comprendido dentro del Pericdo de Wigencia del mismo, y no podra exceder los quince [15) dias habiles ni puade sar
inferior a cinco (5) dias habiles.

La apertura de la suscripcidn del periodo del Pequefo Inversionista serd a partir de la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacién Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha de inicio def periodo de colocacikin de conformidad a lo
establecido en el punto 2.1.6.1.1 sobre el Perlodo de Suscripcion Primaria para Pequefios Inversionistas, Para el Pablco
en Genaral, incluyando al Pequefo Inversionista, la apertura de la suscripcion sera a partir de la Facha de lmicie del
Periodo da Colocacian hasta |a finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria.

La Colocaciin se hard en moltiples Emisiones, siendo el plazo enfre ura v ofra definido por la demanda registrada por
Ios inversiomstas en el mercado, por kos resultados de la compadia y por @l mantenimiento de la calificacion de riesgo
establecida

EHD Ledan realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las Fechas de |la Colocacdn de cada una de las
Emisicnes generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificara y
contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacidn con la ofena
aungue esio no implica una preventa de los valores

Los Bongs estardn a disposicion del poblico a fravés del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SIV, en los horarios establecidos en el presente prospecta En caso de que &l inversionista acuda a
presentar su Orden de Suscripcién ante el Agente Colocador o cualquier Intermediania de Valores autorizado por la SIV
pasado el horario de recepcion de ordenes del sistema de negociacion de la BVRD su orden se quedara para el dia habil
siguiente, siempre que esté vigente el Pericdo de Colocacidn establecido en los Avisos de Colocaciin Primarna, acorde a
kx establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecto,

Para la Primera Emisidn la Fecha de Suscripcidn o Fecha Valor serd T para el paguefo inversionista y T+1 para =l
publico en general
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2.2.7 Formas y Fechas de hacer Efectivo ¢l Desembolso de la Suscripeidn

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores autonzado por la SV, su carta de
confirmacién donde se valida la inversién que han realizado una ver se haya ejecutado en la BVRD. Ademas,
CEVALDOM ofrece a través de su pagina web el estado de cuenta con las Inversiones que posee cada inversionista;
asimismo, el inversionista puede solicitar dicho estads a través del Intermediario de Valores. El desembolso para la
suscripcion de los Bonos se efectuara al precio de colocacion primaria {(Valor facial, prima o descuento) mas el CUpGn
comido, segdn se determing en el Praspecto de Emisicn ¥ en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, libre de gastas
para el Suscripter. La fecha de hacer efectivo el desembolso de fa Fecha de Suscripeidn © Fecha Valer serd definida en
los Avisos de Colocacién Primaria corespondientes.

Debide a gue los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no 5@ expadiran titules fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, 05 lenadores de los Bonas siempre
tendran el derecho de obtener una cerificacion sobre los valores anotados en cuenta gue posesn a través del Agente de
Custodia. Pago y Administracion. Dicha certificacion puedan oblenerla a través del Intermediario de Valores

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adguiridos mediante chegque de administracion, ransferencia o
debito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya scudido el invarsionista,
La Orden de Suscripcidn sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuanta del
Agente Colocader o Intermediane de Valores autorizado al gue haya acudido el inversionista, considerandose asi que s
efectud la suscripeion.

Cuando la Fecha de Transaccidn sea posteror a la Fecha de Emisidn, y siempre dentro del Periodo de Colocacion
pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha de
Emisién hasta la Fecha Valor, exclusive.

En ningln caso la Fecha de Transaccion podra ser una fecha posterior a la fecha ¥ hora de finalizacion del periodo de
colocacion de la Emision comespondiente, segun sea determinade en los Avisos de Colocacion Primaria

2,28 Avisos de Colocacidn Primaria

Toda Emision requerirad de un Aviso de Colocacidn Primana, el cual serd publicado en por lo menos un periddico de
circutacion nacional, contentive de los detalles relativos a la colocacion primaria de una o mas Emisiones a ser generada
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezea la
Superintendencia de Valores mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocacion Primania contendra las
caracteristicas de la Emisidn o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacion de la respectiva colocacian
primania y cualguier otra informacién que establezea la Superintendencia mediante norma de caracter genearal.

El Aviso de Colocacién Primaria serd publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez {10) dias habilas
anterioras a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién

Ver modelo del Aviso de Colocacién Primana en el Anexa V del presente Prospecto.

2.2.89 Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones serd colocade en multiples Emisiones.

Monto a I Fecha de Colocacidn
pagarse de Monto Monto Total Fecha de Pago de
Emisidn | Intereses por Amortizaciones por Emisidn Interese
Emision I —— R ST
1 28,826,301.37 | 100% a vencimiento o ( 2T'de agoste de 2017 | Todos los21 de cada
en su fecha de Dop el A mes a partir del 21 da
redencidn anticipada, 100.000.000.00 | L septiembre de 2017
En caso de qua e P
| | aplique | 6 0scn aka .
] . g
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La Fecha de Emisian para la Primara Emision sera el 21 de agosto de 2017

La Fecha de Emision de las demas Emisiones serd determinada en el Aviso de Colocacian Primaria y en el Prospecto
Simplificada carrespandiente a cada Emision.

23 Informacién Legal

2,31 Aprobacién Legal del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacion de la SIV mediante |a Tercera Resolucion del Consejo Nacional de
Valores, de fecha nueve (09) de mayo de 2017, e inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo &l
Registro No. SIVEM-110.

El acuerdo y deliberacion por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones, y cuya vigencia
cansia en el acta remitida a la SIV, es el que sa enuncia a confinuacikdn:

Acta da la Asamblea General Extraordinana del Emisor de fecha 31 de Agosto de 2016, donde se Autonza el Programa
de Emisiones y Colocacion de Bonos Corporativos a través de una Oferta Publica en el Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, por un valor de hasta Quinientes Millones de Pesos Dominicanos con 00M00 (DOP
500,000,000.00).

2.4 Valores en Circulacidn

El Emisor no pasee ni ha poseido valores admitidos a negociacién en belsa o fuera de ellas en el pais o en &l extranjero
2.5 Objetivos Econdmicos y Financieros Perseguidos a Través del Programa de Emisiones

251 Usodelos Fondos

Los recursos que se obtengan de la Colocacion de los Bonos Corporativos emitidas serdn utilizadas por el Emisor n &l
siguiente crden de prieridad: (i} sustitucion de deudas financieras, (i) capital de frabajo.

(i) Sustitucidn de deudas. Cualquier decisibn de pago anticipado de deuda estard sujeta a las caracterisbicas
contractuales de cada deuda y a las condiciones que se pudiesen negaciar con los acreedores. Ver acapite 3.9.1
Deudas con © sin garantia del presente Prospecto Para la Primera Emision del presente Programa de
Emisiones, 100% de los fondos seran utilizados para page de deuda financiera, por un monto de Dop
100, 000.000.00 corespondiente a la deuda contraida con varios acreedores, segon consta en el Anexo 3.9.1 de
este Prospectio

{iid Capital de trabajo. Los fondos disponibles del Programa de Emisiones podran ser utilizados en la administracion
de las variaciones del capital de trabajo del Emisor. Las partidas del capital de trabajo a ser afectadas seran
determinadas en el Prospecto de Emisidn y en el Prospecto Simplificado de cada Emision para las restantes, an
caso de que aplique. Para el capital de trabajo, las partidas que se afectaran seran la carlera de cradita vy los
fondaos disponibles del Emisar (Excluyendo su uso para resarvas por encaje en el Baneca Central)

Para la Primera Emisidn del presente Programa de Emisiones los fondos no seran utilizados para capital da frabajo.
Las comisiones y ofros gastos generados por el presente Programa de Emisiones no seran cubiertos por 1os montos

colocados, es decir el Emisor no utilizars los DOP 500,000,000.00 para cubrir dichas comisiones-y gasios, 105 cuales
seran cubiertas con los flujos de efectivo del Emisar, A AT TRAREN .




2.5.1.1 Uso de los Fondos para Adquisicién de Activos

Mo aplica.

2.5.1.2 Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones podran ser destinados tetal o parcialimente para
amartizacidn de deuda. Para detalle de las deudas que posee el Emisor, ver aca pite 3.9.1 Deudas con o sin garantia del
presente Prospecto.

Para la Primera Emisidn del presente Programa de Emisiones el 100% de los fondos sergn utilizados para AMOLZacion

arcial de las financiamientos por DOP 50 millane la Linea de ito contraida con Banco Popular 3 una tasa de

11.90% y DOP 50 millones de |a Linea de Crédito cantraida con Banca BHD Ledn a una tasa de 12.00%

Fara las Emisiones restantes. el uso de fondos se especificara en el Prospecto Simplificade correspondiente a cada
Emisién. Dichos Prespectos Simplificados estaran sujetos a Ia aprobacion de la SV



252 Impacto de la Emisidn

Si el presente Programa de Emisiones fuera colocade en su totalidad, la posicitn financiera del Emisor quedaria de 1a
siguiente manara

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A.
Estado de Situacidén Financiera
Valores en DOP
Despuds di
Junlo 2017 la Emislon Variacién

ACTIVOS
Fondos Disponibles

Caja 47 3280084 147 226, 054 100,000,000

Baneo Central 159,731,376 159,731,376 -

Bancos del pais TT.631 480 T7.B31 450

Ctras dispomibilidades 8117162 8 117,162.00 -
Subtotal 292,708,112 352,708,112 100,000,000
Invarsiones

Otras imersiones en instrumentos de deuda 163,477,008 163,477,008 -

Rendimieniospor Cobrar 435 306 435 306 -

Pravsiones para nversiones (2.012.222) (2,012 222) -

Disponibles para la venia 24,599 992 24,9890 992
Subtotal 186,500,084 186,900,084 -
Cartera de Craditos

Wigenie 3645476 426 1645476426 .

Wencida 110,421,030 110,421,030 -

Rendimientos por cobrar 121,958 404 121,050 404 -

Frovisiones para créditos (126,244 525) (125,344 525)
Subtotal 3.751.512,335 3,751,512.335 -
Cuentas por Cobrar

Cisenias por cobrar 20,718,027 20,718,027
Subtotal 20,718,027 20,718,027
Propiedadades, Musbles y Equipos

Propiedad, muebles v equipos 209,304,301 209304 301

Depreciaciin acumulada (69 877, 239) {59,877,339)
Subtotal 139,426,962 139,426,962 =
Otros Activos

Cargos diferidos 22,608,290 22,608,299

Intangbles B6.218.377 56.218.377.00 -

Activos Diversos 4, 156 860 4 155 650

Amortizacion acumulada (936,872) (336,972}
Subtotal 82,046,364 B2,046,164 -
TOTAL DE ACTIVOS 4,473,311,884 4,573,311,884 100, 000,000
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PASIVOS ¥ PATRIMONIO K
PASIVOS
Obligaciones con el Pablico
De ahorre
A plazo
Intereses por pagar
Subtotal

Depositos de Instituciones Financieras del Pais y del

Exterior
De ingdituciones financieras del pais

Fondos Tomados a Préstamo
De instituciones financieras del pais
De institucicnes financieras del exterar
{Mros
Intereses por pagar
Subtotal

Valores en Circulacion
Titules y wvalores
Intereses por pagar

Subtotal

Otros Pasivos

Obigaciones Subordinadas
Deudas subordinadas
Inlarasas por pagar

Subtatal

TOTAL PASIVOS

FPATRIMONIO NETO
Capital pagado
Capital adicional pagado
Ofras resenas patnmoniales
Resultados acumulados de gercicios anlenores
Resultados del gjercicio
TOTAL PATRIMOMIO NETO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Después de

“Junia 2017 la Emisién Variacién
105,493 663 105,493 663 =
450,519,202 450 519,202

1,444, 117 1,444 117 .
557,456,982 557,456,982 :
670 608,333 E70.E08 333 {100, 000, 000y

1.051,898.458 1,051.838 408

33,592 158 33,552,159 -
1,756,098,990  1,656.098,950 (100,000,000}
235,730,331 335,730,331 100,000,000
460,797 460,797 -
236,191,128 336,191,128 100,000,000
124,675,495 124,675,495 -
585,908,575 588,008,575
1,863,029.00 1,963, 029,00 -
590,871,604 590,871,604 3
3.265,284,198  3,265,294,199 -
350,000,000 350,000, 600 -
1,76B.878.00 1,758 B78.00 5
B0B,EB5 608, 885 -
44 444 585 44, 444 585
196,822,148 398,822,148 2
3,662,116,347  3,862,116,347 3
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Im n 5 de Solvencia -0 & il
Supuestos: Il L ialer 2
1- Programa de Emisiones par DOP 500 millones. o pare e i
2- Usode los fondos: Repaga de Deudas par DOP 350 millones y DOP ‘I:E{I mtllmes en arﬂre-:-lrnrentq de La
Cartera ———
Jun. 2017 Jun. 2017
Sin Bonos con Bonos
Patrimonio _'_r_g_u_:_n l_v;p_ .P-;ustadu Il 730.33 | 730.33
 Actives y Contingentes Ponderados pnr
Riesgo Crediticio y Deducciones al
Patrimonio 4,084 08 4.214.08
Capital Reguerido por Riesgo de Mercado 216 A
Activos y Contingentes Ponderados por 408508 4.235.69
Riesgo Crediticio y Riesgo de Mercade
Indice de Solvencia 1"‘_';?!5'_% 17.24%

2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantim & Asociados, S.R.L, es la Sociedad en Responsabilidad Limitada que ha sido designade mediante el
Confrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha diecinueve [15) de junio de 2017, para ser el representanta da la
Maza de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componan &l presante Programa de Emisiones, y cuyas
generales se presentan a continuacion:

Salas Piantini & Asociados, S.R.L,

Calle Pable Casals No.7, Ensanche Piantini
’I Sants Domingo, Replblica Dominicana
Tels: (BO9) 412- 5575
SALAS, PIANTINI Fax: (B09) 563-5062
Contacto: Jose Salas
Registra MNacional de Contnibuyente: 1-01-807839-1
Fegistro en el Instituto de Contadares Pablicos Autonzados de fa R.0. Mo, 168
Registrado en la Supenntendencia de Valores como Auditor Externe bajo el ndmeara
de registro SWVAE-015, de fecha 28 de abril de 2006

Para los fines del presenta Prospecto de Emisién, el Representante de la Masa de Obligacionistas de Bonos
Corporativas manifiesta y declara que no s@ encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con ko
establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada, No
479-08 y su modificacion por la Ley No.31-11, v el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Aplicacién del Mercado de
WValores No, 664-12

262 Relaciones

Ma existe ninguna relacidn de propiedad, negocios o parentesco entre BANFONDESA, (entidad Emisora de los Bonos
Corparativas) vy Salas Plantini & Asociados (el Rapresentante de [a Masa de Obligacionistas)



2.6.3 Fiscalizacidn

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales
vigentes y el Confrato del Programa de Emisiones, ademds de las facultades gue se le olorguen mediante la Asamblea
de Obligacicnistas. Especiaimente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la dafensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requenimientos de la nermativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha
realizads la siguiente declaracidn jurada;

"PRIMERQ: Que comparece en calidad de Ropresentante de la Masa de Obligacionistas para dar cumplimiento a la Ley
General o las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabifidad Limitada No. 479-08, a ia Ley de
Mercado de Valores No, 19-00, al Regiamento de Aplicacion a la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, y a ias demas
normalivas que regulan dicho marcada;, SEGUNDO: Que estd en pleno ejercicio de sus derechos owviles, TERCERO:
Que la sociedad Salas Piantini & Asociados, es el Representante ia Masa de Obligacionistas de todas las Emisianes
que compone & Programa de Emisiones de Oferta Poblica de fos Bonos Covporativas hecha por Banco de Ahorro y
Crédite FONDESA, 5.A. por un monla de hasts Quinienfos Milones de Pesos Dominicanos (RDS500,000,000.00);
CUARTO: Que la sociedad Salas Piantini & Asociados, no fiene una relacion de control 0 de sujecion o dependencia a
las decisiones del Emisor, QUINTO: Que la sociedad Salas Piantini & Asociados, no asld conlrolada comjuntamente
con el Emisor, directa o indirectamente, por una misma enfidad malriz; SEXTO: Que la soctedad Salas Piantini &
Asociados, no poses mas del diez por cienfa (10%) de las acciones del Emisor, o de una compadia que a su vez
controle a éste directa o indirectamenta; SEPTIMO: Que la sociedad Salas Plantini & Asocladas, en la compasicidn de
Eus cudlas socales No consta que el Emisor poses mas ogl diez por ciento (10%) de su capital suscrilo y pagado o de
una enbidad que a 54 vez la confrole directa o indirectamente, OCTAVO: Que la sociedad Salas Plantini & Asociados,
85 uha sodedad de pacionalidad dominicana, domiciiada en & lemilonio nacionall no es admumstrador, gerente
COMIEAND de cuentas o empleados del Emisor, 0 del garante de socledades fifufares de la décima pante o de una gran
poreidn mayor ded capital suscrito y pagado de la sociedad devdora o de Jas cuales el Emisor tenga fa décima parte dal
capital suscrlo ¥ pagado o mas, no garanliza la folalidad o parle de los compromisos del dewdor; na ha sido retirado e
derecho de dirigir, administrar o geslionar una socledad a cualkyuler Hilula.”

De acuerdo a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Na.
£79-08

Articulo 336, Salvo resfncoidn decidida por la asamblea genaral de obligacionistas, los representanies de la
masa tendran la faculted de realizar, en nombre de la misma, todes los aclas de gestidn para la defensza de los
infereses comunes 08 los obligacionistas

Articule 337. Los represenlantes de la masa, debidamente auvforizados por /8 asambiea general de
ochligacionislas, fendrdn exclusivaments la calldad para ejercer en nombre de los mismos, 125 acclones en
nulidad de la socfedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su conshilucion, asi como lodas las acciones
gue lengan por chpeto la defensa de fos infereses comunes de los obligacionistas y especialmeante la hquidacion
de la sociedad.

Parrafo - Las acciones en jusbicla dingidas conlra la masa de ohlgacionislas deberdan ser debidamente
notificadas en manas de uno de sus representantes, a pena de nulidad (Modificado por fa Ley No, 31-11 de
facha 08 de febrero de 2071, gue inloduce nuevas modificaciones a ja Ley No, 475-08 sobre Sooiedades
Cormearciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada

Articulo 338, Los representantes de la masa no podran nrmiscuirse an la gestion de jas asunfos sociales. Ellos
tendran acceso a las aszambleas generales de los accionistas, perc sin vozZ, M volo. (Madificado por la Lay No.
211 de fecha 08 de febrerg de 2071, que infroduce nuevas modificaciones a la Ley No. 478-08 =obre
Sociedades Comerciales ¥y Empresas Individirales de Respansabilidad Limitada)

Parrafo - Dichos representantes lendrdn derecho a oblener comunicacion de Jos documentos pussios a
disposicidn de los accionislas en las mismas condiciones que ésios.

asambles serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de fos reprasenfantes a

———Articulo 350, 1 5
‘%ﬁ; “Wrghipgbude wiegsCuerdo enfre ellas, la asamblea designara una persana para ejercer las funciones de presidante.
~ LHRECCIH DF OFERTE PURELL

U8 AGD 7017 53
L APROBADO 3




Cuando se lrale de convocalons por wn mandalariy judicial la asamblea serd presidida por este Gitimo.
Asimismo, la azamblea designara sy secrelana,

Parrafo.- A falla de representanies de la masa designados en las condiciones previstas en los Aficulps 333 y
334, la primera asamblea serd abiarda bajo la prasidencia provisional del lular gue tenga o del mandatano que
reprasenta el mayor nomero de chligaciones,

264 Informacién Adiclonal

De acuerdo con el aricule & de la Momma que Establece Disposiciones sobve las Atribuciones y Deberes del
Representante de la Masa de Obligacionistas en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores, cuenta con las
siguientes Dbligaciones;

¥
Z,
3

10.
11,

12,

13

14,

15.

16.

17

18.
14

Proteger log intereses de los tenedores de valores.
Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional v con el cuidado de un buen hombre de negocios
Convacar ¥y presidir las asambleas generales de ienedores de valares en la cual infervendra con oz pero sin
volo, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en elias,

Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valeres la presentacion de la
documentacitn perinente que los identifique como tenadores. En el caso de personas que asistan en
representacidn de terceros, deberd requenr en adicidn la presentacidon del documento debidamente
notarizado gue los acredite como tal,

Remitir a la Superintendencia el acta ¥ ndmina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores
dentro de los cinco (5} dias habiles siguienies a su celebracidn, debidamente firmadas por los azislentes,
para conogimiento y verficaciin de gue dichas decisiones se hayan adoptade conforme a los lineamientos
establecidos por la normativa aplicable y para fines de su incorporacion al Registro del Mercado de Valores y
Froductos (en adelante, 2l "Registro”)

Ramitir un inferme respecio a las condiciones de la emisign v el cumplimiente de las obligaciones por parte
del emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en el articule 11 {Informe a la Superintendencia) de la presents Narma
Suscribir en nombre de sus representados, cualguier contrato © acuerdo con el emisor o con lerceros, que
haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores v cuyo objelo se encuenire refacionado a
la emisin

Realizar todos los acios de administracidn ¥ consenvacién gue sean necesanos para el gjercicio de os
derachos y la defensa de los intereses comunes de los fenedares de valores

Lievar a cabo los actos de disposicién para los cuales ko faculte la asamblea general de tenadores de valoras,
en los terminos egalmente dspuestos

Representar a los tenedores de valares en fodo o concemiente a su interés comdn o colectivo.

Solicitar al emizor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes y
las revisiones que consiere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos

Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el confrato de emision o en &l prospects de
emisitn, segin correspanda, en caso que una emision de oferta piblica conternple redencion anticipada a
través de esle mecanismo

Supervisar ¥ vigilar gue el pago de los rendimiantes o inlereses y del capital =& realicen de acuerdo a lo
establecido en [a emisitn v, en general, cautelar (o5 derechos de los tenadores de valores

Verificar el cumplimiente de todas ¥y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emisian,
reglamento interno, prospects de emision o del contrato de servicios, segun corresponda, v de las normas
vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante (a5 autondades competentes, tan pronte tengan conccimento, las iregularidades gue puadan
compromater la seguridad a los inlereses comuneas de los tenedores de valores.

Lievar el ibro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y aclualizada
Tener la potestad de asistir, con woz ¥ 3in woto, a las deliberaciones de la asamblea general ardinana o
exfracrdinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de les acuerdos da la masa y requenr de la misma los
infarmes que, a su juicio o al de |a asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.

Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que comespondan contra el emisor,
confra los administradores ¢ liguidadores ¥ contra quienes hubieran garantizado la emisien

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cuslguier instancia incluyendo
las judiciales o administrativas, de conformidad con el crdenamiento dominicano, en proleccion de los
intereses comunes de sus representados, Sﬂ-’ SUPERINTENDENCLA DE YALORES
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20. Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesas judiciales, segun sea el caso. asl como
tambizn en los gue se adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes ¥ haberes o I3
intervencion administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, ef representants de la masa deberd
hacerse parte en el respectivo proceso dentro del términa legal, para lo cual, acompafiara a su solicitud, como
prueba del crédile, copia del contrate de emision y una constancia del monto insaluto del empréstito y sus
intereses a ser emitida por el depdsito centralizado de valares comespondiente.

21. Caonocer y emitir su apinidn sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal,
en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracidn y Liquidacion de empresas ¥ personas fisicas
comerciantes, No 141-

22. Asumir automaticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
reestructuracion, en el porcentaje v volos que per el maonte de sus acreencias regisiradas o reconocidas le
corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley de Reestructuracion y Liguidacidn de
EMpresas y personas fisicas comerciantes Nao. 141-15.

23, Solicitar la informacidn que considere necesaria respecto del emisor v de la emizidn para verificar &l
cumplimiento de éste en relacian con los valores emitidas

24. Los demas deberes y funciones que se establezcan en el confrato de emisian, el prospecto de emisidn
contrate de servicios o reglamenta interno, segin corresponda o las que le asignen la asamblea general de
tenedores de valores u otras normativas aplicables.

En cuanto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Mo, 475-08 establece Io siguiente:

. La asamblea general ce los obligacionistas de una misma masa padra reunirse en cualguier momenta (Articula
340y,

- La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada per el consejo de administracién de la sociedad
deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidaderes durante el perlodo de la liquidacien de la
sociedad (Articulo 341 modificade per la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas
modificacienes a la Ley Noo 47%.08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada.)

Uno o vanos obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte {1/10) de los titulos de la masa, podran
dirigir a la sociedad ceudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por
comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea (Articulo 341,
parrafo | medificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrerc de 2011, que introduce nuevas madificaciones a la Ley
No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

= Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los
autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacian de un
mandatana que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma {Articulo 341, parrafo -

- La convocatoria de la asamblea general de obligacicnistas serd hecha en las mismas condiciones que la
asambiea de accionistas, salvo los plazos a ser sbservados. Ademas, el aviso de convacatoria contendra las siguientes
mencionas aspaciales (Articulo 342);

a) La indicacion de la emision comespondiente a los ablgacionistas de la masa cuya asamblea es convacada;

o} El nambre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y 1a calidad en la cual
actla; vy,

) En su caso, la fecha, nimero y fribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario encargada de

conyvocar la asamblea.

El aviso de convocalona sera insertado en mas de un periddico circulacion nacional para las ofertas publicas, sin
embargo para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacion escrita con acuse de recibo.
{Articulo 343, modificado per la Ley Mo, 31-11 de facha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la
Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerclales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada):
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- El plazo entre |la fecha de la convocateria y la de la asamblea debera ser de guince (15) dias por o menos en la
primera convocatoria y de seis (8) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatona por decizidn judicial, el jusz
podra fijar un plazo diferente (Articula 343, parrafo 1);

. Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta del quérum requerdo, la segunda asamblea
serd convocada en la forma arriba prevista haciendo mencidn de la fecha de la pimera (Articulo 343, parrafa I},

- Tedo cbligacionista tendra el derecho de participar en |a asamblea o hacerse representar por un mandatario de
sy eleccidn (Articulo 347, parrafo 1),

- La asamblea serd presidida por un representante de la masa En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejarcer las funciones de presidente. Cuandao se trate da
convacatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este Gtimo. Asimismo, |2 asamblea designara su
secretaric (Articulo 350

- La asambiea general deliberara en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los Articukos 150 ¥ 184,
sobre 1odas las medidas gue tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucitn del contrato de
empréstito, asi como sobre toda proposicidn para la medificacidn de dicho contrato y especialmente sobre toda
proposicion [Ariculo 351}

al Relativa a la modificacidn del objeto o |a forma de la sociedad,;

b} Concerniente a un compromiso ¢ una transaccidn sobre derechos litigioses o que hubieren sido objelo de
decsiones judiciales,

(o Para la fusidn o [a escisidn de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los craditos de los
obligacionistas que forman la masa; v,

&) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas. al vencimiento de los pagos

de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion o de las tasas de intereses

El derecho de vato atribuida a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del empréastite que
representen Cada obligacién dara derecho a un voto por lo menos (Articule 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones. la asamblea general de obligacionistas deliberara en las condiciones de
quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las scciedades andnimas, previstas en los
articulos 190 y 191 de la indicada Ley En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria
deliberara validamente en |a primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados gue sean tilulares por
lo mencs de la mitad (1/2) de ks Bonos Corperativos colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4}). En
esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o representados

Por su parte, el articula 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas gue rednen solo a
los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea de obligacionistas, se entiende
que las disposiciones del Articula 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la azambiea general
extraordinaria de obligacionistas deliberara validamente, en la primera convocatoria, con |a presencia o representacian
de obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporatives colocados, ¥ en la
sequnda convocaloria, se reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos, A falta de este qubrum, [a asambiea padra ser
prorrogada para una fecha postenor dentro da las dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidird por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados

El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Dis la

Informacian que deben Remitir Penddicamente los Participantes del Mercado de Valores. o

nes.
v
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Articula 11.- Informe a la Superintendencia. El representamte de la masa. de conformidad con las disposiciones
narmativas vigentes, debera remitir un informe a la Supennlendencia respecto a las condiciones de la emisicn Yy &l
cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor. de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles
postenores a la fecha de cierre de cada tnmestre. En dicho informe se debe considerar e infarmar a la Superintendencia
sobre los elementos siguientes, segln les aplique:

1. Representantes de la masa de cbligacionistas:

a) La autenticidad de los valores en cuestidn. sean flsicos o estén representados por anclaciones en
cuenta;

by Cumplimients del procedimients de revisidn de |a tasa de interés, en caso de que se haya especificada
en el prospecto de emision y la censecuente modificacian de la misma:

€} Nivel de liguidez con que cuenta el emiscr para fines de redencion anticipada de los valoras, en caso de
haberse especificado en el prospecte de emision:

d) Use de los fondos par parte del emisar, de conformidad con los objatives econdmicos v finangieros
establecides en el prospecto de emision y las medidas adoptadas por el representante de la masa para
la comprobacidn,

@} La colocacidn y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emisidn;

f) Actualizacién de la calificacion de riesge de la emisian y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecta de emision:

9] Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emisidn;

hy Cumplimientc del emisor en cuanto a la remisidn periddica de sus estados financieras a la
Superintendencia;

1) Monto total de la emision que ha sido colocado:

I} Cumpbmiento del procedimiento de redencidn anticipada par parte del emisor;

kI Enajenacion de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la COMpOSSian
accionanal, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimanio del emisar

I} Celocackin o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales: asi como
cualquier informacin relevante. como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con los tenedares
de los valores, enfre afros,

m) Pracesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del acuerdo
SUSCTlo para esos fines;

n} Cualguier actividad del emisor Interna o externa que pudiera entorpecer @l funcionamienta normal dal
misme {laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc. ),

o) Cualguier documenta de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil comercial, penal g
administrativo incoados contra el emisor;

p} Modificacicnes al confrato de emisidn;

g) La adquisicién y enajenacidn de actives per parte del emisor que representen el diez por ciento {10%) o
mas de su capital suscrito v pagado;

r} Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivas y de las
estructuras que se relacicnen con la emisidn;

&) Cuzlguier oira oblgacién establecida en el prospecto de emision, =l contrato de emision ¥ las
dispasiciones normativas vigentes, asimisma cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones
juridicas, de reputacion o econémicas para el emisar

Articulo 12. Ofras informaciones a ser remitidas por los representantes de la masa. Los representantes de la masa
deberan remitir a la Supenntendencia, dentro de los cinco (5) dias habiles sucesivos a la fecha de ocurrencia de fos
hechos siguientes:

1) En caso de redencion anficipada, el representante de la masa debera elaborar un inferme sabre el proceso,
debiendo cerciorarse que dicha redencién se realizd en base a las disposiciones estipuladas en el confrato de
emisian, en el prospecto de emision y en el prospecto simplificado comespondiente;

2) Cualquier incumplimiento de las obligaciones del emisor o sobre la existencia de glguna circunstancia que
afigine la duda razonable de que se pueda generar un hecho que devengue en un incumplimients, asi como de
cualqueer hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la situacion financiera o legal del emisor, Se
entendera gue un hecho afecta de forma significativa cuando represente, por lo menas, el diez por clanto {109%)
del total del patrimonio del emisor.

r r: '
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3) La renuncia o remocion del representante de la masa, por causas no contempladas en la Ley, en el Reglamento
y |3 presenie Marma; v,
4) Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores

Cenfarme al Ariculo 71 del Reglamento de Aplicacidn de la Ley No. 664-12. en relacién con las funciones del
Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adicion a lo establecido en la Ley de Sociedades
a los deberes y obligaciones siguentes:

aj Suministrarle la informacion financiara, thenica, contable, o de cualquier naturaleza gue fuere necesaria para el
cabal cumplimiente de sus funciones;
b Notificarle, con suficiente anteriondad, la redencién anticipada de las obligaciones y suministrarle una exposicion

razonada de dicha decisidn y del procedimienta para el rescate, de conformidad a la establecido en el confrato de
pragrama de emisiones,

£} Informarle tode hecho o circunstancia que impligue el incumplimiento de las condiciones del contrato de
programa de emisonas, y
d} Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de canformidad a lo establecido en el contrato de programa

de amisonas.

Para cualquier informacién adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limtada No. 479-08 y su modificacion por la Lay 31-11 (Articulos del 322 al 369), el Reglamento de
Aplicacian de la Ley de Mercado de Valores Numero 854-12 (Articulos 58 al 71), Narma que Estableca Disposiciones
sobre el Representante de la Masa en virud de una Emisiin de Oferta Publica de Walores en los acapites
comrespondientes, el Contrato del Frograma de Emisiones y la Declaracion Jurada del Representante de la Masa de
Obligacionistas

El Emisar debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobie la Informacion
que deben Remitir Periddicamente los Parcipantes del Mercado de Walores

Articulo 8 Remisidn Anual. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualmente las siguientes
infarmaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre del ejercicio social, de conformidad con la
establecido en el articulo 211 (ejercicio social) del Reglamento:

1 Eztados finencieras auditados individuales;

2. Estados financierns auditados consolidadas, en caso que el emisor presente subsidianas en su estruciura
societana;

3 Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

L Declaracién jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutive principal de finanzas, estableciendo que la
persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas,

5 Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, cerificada, sellada v registrada

en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccién correspendiente, en caso de estar constituida
coma sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de gue su estruclura se rija por normatvas especialas
Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificacionas:

a) En caso de personas fisicas, incluir nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y nimera de cédula de identidad
y elactoral o pasapaorte si s extranjero de (05 accionistas presentes o represantados; y

b} En caso de gue los accionistas sean personas juridicas inclulr: razdn social, domicilio, nimera de Registro
Macional de Contribuyentes (RNC), numero de Registro Mercantil y los datos de la persona fisica gue lo representa
requeridos en literal a) del presente numeral

6 Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u drgano equivalents en la cual se contemple |a aprobacion de os
estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion
carrespondiente, en case de estar constituido como sociedad comercial, © en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rija por normativas especiales;

T Constancia de la Direccién General de Impuestos Internos cerificando el pago de la liguidacidn de impuesios
sobre e renta del ditimo periodo fiscal,
8 Infarme Anual de Gobiernag Corporativo aprobada por el 45@%&#!{#&&@5 la sociedad, acorde a la
normativa vigente aplicable. OV ougenion oe ostna it
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Artln::ur_cr 11%- (Remision tnmestral). Los emisores de valores inscrilos en el Registro deberan remitir sus estados
financieros trimestrales, dentro de los quince {15) dias habiles postenores a la fecha de cierre de cada trimesire, Estios
ezlados financieros deben cantener, al menos

1} Estada de Situacion Financiera;

2} Estada de Resultados;

3} Estado de Flujo de Efective; y

4) Estado de cambios en el patrimanio neto

Parrafo |. Los estades listades en los numerales 1), 2) ¥ 3) del presente articulo, deberan ser presentados de forma
comparativa con el mismo trimestre del aflo anterier. Cuando los estados financieros del trimestre anterior presenten
variacsdn mayor o igual al cinco por ciento (5%), respecto a la informaciin reportada inicialmente. el emisar de valores
debera revelarlo a través de una nota aclaratoria. Para & Estado de Resullado ¥ el Estado de Flujo de Efectivo, en
adicién a la presentacion comparatva, dichos estados deberan incluir una columna con la informacidn acumulads
durante el pericdo que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del trimestre repoiado.

Farrafo Il En caso gque el emisor de valores lenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados financieros
trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidadas.

Ariculo 12° - (Sobre la calificacién de niesgos). Los emisores de valores representativos de deuda deberan remitir
trimestraimente a la Superintendencia el informe de calificacién de riesgo del emisor y sus valores, emitido por una
calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince {15) dias habiles postenares a la fecha de cierre de
cada timesire

Parrafa | Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe complete de la calificacion de
nesgo, el cual debera contemplar los estades financieros auditades del dltims periodo fiscal, los fundamentos en que sg
basa dicha calificacion, asi como cualguier otra informacién de interés que considere dicha calificadora de FiEsgo.

Parrafo Il Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un frimestre deberan remitic el
infarme de calificacion actualizado denfre del plazo establecido para el cierre de dicho trimestre,

2.7 Administrador Extracrdinario E—— —

El presente Programa de Emisiones no requiere de Administradar Extraordinario.

2.8 Agente de Custodia y Administracion : 7]

2.8.1 Generales del Agente de Custodia y Administracion

Los Bonos Corporatives a emitir bajo el presente Prospects serdn custodiados en su Totalidad pmﬂé#iLﬂﬁlil- Depdsgito
Centralizado de Valores, S.A. El mismo serd responsable de mantener el registro de todes y cada uno de los Bonos
Corporativos emitidos y en crrculacion. Las generales de CEVALDOM sa detallan a continuacion:

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, 5.A.

Calle Gustava Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco
e ' Tels.: (BO9) 227-0100
“EREREME Fax : (809) 562-2479

warw cevaldom com

Registro Macional del Contnbuyente; 1-30-03475-8

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVDCV-001
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211 Relaciones

Mo existe ninguna relacion de propledad, negocios o parentesco entre BANFONDESA, sus principales accionistas o
socios y administradores del Emisor, (BANFONDESA) y CEVALDOM (Agente de Cuslodia. Pago ¥ Administracidn de los
Banas),

il



CAPITULO lll INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL
I

3. INFORMACIOMES SOBRE EL EMISOR
3.1  Identificacidn del Emisaor

311 Datos Generales del Emisor

A\ 2 7 FONDESA

BANCO DE AHORRO ¥ CREDITO FOMDESA, 5.4 iBANFONDESA)
Calle Restauracitn Ne. 127, esq. Calle Jacuba, Santiago, Repdblica Dominicana
Tels: 809-226-3333 ext. 356
Fax: Mo aplica
Contacto:

Cristian Reyna T. - Presidente
E-mail: reynac@banfondesa com do
Sector Econdmico: Bancario yo sector Financiero
Actividad Principal: Actividades de Intermediacién Financiera
Waebsite, www banfondesa.com.da
RNC: 1-31-13487-4
Nomero de Registro en la 31V como Emiser. SIVEV-050

Objeto Social

De conformidad con el Articulo 4 de los Estatutos Sociales del Emisor. &ste tiene como chieto social exclusiva la
realizacion de las actividades de intermediacion financiera permitidas a los "Bances de Aborro y Crédite” por la Ley
Monetana y Financiera No. 183-02, las cuales se deseriban a continuacion:

a) Recibir depositos de ahoro y a plazo, en moneda nacional:

b} Recitir présfamas de insiluciones financieras,

&) Conceder préstamos en moneda nacional. con o sin garantia real, ¥ cohceder ineas de crédila;

o) Emilir tifulos-valores;

&) Descontar letras de camine, libranzas, pagarés y ofros documentos comerciales que reprasantan madios de pago:;

f} Adquiny, ceder o ransterir efectos de comerclo, uios-valores y olros instrumentos represantativas de obligaciones,
asi camo celebrar conlratos de refroventa sobre los mMismos;

g) Emitir tarjelas de crédito, débilo y cargo conforme a las disposiciones legalas gue mjan en la matena:

h) Efectuar cobranzas, pagos y transferencias de fondos:

i Aceptar iatrag giradas a plazo gue provengan de operaciones de comercio de bignes o servicios en maneda nacional
i Realizar cantralos de derivadas de coaliquier modalidad, en monads racional

k) Servir de agenia financiero de ferceras;

I} Recibir valores y efectos en custodia y ofrecer el servicio de cajas de segunidad

i



m) Realizar operaciones de arrendamiento financierc (leasing), descuento de facturas y admimstracidn de cajeros
aufomalicos,

n) Asumir obligaciones pecuniarias, oforgar avales y llanzas en garantia del cumplimiento de obligaciones determinadas
de sus clientes, en moneda nacienal,

al Provesr senicios de asesoria a proyecics de inversidn,

o) Ctorgar asistencia Menica para estudios de faclibiidad economica, administrativa, de organizacion y administracidn de
EIMpresas,

q) Realizar oparaciones de compra-vanta o divisas;

¢} Cantraer chliigaciones en el axterior y conceder préstamas en moneda exiraniera, previd aulorizacion de fa Junla
Monaetana,

5) Asegurar los préstamos hipotecarios a fa wivienda con e Seguro de Fomenlo de Hipotecas Aseguradas (FHA) que
expide ol Banco Nacional de la Vivienda o su continwador juridico, conforme lo determing reglamantariamente Ja Juria
Manetaria

t) Servir como anginador o htwarizador de carleras de lafetas de crddite y préstamos hipotecarios en proceso de
titlanzacion;

u} Fungir como adminisirador de cartera titulanzada por cuenta de emisares de litulas de origen nacianal;

v) Realizar olras operaciones y sServicios gque demanden |as nuevas practicas bancanas en la forma que
reglamentanamente se delermine. La Junta Monetana gozara de potestad reglamentana inlerpretativa para detsrminar 13
naturaleza de jos NUeVDs INStrumMEentas [ OPEeraciones quUe SUan come CONSecuencia de nuevas practicas y que puadan
ser realizados porlos Bancos de Ahormo y Cradilo

w) Previa autorizacidn de la Superintendencia de Bancos, y con sujecion a lo dispuesto por ef articulo 44 literal ¢} de I3
Ley 183-02, la Sociedad podrd realizar [as sigulentes operaciones;

a. Vender carteras de crédito y bienes cuyo valar supere el diez por cienlo (10%) del capital pagado de la enfigad,
excluyendo los bienes recibidos en recuperacian de créditos i 1as inversionas en valores

b. Participar en procesos de lifwlarizacion como orginadora, tifulanzadora o administradora, y tambian adguinr
tifulcs-valores provenientes de titularizacidn de cartera o achivos bancarnios.

¢ Parficipar en el capital de las enfidades de apoyo y de servicios conexos y en el capial de enfidades financieras
del exterior, asi como para abrir olicinas de representacidn en el exlarion, en el caso da tas bancos muilhiples.

3.1.2 Organismos Supervisores dentro del Sector Financiero

Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (“SIB)

Ay, México No. 52 esq. Leopoldo Navarm, Apartado Postal 1326,

Santo Domingo, Repdblica Dominicana

Teléfono: (B09) GBS-8141 Fax: (800) 6B5-0859 — : T

O SlRE

W, supbanco.goy do
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Del Capital del Emisor
3.2 Informaciones Legales
3.21  Informaciones de Constitucion

a) Jurisdiccién bajo la cual esta Constituida
Banco de Ahorro y Crédita FONDESA, S A, (BANFONDESA), fue constituido bajo las Leyes de la Replblica Dominicana
¥ &2 nge por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 Estd registrado ante la Camara de Comercio v Produccion de
Santiago, Inc.

b} Fecha de Constitucién
El Emigor fue constituido el 18 de marzo de 2014

¢} Inicio de Actividades y Tiempo de Operacidn
BANFONDESA inicio sus actividades el 1 de mayo de 2015, con la apertura al publico en fecha 5 de mayo de 2015 La
Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana emitié su Certificada de Registra No. 11-067-1-00-25-01, en
fecha 20 de marzo de 2015.
Al 30 de junio de 2017 tiene 26 meses operando.

d) Composicién Accionaria de Banco de Ahorro ¥ Cradito FONDESA, S.A. (BANFONDESA)

| Apaorte |
Accionistas Acciones (DOP) Porcentaje ]
FONDO PARA EL DESARROLLO, INC.
(FONDESA), entdad organizada bajo las o ol
disposiciones de la Ley No.122-05 sobre I . c NRES |
Asociaciones sin Fines de Lucra, con domicilio =
social en la calle Restauracién No. 155 | de |3 | e

Ciudad de Santiage de los Caballeros,
Municipio y Provincia de Santiago, con Registro |
Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 4-02- |
06466-1, debidamente representada par el |
sefior Cristian Reyna Tejada, dominicana, y
mayor de edad, casada, empresario, tular de [ o
la cédula de identidad v electoral No. 031- |
0082798-3, domiciliado v residente en la Cludad
de Santiago de los Caballeros. en su calidad de
Presidente de la Junta Directiva, 2,681,000 268,100,000 F00%
Cristian Reyna Tejada, dominicano, mayor
|de edad, casado, domiciliado y residente en
esla ciudad de Santiago de los Caballeros,
titular de la cédula de identidad y electoral No.
| 031-00827598-3. _ 268,100 26,810,000 0%
Quilvio Esteban de Jesis Jorge Jorge,
dominicano, mayor de edad, casado,
domiciliado y residente en esta civdad de
Zantiage de los Caballeros, Gtular de la cédula
de identidad y electaral Na. 051-0001204-5. 85,750 9,575,000 2.5%

Juan Manuel Lantigua, dominicana, mayor
de edad, casado, domiciliado y residente en
esia ciudad de Santiago de los Caballeros,
| titular de la cédula de identidad v electoral No.
| 031-0277678-2. | 38,300 3,830,000 1.0%




Eddy Rey Pérez Mercedes, dominicano,
mayar de edad, casado, domiciliado y residente
en esta ciudad de Santiago de los Caballeros,
titular de la cédula de identidad y electoral No.
{025-0004578-4,

57 450

5 745,000

1.5%

Juan Alfonso Mera Montero, dominicano,
mayor de edad, casado, domiciliado y residente
en esta ciudad de Santiago de los Caballeros,
titular de la ciédula de identidad y electoral Mo
031-0100460-8

114,900

11,490,000

3 0% |

Fernando Mayobanex Puig Miller,
| dominicano, mayor de edad, casado,
{domiciliade y residente en esta ciudad de
| Santiage de los Caballercs, tilular de la cedula
de identidad y electoral No. 037-0000376-1

76,600

7 660,000

2,0%

Naby De Jesus Lantigua Pauline,
dominicane, mayor de edad, casado,
domiciliado y residente en esta ciudad de
Santiago de los Caballeros, titular de la cedula

85,750

8,575,000

 de identidad y electoral No. 031-0032755-6
José Luis Rojas Cepeda, dominicano,
mayor de edad, soltero, domiciliado y residente
en esta ciwdad de Santiago de los Caballeros,
titular de la cédula de identidad y electoral No

TH.600

2 0%

051-0001883-6.
" Juan Carlos Ortiz Abréu, dominicans,
mayor de edad, casado, domiciliado y resdante
en esta ciudad de Santiago de los Caballeros,
titular de la cédula de identidad y electoral No.
050-0021213-3.

76,600

7,660,000 |

2.0%

'Carlos  Eduardo  Iglesias  Rodriguez,
dominicano, mayor de edad, casado,
domiciliado y residents en esta ciedad de
Santiago de los Caballeros, titular de la cadula
de identidad y electoral No. 031-0285423-2

348,300

7 660,000

3,830,000

1.0%

' Carlos Alfredo Fondeur Victoria, dominicanc,
mayor de edad, casado, domiciliado y residente
en esta ciudad de Santiagoe de los Caballeros,
titular de la cédula de identidad y electoral No.
031-0032118-5.

114,500

11,480,000

3.0%

Luts Enrique Grullén Finet, dominicang,
mayor de edad, casado, domiciliado y residente
en esta ciudad de Santiago de los Caballeros,
fitular de la cédula de identidad y electoral Mo,
031-0095963-8

95,750

9,575,000

2.5% |

Taotal

3,830,000

383,000,000

100.0%

e} Composicion del Consejo de Administracion

por

El Consejo de Administracién de BANFONDESA, a la fecha de elaboracitn del presgnle Prospecto, ES'&_&__EEI‘I[DFE‘I’IEE’D
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[ Nombre Cargo Categoria Miembros
Cristian Reyna Tejada Presidente Interno-Accionista
Juan Alfonso Mera Montero Vicepresidente | Externo Independiente- Accionista
Fernando M. Puig Miller Secretario Externo Independiente- Accionista |
_Naby de Jesis Lantigua Paulino Vocal Externs Independiente- Accionista
José Luis Rojas Cepeda Vocal Extarna Ind‘&péndlante— Accionista .,*-T‘ ¢ SUPERINTEMDENCA DE YAURES
 Juan Carles Ortiz Abreu ) Wocal Externo Independiente- Accionista PIY TRECCION OF DFERTA PUBLICA
Carlos Eduardo Iglesias Rodriguez | Vocal Externo Independiente- Accionista
Marina Altagracia Ortiz Medina | Vocal | Externo Independienta 1 09 AGD 2017
_ Miguel Angel Lama Rodriguez Vocal Externo Independiente o
|_l.|la rio Domingo Davalos Sardina | Vocal Externo Independiente APROBADO

A continuacidn se presenta una breve descripcidn de la trayectona profesional de cada uno de los Miembros:

Cristian Reyna T.

Presidente

Maestria en Administracion de Negocios, MBA. Pasado Presidente del Consejo de Directores de la Universidad |SA,
Vicepresidente del Consejo de Directores Fondo para el Financiamiente de la Microempresa {FONDOMICRO),
Presidente CRC Soluciones Gerenciales, Miembro del Consejo de Directores de la Asociacion para el Desarrollo, Inc
(APED!). Presidente CBK Industries Zona Franca La Vega, Presidente Junta de Directores FONDESA,

Juan Mera Montero

Vicepresidente

Licenciatura en Administracion de Empresas con Maestria en Alta Gestign Financiera, Tesorero del Fondo para el
Desarrallo, Inc. (FONDESA), Vicepresidente de la Asociacian para el Desarrollo, Inc. (APEDI), Expresidente de la
Camara de Comercio v Produccion de Santiago, Inc., Vocal del Conseje para el Desarrolla Estratégico de Santiago
(CDES), Presidente del Consejo de Directores de la Corporacidn  del Acueducta y  Alcantarilado de
Santiago CORAASAMN.

José Luls Rojas

Director

Maestria en Economia Agricola. Fue Profesor y Director Académice de la Universidad 1SA. También Director Ejecutivo
de la Asociacidn para el Desarrollo, Inc. (APEDI). En la actualidad es Vicepresidente Administrativo y Financiero de
Envases Antillanos, S.R.L; Miembro del Cuerpo Administrativa del Aeropuerto Internacicnal del Cibao y, Miembro de la
Junta de Directiva del Fondo para el Desarrolia, Inc (FOMNDESA)

Maby Lantigua

Director

Licenciade en Derecho, Expresidente de la Asociacion de Egresados de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y
Maestra (PUCMM), Excomisano de la Asociacion La Previsora de Ahorros ¥ Préstamos. Exvicepresidente del Area
Corporativa de la Zona Norte del Banco BHD, Vicepresidente del Voluntariado por la Seguridad Publica de Santiago.
(VOSES), Miembro de la Junta de Directores del Fondo para el Desamollo, Ine. (FONDESA), y, Fundador y actual
Secretario del Consejo Directivo de Fundacion Vanessa, Inc. y del Consejo para la Seguridad de Santiago (COSESA).

Fernando Puig M.

Secretario

Economista con Maestria en Alta Gestion Financiera y en Comercio Extarior. Miembro de la Asamblea de |a Corporacion
Zona Franca Santiago, expresidente de la Camara de Comercio y Produccidn de Puerto Plata, Inc. Actualmente es
Vicepresidente Ejecutivo de la Camara de Comercio ¥ Praduccién de Santiago, Inc.; docente en la Pontificia Universidad
Catolica Madre y Maestra. Miembro de la Junta de Directiva del Fondo para el Desarrolio, Inc (FONDESA)

Juan Carlos Ortiz

Director

Licenciado en derecho. Postgrado en Derecho del Trabaje y la Seguridad Social, Postgrado en Derecho Procesal Civil
Maestria en Derecho del Trabajo y la Seguridad Social. Socio Fundador y Gerente de Consultores O & C., S. R. L



({Oficina Ortiz & Compres). Miembro de la Junta Directiva del Fondo para el Desamollo, Inc. (FONDESA). Abogado
Coordinador en Republica Dominicana de la firma intermacional ZUMPANO PATRICIOS & WINKER.

Carlos Iglesias

Director

Ingenierc de Sistemas y Computos. Maestria en Administracién de Empresas, Gestion Logistica y Geslion Financiera
Director General y miembro del Consejo de Administracién de Ferreteria Belldn, S A Vicepresidente de la Camara de
Comercia ¥ Produccion de Santiago, Inc. Miembro del Consejo de Administracién del Semanario Catdlico Camina
Miembro de la Junta Directiva del Fendo para el Desarrolio, Inc. (FONDESA). Profesor Universitario.

Mario Davales S.

Director

Maestria en Ecenomia Presidente del Consejo FONDOMICRO. Exgerente General de la Corporacion Zona Franca
Industrial de Santiago. Exvicepresidente de Finanzas del Grupo M Exvicepresidente del Banco del Progreso.

Marina Ortiz

Director

Doctorado en Administracion y Direccion de Empresas, programa Econamia y Gestion de PYMES. Licenciatura en
Sociplogia, Directora Ejecutiva de FONDOMICRO. Gerente General del Centro de Invastigaciones y Estudiog Aplicados
(CENINVEST). Profesora Universitaria.

Miguel A. Lama

Director

Licenclado en Administracion de Empresas, Expresidente de la Camara de Comercio y Produccion de Sanbiago. Inc.
Miembeo del Consejo de Directores de la Universidad 1SA, Consejo Nacional de las Zonas Francas Dominicanas, la
Asociacion de Empresas de Zonas Francas de Santiago, del Asropuerlo Internacional Cibao y del Hospital Metropelitano
de Santtago Presidente de la Corporacidn Zana Franca de Santiago.

Respectc al Gobierno Corporative de BANFONDESA se hace consiar gue actualmente se estan revisando [0S
documentos corespondientes para proceder a la adecuacion de los mismos a las disposicionas del Reglamenta No
664-12 de Aplicacidn de la Ley del Mercado de Valores No. 19-00, en un plaze no mayor a seis (6) meses, contadas a
partir de la fecha de autorizacian de la aprobacidn del Programa de Emisiones par parte del Consejo Nacional de
WValores

a) Lugar donde pueden Consultarse los Estatutos
Los Estatutos Sociales del Emisor pueden consultarse en las oficinas del Emisor. en el Registro del Mercado de Valores
y Productos de la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana, y en la Camara de Comercks ¥ Produccién
de Santiago, Inc,

b} Relacién entre los Miembros del Consejo de Administracion y los Acclonistas Controladores

A cantinuacian los Miembros del Consejo de Administracién del Emisar que son miembros de 1a Junta Directiva de
FOMDESA

Nombre BANFONDESA FONDESA 1
Cristian Reyna Tejada Presidenta/Accionista Preside SUPERBTENDENCIA D VAL
Juan Alfanso Mera Montera Vicepresidente [ Accionista Tesorer RECTION DE OFETA FUBL
Femanda M, Puig Miller  Secretanol Accionista Secrelarjo 3‘4&{10 2017
_ Jos# Luls Rojas Cepeds Vocall Accianista MiembrI i}
Carlos E_ Iglesias Rodriguez Vocall Accionista miembre APROBADC
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3.2.2  Regulacién Especifica y Particular

El Emisor se rige por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 ¥ los Reglamentos que para su desarrolle ha dictada 1a
Junta Monetaria, igualmente. por los instructives reglamentos y rescluciones de la Junta Manetaria de |a Republica
Dominicana, y las circulares tanto de |a Superintendencia de Bancos de |a Replblica Dominicana como del Banco
Central La Ley Monetaria v Financiera establece el regimen regulatorio del sistema monetano y financiers de |a
Repiblica Dominicana, identficando los estamentos oficiales ¥ demas participantes en el sistema, su estructura.
obligaciones, requerimientos y las actividades que podran realizar cada uno, entre otros aspectos.

Los Bonos objelo del presente Programa de Emisiones de Oferta Poblica estaran regidos por la Ley de Mercado de
Valores y sus disposiciones complementarias, la Ley No.479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada y su medificacian pof la Ley No.31-11, la Ley Manetaria v Financiera, Reglamentos da |1
Junta Manetaria, instructivos del Banco Central y la SIB v sus disposiciones complementarias, y demas documentos
legales adeptados por la Asamblea de accionistas de BANFONDESA,

La Calocacion Primaria de estos Bones se llevara a cabo a través de la Bolea de Walores de la Repiblica Dominicana
(BVRD} y sera supervisada por la SIV. La negociacién en el mercado secundario se podra hacer a través de la BVRD o
en el mercado extrabursatil. Las Emisiones del presente Programa de Emisiones no podran ser negociadas an un
Mercado extrabursatl hasta que el Emisar no cumpla con los tres (3) aflos de operaciones requeridos porfa Ley 19-00

El presente Prospecto de Emisidn ha sido redactado de conformidad con o establecido en al Reglamento de Aplicacion
664-12 y en la Norma CNV-2005-04-EV sobre los Requisitos de Inscripcidn de Oferta Publica de Valores y la Narma
CNV-2005-05-EV, para la elaboracion del Prospecto de Emision de una Oferta Puablica de Valores y su Anexo B) que
@stablece la Guia de contenida del Prospecto de Emision de valares representativas de deuda de largo plazo

En cazo de htigio relacionado con el Programa de |a Emisidn, las partes inferesadas se someteran para su resolucian a
las disposiciones de |a Ley No 48%-08 scbre Arbitraje Comercial, vigente a la fecha del presente Prospecto de Emisidn,

3.3 Informaciones sobre el Capital Social
3.3.1  Capital Social Autorizado

El Capital Secial Autorizade de BANFONDESA es Quinientos Millones de Pesos can DIV100 (DOP 500,000,000.00).

3.3.2 Series de Acclones que Componen el Capital Social Suscrito y Pagado

El Capital Suscrito ¥ Pagado asciende a trescientos ochenta y tres millones de pesos (DOP 283,000,000). dividido en
tres millones cchocientos treinta mil (3,830,000} acciones por un valer nominal de Cien Pesos (DQP 100.00) cada una

3.3.2.1 Derechos Econémicos Especificos que Confieren a su Tenedor, y su forma de
Representacion

Los estatufos sociales dictan o siguiente:

“Articulo B, El scoionista lendrd como minimo las siguwentes derechos:

a) El de participar en &l reparfo de las ganancias sociales y en el palimonio resultante de la Uguidacian, en proporcion al
numero de accionas suscritas y pagadas;

b} El de asistir y vatar, con un volo por cada accidn, en las Asambleas Generales ¥ Especiales,

c) El de suscripcidn prefersnte en la emision de nuevas acciones; y

o) Al derecho de informacidn [qﬁ, SUPERINTENDENCIA OF VALORES |
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Articuio 10° EI certificada de accidn serd el titulo nominative que representard cada accidn suscnta y pagada, con cargo
al capital social aulonzado.”

3.3.3 Pago del 10% o mas del Capital, a través de Bienes en Naturaleza en lugar de Efectivo
El Emisar no ha recibido pagos de capital mediante Bienes en Naturaleza. El aporte de capital de su accwonista
mayoritaria, FONDO PARA EL DESARROLLO, INC. (FONDESA), fue realizado mediante aporte en efectivo, conferme lo
establecido en la Ley Monetania y Financiera No. 183-02; y, en la forma prevista en el articula 164 de la Ley General de
Sociedades Comercigles y Empresas Individuales de Responsabilidad Limidada, Ley No 479-08; tal y como se hace
constar en el Acta de la Asamblea General Constitutiva de fecha 18 de marzo de 2014

3.3.4 Acclones que no Representen Capital

El Emisor no tiene acciones que no representan Capital

[ c;?d‘l,"r SUFERINTEMDERCIA DE VALOWES
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3.3.5 Obligaciones Convertibles CRRECCHIN DF CFERTA PUBLICA

El Ermisor no posee obligaciones convertibles en acciones. 09 AGOD 2017

3.2.6 De los Dividendos APROBADO

El Emisor no ha pagada dividendos en efectivo.

3.3.6.1 En caso de Empresas que Tengan Menos de tres (3) afios Operando, deben Detallar
la Declaracion de Dividendos.

En la Asambiea General Ordinaria Anual de fecha 31 de marzo de 2017, los accionistas de BANFON DESA camprobaron
que la Sociedad obtuvo beneficios netos, después de impuesta sobre la renta, por la suma de ciento dos millones
trescientos selenta y tres mil cuatrocientos noventa y nueve pesos (DOP 102,373,433.00), y atendiendo a la
recomendacion formulada por el Consejo de Administracién en su reunion de fecha 21 de febrero de 2017, resolviercn
gue dichos beneficios fueran distribuidos de la siguiente manera:

el La suma de cinco millones ciento dieciocho mil seiscientos setenta y cinco pesos (DOP 5,118,675.00).
equivalente al 5% de los beneficios, para integrar la Reserva Legal en cumplimiento con el articulo 53 de los
Estatutos Sociales, y el articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individualas dea
Responsabilidad Limitada No. 478-08;

d)  Distribuir entre los accionistas, en proporcion a su actual participacsén accionaria en la Sociedad, la suma de
noventa y siete millones de pesas (DOP 97,000,000.00), la cual se pagara en accionas con un valar nominal de
cien pesos (RD3100.00) cada una. vy,

g} Lasuma de doscientos cincuenta y cuatra mil ochocientos veintcualro pesos (RD$254 624 00), para ser
regrstrada en la cuenta de Utilidades por Aplicar,

De acuerdo con lo establecido en la Asamblea General Ordinana Anual de fecha 16 de Abril de afio 2013 de FONDESA,
disponible en la Camara de Comercio de Santiago y en domicilio del Emisor, los  Accionistas de BANFONDESA se
obligan & no recibir dividendos en efectivo del banco durante los pnmercs ires aflos para que los mismos sean
capitalizados, y con ello fortalecer la base patrimonial de la institucion. Asimismo, dicho acuerdo contempla que tanto la
accionista controladora como los accionistas individuales solo tendran derecho a un maximo del 50% en efectivo sobre
los dividendos gue se declaren en el cuarto ¥ quinte afo de la constitucion del banco.

3.3.6.1 Movimiento de Utilidades Retenidas y Dividendos Distribuidos en los Tres Ultimos
Ejercicios Fiscales (montos en DOP)

il



Otras Reservas  Resultados del Total
Capital Pagade Patrimoniales Ejercicio Patrimanio
Saldos al 1ro, de mayo de 2015 - . = 1
Aportes de Capitai 250,000,000 - - 250,000,000
Resultade del ejercicio F - a8 377 562 35,377 562
Trasnferencia a oiras reseras = 1,768,878 (1,768 67H) &
Saldos al 31 de diciembre de 2015 250,000,000 1,768,878 33,608 584 285,377 562
Aportes de Capital A0, 000, D00 - - 00,000, 000
Fesultads del ejercicio - - 102,373,404 102,373 454
Divdendos pagados en acciones 33,000,000 . {33, 000,000 .
Transferencia a ofras resenas - 5118 675 {2, 118,675} -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 383,000,000 6,887,553 97,863,508 487,751,061
3.4 Propiedad de la Compaiiia
3.41 Accionistas Mayoritarios
Accionistas Acciones | Porcentaje
! |FONDO PARA EL DESARROLLO, INC. (FONDESA) 2 681,000 70.0%
2 | Cnslian Reyna Tejada 268,100 7.0%
3| Juan Alfense Mera Mantero 114,900 3.0%
4 | Carles Alfredo Fondeur Victaria 114,800 3.0%
5 | Naby De Jesis Lantigua Pauline 85,750 2.5%
& | Quilvio Esteban de Jesus Jorge Jorge 865,750 2.5%
7 | Luis Enniqua Grulldn Finet 95,750 2.5%
8 | Fernando Mayobanex Puig Miller 76,600 2.0%
9 |Jesé Luis Rojas Cepeda 76,600 2.0%
10| Juan Carlos Ortiz Abreu 76,600 2.0%
11 | Eddy Rey Pérez Mercedes 57.450 1.5%
| 12 | Juan Manuel Lantigua 38,300 1.0%
13 | Carlos Eduardo |glesias Rodriguez 38,300 1.0%
Total 3,830,000 100.0%

3.5 Informaciones Estatutarias

3.51 Relacién de Negocios o Contratos Existentes entre el Emisor ¥ uno o mas de sus Mlembros
del Consejo de Administracién o Ejecutivos Principales

Los miembros del Consejo de Administracion y Ejecutives Principales del Emisar no poseen negocios o contratos de
forma directa ni indirecta con éste.

3.52 Requerimientos Previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de
Administracién sobre el Nomero de Acciones Necesarias para Ejercer el Cargo, ¥y Forma en
gue Votan en las Sesiones.

— .
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Mo hay ningun requisito que establezca que los miembros del Consejo de Administraciin del Emisor deben ser
accionistas de BANFONDESA.

De acuerdo a lo establecido en el Art 38, Parrafo Il, de los Estalutos Sociales del Emiscr, "Las decisionas del Consgio
de Administracidn serdn formadas por mayorla de volos de los Miembros presenfes. en caso de empaie n las
vatacionas, el volo del Presidente o de quien haga sus veces decidird”.

3.5.3 Disposiciones estatutarias que Limiten, Difieran, Restrinjan o Prevengan el Cambio de
Control Accionario de la Compaiia o sus Subsidiarias, en caso de Fusion, Adguisicion o
Reestructuracion Socletaria.

Los estalulos sociales de BANFONDESA establecen fo siguianie.

ARTICULD 13, Parrafa | “El lilule neminativo serd transmilido por una declaracion debidamente firmada por quien haga
la Iransferencia y por el adquiriente, o por sus respectivos apoderados. Mingdn acto juridica refacionado con un Lo
nominativo surtird efectos respecto de los terceros y de la Sociedad, sine cuando sea nolificado a la Sociedad e inscrito
en el registro correspondiente, & cual estara a cargo del Departamento de Acciones de la Sociedad ™

Parrafo II. “Los accionistas no podran traspasar sus acciones, a cuaiquier titulo que fuere, sin antes haberlas ofrecido &n
venta a los demas accionistas a través de la Sociedad, mediante comunicacion escrita dinigida al Consejo de
Administracion, guienes tendran el derecho de adquiric y pagar el nimero de acclones gue le cofresponcan en
proporcién a la cantidad de acciones que posean. En caso de que la Scciedad no haya recibido respuesta afirmativa de
los demas accionistas, el accionista debera formular una selicited de aprobacion para ceder sus accionas a un lercern.
En esta comunicacion, &l cedente hara |a solicitud de aprobacion, indicando |as generales del cesionario propuesto y &
nimero de acciones cbjeto del traspaso. La Sociedad debera netificar, a su vez, su aprobacion; de lo contrario, se
considerard coma tal, 1a falta de respuesta a dicho requenmiento en el plazo de un (1) mes a partir da su comu MCaEcIan’,

Parrafo NI, “Si la Sociedad no aprueba el cesionario propuesto. el Consejo de Administracion estara abligado en el plazo
de un (1) mes a partir de |a notificacién del rechazo, a hacer adquinr las acciones por un accionista o un tercera”

Parrafo IV. “Una vez aprobada la cesidn. el cedente deberd formalizar la venta en un plaze no mayor de un (1) mes
contado a partir de 1a fecha de aprobacién o del vencimiento del plazo al que refiere el Parrafa Il del presente articulo. Si
dentro de dicho plazo la venta no se formaliza, la aprobacion ctorgada guedara sin efecto, detiendo iniciar una nueva
sabicitud de autorizacidn”,

Parrafo V. “Las disposiciones anteriores respecto a las restncciones a la negociabilidad de las acciones no serdn
aponibles ni a la Sociedad, ni & los demas accionistas, ni a los terceros, en los casos que ol accionista transfiera sus
acciones a una sociedad u otra entidad similar, incluyendo fideicomisos, cuyo capital, contrel y direccion efectiva siempre
estén bajo su control; tampoco serdan oponibles en caso de sucesién, de liquidacidn de comunidad de benes entre
espos0s, 0 d8 CEsion 8 un cinyuge, a un ascendiente o a un descendiente”

Parrafo VI. “La emisién, venta y transferencia de las acciones operara con la autorizacian previa de la Junta Monataria a
propuesta de la Supenntendencia de Bancos, en 168 €ascs en que representa o exceda el 30% del capital pagado, y en
los casos en que represente un porcentaj@ menaor requerira autorizacién de la Superintendencia de Bancos solamente
Las inversiones por montos inferiores al tres par ciento (3%) deberdn ser comunicadas a la Superintendencia de Bancos
en un plazo de diez (10) dias laborables contados a partir de la compra, con la finalidad de mantener actuatizados los
registros de dicho Organisma”

154 Condiciones Adicionales a las Contempladas en el Reglamento, Respecto a la Forma en la
cual las Juntas o Asambleas Generales Anuales y Extracrdinarias de Accionistas son
Convocadas

Articula 18, “La Asamblea General Ordinaria Anual Se reunird anualmente & tercer sabado del mes da abril de cada afic
o en la fecha dispuesta por &l Consejo de Adminisiracidn dentro de los clento veinle (120) dias que sigan al cierme o
gjercicio social antenor. en el domicilio social de la Sociedad o en oo fu i dern, pal, previa convocaton:
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Las demds Asambleas se reunirdn en el domicilic socia! de la Sociedad o en ofro jugar del fermtoro nacional
indicado en la convocalona,”

Articulo 19, Parrafo Il “Las convocatorias para las Asambleas Generales se hardn can velnte (20) dlas par lo meanos de
anticipacitn & la fecha fjada para la reumidn, medianfe una comunicacidn flsica o electrdnica con acuse de recibo, o
mediante aviso de convocalaria en un periddico de circulacicn nacicnal Estas convecalonias deberan estar firmadas por el
Fresidents Consejo de Administracion, o quien haga sus veces. No serd necesana la convocaloria todos los accionistas
asfinieren presentes o representados.”

Articulo 23. ° Son atnbuciones de la Asamblea General Ordinaria Anual

al Conocer del Informe de Gestion Anual del Consejo de Administracién. asi coma de los eslados financieros que
muestren la situacion de los aclivos v pasivos de la Sociedad. el estade de ganancias y pardidas, of estado de
usos y fuentes de efectivo. y cualesquiera olra cuenfas ¥ balances

b} Resolver lo gue fuera procedenle respecto de los estados financieros que muastren 18 sifuacion de los activos y
pasivos de la Sociedad. y del esfado de ganancias y pérdidas,

¢} Aprobar o noia gestidn del Consejo de Administracidn;

dl Disponer io relativo al destino de las utidades del ejercicie social recién ranscurmda, asl coma a la distribucidn de
dividendos. Podrd disporer pagar dividendos con acciones de la Sociedad madiante &l respectivg aumento de
capital, si fuere necesarno

e} I} Nombrar al Presidente, al Secretario y demdas Miembros dal Consejo de Adminisiracidn por periodos de dos (2}
afins, con vencimiente escalonado si fuere necesario, de conformidad can el procedimienta esfablecido en &l
arficulo ndmero 34 de estos Eslalulos;

f) Nombrar al Comisanio y al Comisario-Suplente de la Sociedad, par un periodo de dos efercicins sociales:
g Conocer el presupuesto para el afla corriente sometido por el Consejo de Administracian;

i) Tomar acla de las acciones suscnrlas y pagadas durante el afio con carge al Capital Social Awlonzada:

i} Revocar a los administradores y a las Comisarios de Cuentas, cuando procediers,

I} Conocer de todos los asunios gue e sean sometidos por &l Consejo de Adminisfracidn o por los accionistas,
Sempre y cuando haya sido consignado por escrto y entregado al Presidents dal Conzejo de Adminisfracidn
ales del inicia de la Asamblea.”

3.6 Remuneracion del Consejo de Administracion

3.6.1 Remuneracién Total Percibida por los Miembros del Consejo de Administracion y
Principales Ejecutivos

El Comite de Nombramientos y Remunsraciones de BANFONDESA, en su Sesian Na 001, realizada en fecha 5 de
febrero de 2015, acordd o siguiente:

~ "Compensar a cada Direclor con la suma de USS2,500 mensualmente, o su equivalents en pesos dominicanas;
monto que cubre la paricipacidn en las diferentes reuniones del Consejo de Administracion ¥ an fos Comités de
BANFONDESA

~ Los Presidentes de los Comités de Auditoria infema, Nombramientos y Remuneraciones, ¥y del Comité de
Riesgos recibirdn adicionalmente la suma de US$500 mensuales, o su equivalanta en pesas dominicanos, dada
la naturaleza y frecuencia de las reuniones de los referidos Comités. No obstante. ol sefior Re yna, Presidente del
Comité ALCO, solicitd al Comité ser excluido de dicha compensacién extra por s condicidn de Presidents
Epecutiva
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La oira compensacion establecida a favor de los Miembros del Consejo de Adminisiracion coresponde a un Seguro de
Salud Individual, por un monto maximo de hasta USET, 200 dolares por aflo.

Na ohstante & lo anlerior, estas remunaraciones se revisaran cada dos afics cuando se elja el Consegjo de
Adrmunisiracian”.

La remuneracion percibida por los principales ejecutvos. al 31 de diciembre 2016, es da

Salario Anual DOP 20913 156 55
Baneficios Adicipnales DOP 1,950,412 98 P - ——
Total DOP 22,863,569.53 ' :

36.2 Planes de Incentivos

Mo existen planes de incentive para los miembros del Consejo de Adminls'ifatiﬁn

3.7 Informacién sobre las Propiedades, Plantas y Equipos

3.7.1 Principales Activos Fijos Tangibles

[ Diciembre 2016 | Junio 2017
(ROE) (RDS)
Edificaciones 21,776,413 21,776 41385
Mejoras a propiedades arendadas B22ETT | 9308E11.089
Muebles y Equipos de Oficina L8 516,944 70
Equipos de Transporie T813667 |  7813,667.00
Dtros Muebles ¥ Equipos B B43.915( 64,701 97842
Muebdas, Equipos y Enseres 57.BAOS0E | 31,180,354 07
Consfrucciones y Adquisicionas en Proceso 7.229.114 204 051 B0
Depreciacién -58,085,420 | g9 877 339.87
| ~ ToTAL| 101,678,274 | 124,315,781

3.8 Informaciones Relacionadas y Coligadas e Inversiones en Otras Companias
381 Empresas Relacionadas y Coligadas e Inversiones en Otras Compahias

FOMNDESA tiene el 70% de la participacion accionaria de BANFONDESA, y el 30% restante se encuentra distribuico
entre 12 accionistas individuales. de los cuales solo uno posee mas de 3% de dicha participacion accianana.

FOMNDESA
a) Individualizacion y Naturaleza Juridica

FONDESA es una Asociacian sin fines de lucro debidamente incorporada mediante Decreto No.2937, de fecha 30 de
abril de 1985

b) Capital Suscrito y Pagado

|
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Mo aplica.

€} Objeto Social y Actividades que Desarrolla
Es una entidad que promueve el microcrédita en la Republica Dominicana, y tiene como objetivas basicos promaver el
desarrallo del sector micra empresarial, asistic a las poblaciones de bajos ingresos faciltando el aceeso al financiamients,
emprendimientos y. con ello disminuir la pobreza, principalmente en las zonas suburbanas ¥ rurales del pais,
manteniendo su rentabilidad econémica. De igual manera, desarrolla programas sociales y dara énfasis e incentivara el
crédite educativo y la educacion financiera,

d} Miembros del Consejo de Directores

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision los directores de FONDESA son

) Nombre Cargo B
Cristian Reyna Tejada Presidente ( SLRE NN 3
Carlos A. Fondeur V. | Vicepresidents o -
Juan Alfonsa Mera Montero Tesorero l L
Femando M. Puig Miller Secretaria '
_José Luis Rejas Cepeda Miembro ;
Carlos E. Iglesias Rodriguez Miambra '
Maby de Jesds Lantigua P Miembro
Juan Carlos Ortiz A Miembro .
Luis E. Grullen F. Miembro 4 IF

Directora Ejecutiva: Maria Yudelka Flores Picharda

e} Porcentaje Actual de Participacion de FONDESA en el Capital de BANFONDESA y Variaciones Ocurridas
durante el Ultimo Ejercicio.

FONDESA es propietaria de un 70%% del Capital de BANFONDESA

f)  Miembros del Consejo de Directores de FONDESA que desemperien algunos cargos en BANFONDESA

BANFONDESA FONDESA (Cargos)
) h!.ﬂm bre (Cargos)

Cristian Reyna Tejada Presidente Presidenta
Juan Alfonse Mera Montero Vicepresidenta Tesorer
Fernanco M. Puig Miller Secratario Secretano
José Luis Rojas Cepeda Vocal Miembro

. Carles E. |glesias Redriguaz Vacal Miembro
Maby de Jesds Lantigua Paulina ocal Miembro
Juan Carlos Ortiz Abrew Vocal Miembro

g} Relaciones Comerciales Realizadas con FONDESA durante el Ejercicio y su Vinculacidén Futura
Proyectada para éstas.

BANFONDESA ha formalizado relaciones comerciales con FONDESA, quien es su accionista mayaritaria, las cuales
se detallan a continuasian;

De indole comercial:

Existe un contrato de alguiler, de fecha 16 de febrere de 2015, por medio del cual el Fondo para ¢l Desarrallo, Inc
(FONDESA) otorga en arrendamiento a favor de BANFONDESA varias de sus propiedades, en las que actualmenta
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cperan las sucursales siguientes: Santiago- Sucursal Principal, Sucursal Pekin Sucursal Los Reyes, Sucursal
Gurabo, Sucursal Tamborl y Sucursal La Vega |

Ce indola cantractual;

De acuerdo a lo establecido en el contrato de traspaso de Actives y Pasivos firmados entre Fondo para el
Desarrolle, Inc. (FONDESA) y BANFOMDESA de fecha 08 de mayo de 2015, FONDESA cede y raspasa, en su
totalidad su cartera de crédito. La cesitn de la cartera de crédita transferida comprende sus accesonosz, fianzas
privilegios & hipatecas

Existen los fraspasos de los pasives financieros del Fondo para el Desarrollo, Inc. (FOMDESA) 2 BANFONDESA, ya
que la primera actia en calidad de garante solidario del banco en los financiamientos cedidos por Intermational
Finance Carporation {IFC) del Grupo Banco Mundial, Institute de Crédito Oficial del Reino de Espafa (ICO)- Agencia
Espafiola de Cooperacion Intemacional para el Desarrolle (AECID), Agencia Francesa de Desarrolis (AFD), Banco
Europeo de Inversiones (BEI), Corporacidn Zona Franca Industrial de Santiago, Inc., Fonda para el Financiamiento
de la Microempresa, Inc. (FONDOMICRO), Banco Popular Dominicana, 5.A., Banco de Reservas, Banca BHD Ledn
¥y Banco ADEMI

De acuerdo a Io establecido en dicho cantrato, dado que el traspaso de los Activas superd |a cantidad de Pasivos
con la firma de este Acuerdo BANFONDESA contrae una deuda subordinada con FONDESA por un manto de DOP
588 908 576 por un plazo minime de § afios, sujeta a renovacion por acuerdo enfre ambas entidades, a una tasa de
interés de 3% anual por el primer afo y con un incremento anual de 1% a partir del segundo y hasta los 5 afios

En el futuro las vinculaciones que se tendran con la ONG son las siguientes: a) en las capacitaciones y

entrenamientos, b) alkquileres de locales; ¢} formacién de analistas, y, d) en el mangjo del programa de credito
educative, tanto en el otorgamiento como en el cobra del mismo.

h) Relacion Sucinta de los Actos y Contratos Celebrados con BAMNFONDESA que influyan
significativamente en las Operaciones y Resultados de FONDESA
\er inciso antarior

i} Proporcién que Representa la Inversion de FONDESA en el Activo de BANFON DESA

A continuacion el detalle de la Participacion Accionana de FONDESA en BANFONDESA:

Detalle Participacién Accionaria en Subsidiaria Monto (DOP)
Inversian inicial al 1/mayo/2015 175,000,000.00
Baneficio neinvertido en Asamblea del 2015 24, 764 29300
Incremento en Inversion (11/marze/2016) 70,000,000.00
Aumento en Participacién por Beneficie de Subsidiaria 71.661,449.30
Total al 31/diciembre 2016 341,425 742 30

FONDESA tiene el Método Cantable de la Participacion, ya que BANFONDESA no ha declarado dividendos en efeclivo.

FOMNDESA tiene Actives totakes la suma de DOP 1,227 520,978 al 31 de diciembre del 2016. El monto de invarsidn en
BANFODESA as de DOP 341,425,742 representando un 28% de los Activos Totales

il Relacién de Propiedad, Directas e Indirectas Existente entre las Filiales y Coligadas

FONDESA es la empresa matriz yio accionista mayoritaria de BANFONDESA : ":
|

Td



3.82 Inversiones en compafias que representen mas del Cinco (5%) del Active Total de la
Compania

Mo existen compafiias en las que BANFONDESA tenga inversiones que representen mas del cinco (5% del total dae la
compafia.

3.9 Informacion sobre Compromisos Financieros
39.1 Deudas con osin Garantias

Al 30 de junio de 2017 la estructura de recursos propios ¥ ajenos del Emisor esta compuesta en 88% por el pasivo y 12%
por &l patrimonio,

A continuacion se presenta grafico sobre la Estructura de Financiamiento de BANFONDESA:

Estructura de financiamiento Junio 2017

Fatrimonio
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Deuda Captaclones
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14%
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Ver resumen de los fondos tomados a préstamo se prasanta a continuacian;
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LFondos tomades & prestame

Mo dakd st Garantia Tasa i Ampriizackin Vencimignta Sallo ROJE] |
2017 s S |
&) Instituciones financieras del pais:
Banco Popudar Domincang Préstars: Sin garartis 19 90% Waisble  Vencimento Bgostn F6, 2017 155, Ca0 A0
Barco Pogular Dornincans Préstamo Sin garartia 1190%  Variable LY ETETT Hewiembre 26 2020 3,957 421
Harca Popular Domincans Prisskame Sin garantia 1180% anable Blearwie Howembee 25 20216 16,550,813
Barea o Fasenas Préstamo S garantiz 12 00%  Wanable  Vencimiema Jurip 26 2018 115,000,600
Banco AOEM FPresiamo Sin garantia 12.00%  Vanabig Wersirrens Kb 26, 2018 TG00, DD
BHD Ledn Prestamo Sin paranha 12.00%  Wanable Weramagnis Al 27, 2018 50,000,000
BHD Ledn Préslame  Sin garantia 12 00% Vasble  Vencmienio Maya 13, 2018 50,600,000
- Tatal 586,608,333
B} Instituciones financieras del extarion:
Baas Ewrons o Inversiones Prestamo Sin garartia 11.43% Fia Aaual Sepsembe 10, 2018 4B 475 DA
Banco Europed de nansionas Préstamao Sin garantia 10.29% Fra Anual Fabrero &, 2020 BY 122,700
Banco Euwopss de Inersones Préstama Sin gatartia T 4% Fia Anl Movismiane 08, 2023 284 50,000
Coparacin Financen Inbsraticns! Préstama e garanta 1d.13% Fia Vensinmnio  Mawemsne 19, 2017 165,000,000
Agencia Fraoass para el Desamolia Préghamo Sngarartia 10474 Fija Hpmesial Frbooro 18, 2023 122,791 687
Apgarcia Francoesa para = Desarslis Préskans Singarania 10 5% Fija Samastral Febrer 15, 2022 GR, 443 954
Total: 805,083,328
[c) Otron: =
I
HERMARDES DCHOA Prestama VaPaouio 12 00% Fig Menzual Jubo 15, 2021 1,265.657
Aspciaoian para el Dasarolks Ing Prasiamg  Singarrba 7 50% Fija Wencmanio Jurno 30, 3018 A0 125 453
Corparacn Tona Francs Praglama  Sin garantis B A0% Fija Mznsual Seplamone 30, 7037 140,000,000
Fanda pars l Desamolia de la Mcoaroness Préstama  Sen garanta 11000 Fija WVenernanlio Octubes 1], 2018 57,000.000
Fonga para el Desarslio da la Micmampresa Préalams  Sngarantio 11 Q0% Fija Vangimmnio Oeagbea 2], 2018 10,000 a0
) Totak 248,385 131
Il.Cewuda Suberdinada
Fordo pars el Desamilo, Inc. (FONDESA) ELE:;’:;H Sin garantia 500% Vanable Venomen Maya t 2020 5SBIDASTS
Total: 888808575

3.9.2 Avales, Fianzas y Demas Compromisos

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisién, el Emisor no posee compromisos de este tipo.

3.8.3

Incumplimiento de Pagos

TOTAL: _ 2.228,896 364

Al momento de la elabaracion del Prospecio de Emisian, €l Emisor no ha incumplido pagos de intereses o de principal
De igual manera, no existen rescluciones dictadas por la Superntendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana,

Banco Central u organizaciones aut

ejecutadas en al ditimo afo

3.10 Resefia Histdrica

El crigen del Banco de Ahomo y Crédito FONDESA, 5 A (BANFONDE
(ONG) de Microcrédito &l Fondo para el Desarrolio, Inc. (FONDESA),
microfinanciers dominicanc y principal ONG del sector, la cual habia

Ratings

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

Fﬂpjﬁ afos e
legady a ‘abtenar

=

la calificacion A+

orreguladas que representen una sancion para BANFONDESA o que hayan sido

SA), parte de la organizacidn no gubernamental
EXpenencia en--a-l«ma%{;adu

pat Fitch

La ONG, que s& mantiene en operacion para cumplir con su abjeto sacig), cred una Sociedad Andnima con el objeto de

realizar intermediacion financiera baje e! amparo de la Ley Mnrhetari.

accionista y controladora de la sociedad bancania.

y Financierg No.183-02;-sienda la principal
= R |
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Les Objetivos estratégicos que se persiguen al crear el banca son los siguentes: En primer lugar, captar ahomres para
asegurar una fuente continua de recurses locales que financien el crecimiento ¥ expansidn sastenible de las operaciones
financieras de ia entidad. En segundo lugar, ampliar la oferta de productos y servicios financieros especializados para
clhentes urbanos y rurales de bajos ingresos: ¥ en tercer lugar, expandir y masificar el alcance, cobertura ¥ profundidad
de los servicios y productes microbancaros a los segmentos vulnerables del mercado, para cumplir con uno de los
principios basicos de [a entidad, que consiste en obtener rentabilidad econamica, pera con rentabilidad social, a través
de ser *Un Banco con Corazdn”.

BANFONDESA es un banco con un modelo de negocios enfocado en los microempresanos, productores rurales de
pequefia escala, familias populares de baja renta, y grupos laborales urbanaos ¥ rurales. Inicid operaciones pa el 1 mayo
de 2015, con la apertura al pablico en fecha 5 de mayo de 2015, dando continuidad a la tradician de atencidn financiera
a los segmentos de bajos ingresos, con el lema *El Banco de la Familia y la Microempresa®

BANFONDESA opera con 58 sucursales, tiene cobertura nacional, y ofrece a sus clientes urbancs y rurales una gama
completa de productos ¥ servicios microfinancieros y no financieros. Esta red de sucursales es un podercso canal para la
bancarizacian e inclusion financiera, gue coentribuye activamente a la democratizacidn y expansién nacional de los
sefvicios bancarios, y en consecusencia, contribuye activamente a mejorar el acceso a los servicios de créditos v ahorros
@ una gran poblacidn de bajos ingresos de la Republica Dominicana.

La estrategia de colocaciones del banco sigue enfocada en los nichos bajos del microcrédito, @ incarpord el servicio del
ahorro para sus mercados principales. Como banco de microfinanzas. BANFONDESA tiene presencia, principalmente an
la Zona del Cibao donde tiene 46 sucursales, y Ia frontera con la Republica de Haiti: es el un banco de microfinanzas en
apoyo a la agropecuaria |, y una gran parte de sus clientes residen en zonas rurales o semi-urbanas, no obstante, la
entidad manbene una calidad de cartera de negocios créditos, con una mara mayor de 30 dias menor de 3%, v un
indice de pérdida anual, que reprasenta mencs del 1% de la cartera de crédito.

La estrategia de servicio utilizada le permite a BANFONDESA, a través de su fuerza comercial compuesta por Oficiales
de Negocios expenmantados, entregar el servicio al cliente de forma personalizada ¥ a domigilio, en cualquier mamento
y lugar donde s encuentre. Siendo fiel a la Misién y Visidn que le dieron origen, BANFONDESA facilita acceso
financiero a las clases papulares con el servicio de cuentas de aharros, certificados financieros, certificados de deposito
a plazo, préstamos garantizados con depdsito y créditos a las microempresas, productores agropecuarios y MIPYMES
rurales no agricolas. El Banco provee servicios financieros a familias dominicanas de baja renta para cubrir necesidades
familiares basicas de salud, educacion, vivienda, alimentas ¥ recreacion, tanto @n zanas rurzles como urbanas

BANFONDESA se adhiere a los Prncipios de Proteccién de Clientes, practica las finanzas responsables, y tiene un
compromiso social con la bancarizacian e inclusién financiera de las mayorias populares de la Fepublica Dominicana

BANFONDESA tiene un modelo bancaric con una cultura de negocios fundamentada en la filosofia de ofrecer servicios
personalizados y familares. bajo una conducta de mercado con clara vocacion v compromiso social ante las grupas de
interes con los que se relaciona, y buscando mantener una conexién emaocional constante con los clientes ¥ 5Us
necesidades financieras basicas. BANFONDESA promueve la parficipacion femenina en el microcrédita, ya que las
mujeres representan cerca del 51% de los propietarios de los pequefos negocios en Replblica Dominicana: aclualmente
las mujeres disfrutan del 41% de las colocaciones del Banco.

BANFONDESA no solamente tiene un retorno histérico sobre Patrimonio superior al 20%, sine que tambisn busca la
rentabilidad social y ambiental. y practica la ética y la responsabilidad social como parte intrinseca de su Estrategia
Comercial. En BANFONDESA  se desarrcllan de manera conbnua diversas actividades tales como charlas ¥
capacitaciones, fanio en la Oficina Principal como en sus sucursales, con el objetiva de crear relaciones amigables con la
sociedad y el medio ambiente, procurando la sostenibilidad a través de construir una sociedad mas justa para todos, ¥ un
planeta mas verde, sostenible y habitable

Las paliticas e iniciativas de BANFONDESA. vinculadas a las practicas socio-ambientales y financieros sostenibles,
censideran el enfoque de génera, las finanzas rurales y la prevencidn de los delitos financieros, como parte integral de
£U esquema de bancarizacion e inclusian financiera de los mas pobres de la sociedad dominicana.

ientes ajes

Con este enfoque de banca élica y responsable, BANFONDESA ejecuta program I

transversales: S + SUPERNTENDEMCIA DE VALORES
DUECCHN DF OFERTA PUBLECA
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»  Principios de Proteccion de Clientes

& Politicas contra los delitos financiercs

=  ‘Yentanillas de atencidn a ks rectamos de clientes

= Transparencia informativa con los clientes y el mercado

= Educacién financiera para las clientes, inclusive para favorecer la Cultura de
Prevencidn del Lavado de Dinero

» Bancarizacion e inclusion financiera de log mas pobres, pnncipalmente de
las zonas rurales, con equidad de género e inclusion financiera de los
javenas.

* Programa de donaciones de pequefios montos a entidades de la comunidad

» Escuela de Microfinanzas

BANFONDESA esta afiiado a la Asaciacién de Bancos de Aharra y Crédito y Corporaciones de Crédito de la Repdblica
(ABANCORD), y a los consorcios RED Centroamérica y del Caribe de Microfinanzas (REDCAMIF) y RED Dominicana de
Microfinanzas {(REDOMIF). También mantisne importantes alianzas estratégicas con universidades, centros de estudios
especializados, instituclones de desamrollo. entidades comunitarias locales y proveedores bancarios locales. Tales como.
Universidad 1S4 Pantificia Universidad Catélica Madre y Maestra, FONDOMICRO, Centro de Educacion para la Salud
integral {ILALC), entre olros.

Coherente con los principios de una banca ética y responsable, BANFONDESA ha establecido Filtros Eticos a los fines
de fortalecer la calidad y transparencia de su oferta bancana:

»  Servicios bancarios para bos mas pobres de |la sociedad,

* Equidad de género

» |nversiones socialmente responsables para el fomento de una
produccién limpia v sostenible, incluye servicios bancarios verdes.

= Mo financiamos actividades que impliquen alguna forma de trabajo
forzoso o la explotacsdn comarcial del trabajo infantil. ['

= No financiamos aclividades que afecten la integndad meral o la Sﬁf
zalud de mujeres v nifas

« Aplicacitn de una lista de esclusiones para microfinanzas de
actividades no financiables (Lista IFC-Banco Mundial).

= Proteccién a los clientes. ] | A DHDBADE

*  Cumplimiento legal, normativo y regulatona, que implica, ademas, |3
adhesitn a iodas las normafivas infernacionales en matena de
prevencien del lavado de activos y la financiacién del terrorismo.

SURERINTEMOENCIA DE YL
DHEELCINW OE DFERTA PURLN

09 260 M7

Los proveedores internacionales de fondos aliados estratégicos intemnacionales de BANFONDESA son el Banco
Eurcpeo de Inversicnes (BEl), Agencia Francesa de Desarrolla (AFD), Corparacion Financiera intermacional (IFC-Grups
Banco Mundial, y la Agencia Espafiola de Cooperacion Internacional para el Desarrollo {AECID). A nivel local, sus
principales aliades fuentes de financiamiento son el Banco Popular Dominicano, 5.4, Banco BHD Ledn, 5.4 Banco de
Reservas de la Republica Dominicana. S A., Banco ADEMI. 5 A, Corporacion Zena Franca Industrial de Santiago,Inc.,
Fondo para el Financiamiento de la Microempresa (FondoMicro), También tiene relaciones de apayo a la educacion y
social con la, Aseciacién para el Desarralio, Inc. (APEDI), Universidad 1SA | Centro de Innovacion y Capacitacion
Profesional Zema Franca Santiago (CAPEX), Pontificia Universidad Catolica Madre y Maestra (FUCMM) | Fundacian
Tropicalia y Fundacion Cisneros.

3.11 Descripcion de las Actividades del Emisor
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3.11.1 Actividades y Negocios que Desarrolla Actualmente
Otorgamiento de créditos y captaciones de fondos de terceros a través de cuentas de ahorros y certificados financieros.
3.11.2 Descripcién de las Fuentes y Disponibilidades de la Materia Prima
BANFONDESA es una institucidn que ofrece servicios de intermediacion financiera, por lo gue ne utiliza materia prima
Los recursos con los que opera el Emisor provienen de la captacién de fondos mediante cerificades de inversian,
cuentas de ahorros, de fondos propios v el financiamienio de terceros.

3.11.3 Canales de Mercadeo

A la fecha BANFONDESA cuenta con una red de 58 sucursales como canales de marcaden, distnbuida de la manera
siguiente

2 en Santo Domingo
7 en la Zona Este

TE



Jenla fona Sur
46 en el Cibao

Adicionalmente, BANFONDESA accede a sus clientes mediante el contacto directo que realizan los oficiales de nagocios
gue astan distribuidos en todo el territons nacional,

3.11.4 Efectos Significativos de las Regulaciones Publicas en el Negocio del Emisor

La entidad reguladora del Emisor es la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana; tambign la regula |a
Junta Monetaria, y ademas de reportar periddicamente infarmacion al Banco Central de la Replublica Dominicana y ahora
a la Superintendencia de Valores, impactan las operaciones de la entidad, enfre ofras, |as siguientes legislaciones.

» Lay Monetaria y Financiera No 183-02 y sus regiamentos e instructivos: su objetive es establecer el regimen
ragulatonio del sistema monetanio y financlero de la Repiblica Dorminfcana. La regulacion dal sistema monalano
terdrd por objeto manteneria estabiidad de precios, mientras que la regulacion del sistema financiens fendrd paf
abyjeto velar por el cumplimienta de las condiciones de liguidez, selvencia y gestion gue deban cumplir en lodo
momenta las entidades de infermediacian fnanciers,

= Ley 72-00 contra el lavado de activas provententes del trafico ilicite de drogas y sustancias cornfroladas y ofras
infracciones graves. Su objetivo es A) definir las conductas que tipifican el lavado de aclivos procedentes de
dalarminadas actividades delictivas y otras infracciones vinculadas con el misme, lag medidas cautelares y 1as
sanciones panales; B) establecer los mecanismos & inslrumantos NEcesanos pard la prevencian y defeccidn del
lavado de activas determinando Jos sujetos obligados, sus obligaciones, asi como fas sanciones administrativas
que se deriven de su inchservancia, C) crear al mds alto nivel un drgana de coordinacion de los esluarzos da los
seclores pablico y privado destinedoes a evitar el uso de nuestro sisfemna econtmico en el lavado de activos y O
el marco juridico a través del cual la auforidad competente de la Repibiica Daominicana olorgard asistencia
judicial intemacional sobre la materia, en virlud de los tratados bilaterales y mullilateraies a que estd vinculado

= FReglamento de Evaluacidn de Activos aprobado por la Junla Monelaria el 15 de dicrembra de 2004, Tieng por
objelo eslablecer la metodalogia que deberan seguir las Enlidades de Intermediacian Financiera para evallar
pravisionar ¥ castigar los riesgos de sus activos y confinganies.

s  MNormas Prudenciales de Adecuacidn Patrimontal aprobada por fa Junta Monetaria mediante la Tercera
Resolucitn de fecha 30 de marzo de 2004, gue establece la normaliva y la metodologla que deberan seguir las
Entidades de Intermediacitn Financiera para dar cumplimiento a las Normas Prudenciales sobre Adecuacion
Patrimonial previsias en fa Lay Manetaria y Financiera

i



= Reglamento sobre Riesgo de Liguidez aprobado por la Junta Monataria mediante ia Cuarta Resolucion de fecha
29 de marzo de 2004, gue establece Ja adecuada adminisiracion del Riesgo de Liguidaez.

= Reglamenlo para el Manejo de los Resgos de Mercado aprobada par la Junfa Manetara mediante la Tercera
Resolucién de fecha 29 de marzo de 2004, que establece la adecuada adminisiracion de ios Ripsgos de
Mercado en que se ihcurren en las operaciones aclivas y pasivas, por descalces de plazas y movimisntos de las
tasas de inferes y tasa de cambio

» Loy General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.479-08 y
su modificacicn por la Ley 31-11. Alafie a las emprasas Emisoras del mercado, pues hiene por gbjelo reguiar los
prncipales procesos de la vida corporativa (fusiones, escisiones, sumento y reduccidn de capital, recompra de
accionas, disolucion y liguidacion) y establece normas para ef buen gobierna corporativo y mayor fransparencia
en las actividades societarias

« Nomma General 13-2011, desde el 1ero de octubre de 2011, quedan designadas como Agentes de Relencitn, las
enlidades de intermediacidn financiera, tales como. bancos moltiples, asoclaciones de ahorros ¥ préstamos,
bancos de ahorres y crédifos y corporacionas de crédito o cualguier entidad reguiada por las awloridades
financieras regidas por las disposiciones de la Ley No. 183-02, cuando efectien pagos por concepto de infereses
de cualquier naluraleza a las Personas Juridicas establecidas en las disposiciones del Articule 297 del Cadigo
Tributano ¢ a cualquier ofra entidad que no constituya una Persona Fisica, con persaneria juridica v gue obtenga
rentas gravadas por el Impueslo sobre la Renta por conceplo de inlereses pagados por las enfidades de
intermediacion financiera, La retencidn aplicable serd del uno por ciento {1%) del vaior pagado o acredifado a
cuenta o colocada a la dispasicidn de la Persona Juridica

» En referencia a la Ley Mo. 253-12 sobre el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudalona del Estado para la
Sostenibidad Fiscal y el Desamollo Sostenible, los sigwentes punfos afectan directamente: el ISR (Impuesio
Sobre la Renta) aumentd a un 26%; el nbuto anual de un 1% sobre el patrimonio de cardcter directo y de
haluratera, pago de las clhentes del 10% parlos intereses recibidos en sus depdsitos v ahorros en &l banca,

Olras dispasiciones que ha adoptado la Superinfendencia de Bancos que deben fomarse en consideracion ¥ gue afectan
de manera direcla al seclor financiero son. la enlrada en vigencia de la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en e/
Extranjero (FATCA), la implementacidn del marco de supenision basada en Riesgos, y & Marco de Adecuacidn de
Capital eslablecids an Basilea Il

3.11.5 Factores mas Significativos que Influyen en el Desarrollo del Negocio del Emisor

Dentro de los factores favorables en el desamollo de BANFONDESA, se encuentra el crecimiento econdmica sostenible ¥
estable, con una devaluacidn contralada del délar y estabilidad en los niveles de inflacidn, tasa de interés, tal coma se
ha refizgjado en la Replblica Dominicana en los Ultimos afos, lo cual impacta en el crecimiento del sector financiera ¥ en
tal sentido influye de manera indirecta en el desarrollo del sector de las operaciones de la entidad.

Fara BANFONDESA por otorgar créditos dirigidos a microempresarios, en su mayoria, se establece como factores
favorables a nivel interno. la experiencia de la Gerencia en el sector de micrafinanzas. el Desarralle del productas de
microsegures, el lanzamients de una larjeta de débite que permitirla manejar nominas de empresas y desarrallo del
producto de credito educative, con miras a fortalecer la vinculacién de estos clientes con la entidad y ampliar su oferta de
productos,

Dentro de los factores adversos que pueden incidir indirectamente en el desarrollo del negocio, se encuentran una
disminucion en el crecimiente de la economia dominicana. Aungue vale aclarar gue el negocio de las Instituciones
Microfinancieras (IMI's), de acuerde con lo establecido en su informe sobre el Sector Microfinancierc Dominicana,
Revisian y Perspectivas 2011, Fitlch Ratings establece que el negocio de las Inshituciones Microfinancieras se ha
caraclenzado por mantener una relativa mayor resistencia a shocks macroecondmicos, viendose en menor medida
afectado por las condiciones del enforno operativo nacional y apeyada por una atomizada y dispersa base de clientes

b’
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Los factores que podrian influir de forma negativa en las operaciones de BANFONDESA, son el sobreendeudamiento de
los clientes por la informalidad del sector, los efectos climaticos que pueden afectar a los clientes por éslos estar
ublcados en zonas vulnerable, que le impida cumplr con sus obligaciones.

Ofros factores desfavorables son los la incursion de nuevos actores financieros atendiendo el misme nicho de mercado
en el cual opera el Banco. Cabe mencionar gue la banca comercial no ha legrado alcanzar el allo grado de
especializacidn con que cuentan las IMI's, en su estructura aperativa y de distribucion; lo cual representa una importante
barrera de entrada, otorgandole una ventaja comparativa a las institluciones que cperan en este seclor (Fitch Ratings,
2011). Por otro lado, los clientes de las IMI's que alcanzan un nivel de madurez terminan siendo sujeto de crédito para la
banca comercial. y migan a esta por las ofertas y facilidades recibidas.

Adicionalmente, las IMI's son altamente dependientes del margen financiero (Ingresos Netos por Intereses! Activos
Totales Promedio), es decir de los ingresos netos pravenientes del diferencial entre el monts de los intereses cobrados y
los intereses pagados, ya que la mayoria de sus Ingresos provienen de intereses poar colocaciones de cartera (Fitch
Fatings, 2011)

Por altimo, Existe una alta dependencia de las IMI's con sus analistas, debido a la relacion personalizada de estos con
sus clientes, Por tal motivo se constituye un elevada riesgo una alta rotacion del personal de negocio.

Para mas detalles sobre los factores que influyen en el desarrollo del negocio del Emigor ver el acapite 3.13.2 y 3.17.1,
del presente Praspecto, Principales Mercados en que el Emisor Compite y los Factores de Riesgo mas Significativos.

312 Descripcidn del Sector Econdmico o Industria
3121 Analisis de la Industria

Segun el “Informe de la Economia Dominicana enero-marzo 20177 publicado por el Banco Central de [a Republica
Dominicana, el sactar financiera demincana continud reflejando el crecimienta sostenido de la economia. presentando
un incrementa anual en sus operaciones activas y pasivas de 10.6% y 10.3%, respeclivameante.

Al 31 de marzo de 2017, el sector financiera doeminicano estuvo integrado por 82 Entidades de Intermediacion Financiera
{EIF), reflejando una disminucidn de 3 entidades con relacién al afio precedents. en virtud de la salida del mercado
financiero de dos (2) corporaciones de crédito por el mecanismo de liquidacion voluntana y una (1) por disolucion
Adicionalmente, s dastaca la entrada al mercado financiero de un {1) banco maltiple y la disolucion de un (1) banco de
gharma y credito.

Conforma muestran las informaciones relativas a la estructura del sistema financiere, a marzo de 2017 los bances
miltiples mantenan su ponderacién en el sistema financiero, con una participacion del 85.3% (2016: 85.4%) del total ce
los activos brutos del sistema en su conjunto. A seguidas de los bancos miultiples, las asociaciones de aharros y
préstamos presentan una participacion del 10.5% (2016 10.4%), consolidando entre ambos subsectores el 95.6% de los
activos brutos del sistema financiero,

Cabe destacar que, si bien los bancas malliples y asociaciones de ahorros y préstamos concentran el mayor velumen de
transacciones en el sistema financiero, los bancos de ahomo y crédito experimentaron un crecimiento de sus operaciones
activas de 13.9%, superior al crecimiento porcentual del sistema financiera consolidado, y por tante, incrementando su
participacidn a 2.06% (Marzo 2016; 2.00%)

En lo que respecta a la concentracion de activos a nivel de las EIF, no se observan variaciones significativas. A marzo de
2017, las 3 entidades de mayor tamafic de activos representaron el 56.5% de los activos totales del sector financiero
(2016:65.9%), las 5 EIF de mayores activos concentraron el 75.5% (2016: 74 9%), en tanto que las 10 EIF de mayor
tamafio representarcn el 87 4% (2016; BY 1%

A marzo de 2017 el indicador de morasidad fue de 2.1% (Marzo 2016 1.9%), mientras el indicador de cobertura ce
créditos improductivos resultd en 154 8% (Marzo 20160 167.2%), manteniendo un excedente de 548 puntos
porcentuales respecto al 100% que significa la cobertura total de los créditos impreductives.”

.
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Segun informaciones publicadas par la Superintendencia de Bancos al 30 de junio de 2017, dentra del sector de Bancos
de Ahorro y Crédite BANFONDESA ocupa el tercer lugar en cuante al total de activas con una participacién de 13.85%.
Entre sus principales competidores estan: Banco Mditiple ADEMI y el Banco de Ahorro v Crédite ADOPEM, cuyo nicho
de mercado principal esta orientado a atender las necesidades da micro, pequeda y mediana empresa.

A continuacion presentamos grafico de la participacion por tipe de entidades por total de activos al 30 de jumia de 2017
Participacion por Tipo de Entidades
Total de Activos

B ASOCIAC IONES DE ABORROS Y
PRESTARIOS

B BEANCOS DF AHDOERD Y {ﬁ:f.l_-l LEN

® BARCOS MULTIFLES

B CORPORACKINES DE CREDITC

B ENTIDADES PUBLICAS I
INTERRE AL H:.IN FINANCIERA

Fuente: Superintendencia de Bancos

3.12.2 Principales Mercados en que el Emisor Compite
BANFONDESA, compite en el sectar micrecrédito con créditos destinados a la micro, pequefia y mediana empresa, entra
estos créditos se destacan los otorgados para fines de: construccion de viviendas, educativas, financiamiento de
wehiculos, agropecuarios, ganaderos, entra otras.

Al 30 de junic de 2017 el Emiser cuenta con una cartera diversificada que permite atamizar f riesgo de concentracion,
En consecuencia de lo anterior, ninguno de sus clentes representa el 10% de los ingresas del negocio.

En la siguiente tabla se prasentan las actividades por las cuales BANFONDESA QENara iNgresos’

Valores en DOP
Ingresos financieros (&l 30 de junio de 2017)

Intereses y comisiones por crédito £8H 582 480.00
Interesas por inversiones 8.084,009.00

Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios 45837131

| Ingresos diversos 70,271.00
Otros ingresos 54,505,801.00 |




312.3 Anpalisis FODA

FORTALEZAS OPORTUNIDADES

| 1. Enfoque Microfinanzas - entendimients unico de 1. Demanda insatisfecha en el segmento de clientes de
este segmenta del mercado CONSUMma
2. Presencia fisica cerca del cliente 2. Demanda imsatsfecha por el Prestamista Informal
3. Presencia rural BANFONDESA Ofrece la misma solucidn que este
4 Flexibilidad y un enfoque de diferenciacion en base a un precio significativamente mas bajo
a iempa (rapida respuesta y poca burecracia) 31 Los principales campetidores de BAMFOMDESA 52
& Cobros y recuperacion de cartera de creditos. concentra en las microfinanzas productivas y en el
&. Base de cliente estable y recurrente. negocio de Banca Miltiple, lo cual hace que
BAMFOMNDESA tenga un nicho de negocia adiciona
enfocadn a clientes mas pequefos.
4. Reforzar la marca "BANFONDESA’ y construir su
significado en la mente de |os clientes.
DEBILIDADES AMENAZAS

1. La amenaza mas grande al madelo de negocio de
BANFONDESA es la gente joven y su demanda de

Mo cuentan con una plataforma tecnolbgica de
ultima generacion

2. En materia de Finanzas (disminucian dé margenes, servicios en linea ylo para uso de dispositivos
fuentes de fondeo poco diversificada, ingresos midviles
‘ operativos attamente dependiente de la cartera y 2. Competencia del Estado (Banca Solidaria), debido @
altos niveles de inversian requerida como banco gue otorgan financiamientos a tasas de interas
reguiada) subsidiadas que podrian crear una distorsian en el
3. Oferta limitada de productos frente a otras mercado.
competidores del sector 3. Qlue entidades financieras enfocadas a ofro nicho de
4. Poca experiencia en el area de captaciones negocia, con plataformas tecnolégicas mas
& En comparacion al mercado BANFONDESA se avanzadas penetren al mismo MEercaco que
| encuentra en un periodo de transicicn y el BANFONDESA
fortalecimianto del drea de cumplimisnto. Lo cual
[ podria varse en desventaja frente al mercado.




3124 Mision, Visidn y Valores

Mislén: Somos wun Banco de Microfinanzas gque provee soluciones & los sectores productivos y a las

dorincanas
Visién: Ser el Banco mas cercano. agil y amigable en servir a nuestros clienfes e
Valores: ;l
1

L i o T T iy,

¥ Responsabilidad hacia nuestras comunidades |

¥ Orientacian hacia el Cliente

v Trabajo en Equipo

¥ Integidad

3.13 Evaluacién Conservadora de las Perspectivas de la Empresa

3.13.1 Innovaciones Tecnolagicas

familias

Dentro de las innovaciones tecnologias que se pretenden implementar a corto ¥ largo plazo se encuentran: internet

banking, larjeta de débito, y solucién mévil para Oficiales de Negocios.

Adicwnalmente, el Emisor se encuentra en un proceso de adopeitn de los estandares de la Tecnalagia de Informacidn

(Tl

COBIT (Control Objectives for Information and Related Technology / Objetivas de Control para la
Infarmacicn y Tecnalogia Relacionada): Es una guia de mejores practicas presentada como framework”, dirigida

al control y supervision de tecnalogia de la informacian {T1).

* ¥ ITIL (Bibkoteca de Infraestructura de Tecnologias de Informacian ITIL / Information Technabagy
Infrastructure Library): Es un marco de mejores practicas que se ha elaborado para los seclores publico ¥
privado a nivel internacional. En &l se describe cémo los recursos de T deben ser organizados para afrecer un
valor empresanial documentando los proceses, funciones v roles para la gestién de servicios de tecnologias de la

informacian (ITSM).

Los principales beneficios esperadas con la implementacién de estas mejores practicas son:

B Mayor creacidn de valor para la Empresa a través de T

g Mas satisfaccidn de los usuarnos con los servicios de T

* Asegurar el cumplimiento de regulaciones y politicas

. Conectar y alinear, de forma clara y consistentes ante los Grupos de Interés/Accionistas

. Contar con un Modelo de Gobernabilidad de TI.

; Reducir los costos de Tl y mejora de |a calidad del Servicio

. Eliminar |os silos organizacionales, implementanda procesos integrados en toda el drea de T

A Fortalecer lineas de comunicacion entre el drea de Tl con las demas areas de la organizacion
Mejorar la Integracién de Tl con el Negocia

3.13.2 Hechos o Tendencias que Pudieran Afectar, Positiva o Negativamente, sus Operaciones o

su Situacidn Financlera

A continuacion se enumeran los hechos que pudieran afectar positivamente el desempefo del Emiscr.

* Traducido al espafiol como marco de referencia yia conceptual,
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« Crecimiento sostenido de la ecanomia dominicana

Devaluacion del Peso Dominicano frente al Délar de Estados Unidos controlada por parte del Banco Central
De no ser controlada afectaria los niveles de inflacikdn, tasas de interés y crecimiento de economia
dominicana y en tal sentdo de manera indirecta las operaciones del Emisor

Desarroilo del producto de microseguros en el Banco

Lanzamiento de una tarjeta de débito que permitirla manejar nominas de empresas

Diversificacian de la cartera de crédito por regiones y por seclores

Estrategia de captacién de micro ahorros y desarrolio del producto de crédita educativo

A continuacitn se anumeran los hechos gue pudieran afectar Negativamente el desampefio del Emisor

Pérdida de participacidn relativa en el mercade producto de la incursion de nuevos aclores gue
tradicionalmente no atendian el sector del microcrédito, incluyenda al Gobiemo Dominicana.

o Las normas tnbutarias ylo una reforma fiscal que alcancen yio afeclan a los microempresancs
reduciendo |a capacidad de pago de los mismas vy la sostenibilidad de sus negocios.

o El costo de los canales de acceso al cliente yio de éste al banco que podria encarecer las refaciones
cliente-banco [sucursales)

1.14 Circunstancias o Condiciones que Pudieran Limitar la Actividad del Emisor
3.14.1.1Grado de Dependencia del Emisor a Patentes y Marcas
A la fecha del presente Prospecto, el Ermisor no tiene grado de dependencia a patentes y marcas
3.14.2 Juicios o Demandas Legales Pendientes
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, BANFONDESA estd envuelta en diversos casos de tipo legal por concepto de
reclamos comerciales onginados en el curso normal de sus operaciones. La Gerencia es de opinion, despues de
consultar a sus abogados, que el resultado final de los litigios y reclamaciones existentes no afectarlan significativamente

los estados financieras en casa de fallos adversos, por tal razdn, no considerd necesanio la creacidn de una provision par
este concepto al 31 de diciembre de 2016 v 2015,

3.14.3 Interrupciones de las Actividades del Emisor i -. .
BANFONDESA no ha tenido interrupciones en el desarralio de sus actividades ! = =
3.14.4 Restricciones Monetarias en el Pais de Origen
Mo aplica [
315 Informaciones Laborales
3.15.1 Ndmero de Empleados - P s

Al 31 de diciembre de 2016, BANFONDESA tenia 880 empleados, distribuidos entre las diferentes areas del negocio y
fas 58 Sucursales existentes al cierre del periodo.
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DEPARTAMENTOS CANT. EMPLEADOS

Administracion y Servicios

Admin/Formalizacion de Cartera

Auditoria Interna

Captaciones

Finanzas y Tesareria

Gearencia General

Gestidon Humana

e [~ s e (o |~ | |2

Gestidn Proyectos y procesos

Mercadeo

Negocios

Operaciones

Prasidencia

[R5
S e
P D

Riesgos y Cumplimiento i el ekl S

Tecnologia

|
]

Total Empleados al 31/12/2016 890

Mo existe ningun tipo de relacién con sindicatos. BANFOMDESA no cuenta ampleados temporales,

3.15.2 Compensacion Pagada y Beneficios de los Empleados del Emisor

3.15.2.1 Compensacién a Empleados
Al 31 de diciembre de 2018 las remuneraciones y beneficios adicionales percibidas por los Ejecutivas y Gerentes de
BANFONDESA fueron de Veinte y Dos Millones Qchocientos Sesenta y Tres Mil Quinientos Sesenta y Nueve Pesos con
53 Centavos (DOP 22 BE3,569.53),

3.15.2.2 Monto Reservado para Pensiones, Retiro u otros Beneficios Similares

El Emisor cumple con tedos los beneficios slorgados a los trabajadores mediante el Cédigo de Trabajo de la Republica
Dominicana, y por lo estipulado en la Ley No. B7-01 que crea el Sistema Dominicano de Seqguridad Social

El Emiser no bene reservas acumuladas para previsidn de pensiones. Todos los empleados estan afiliados a una
Administradora de Fondes de Pensicnes (AFP).

3.16 Politica de Inversion ¥ Financiamiento
3.16.1 Politicas de Inversidén y Financiamiento

En la actualdad, el Emisor se enfoca en invertir los fondos obtenides en el crecimiento de la cartera y mantenar un
adecuado nivel de quedez, A pesar del poco tiempo que posea BANFONDESA como banco regulado, cuenta con un
Comité de Actives y Pasives (ALCO) que se involucra en tode lo relacionads con Tesoreria v el manejo de las tasas de
mterés activas y pasivas. Dicho Comite aprobo el Manual de Politicas sobre Riesgos de Liquidez, y esta actualizando el
Manual de Politicas de Inversiones y el Manual de Adecuscion de Capital con apoyo del Comité de Riesgos vy
Cumplimiento, permitiendo definir las pautas para el manejo adecuado de riesgos

Atendiendo a lo establecido en el articulo 45 de la Ley Monetaria y Financiera 183-02, BANFONDESA, tiene prohibida

= Inverlir en la adquisicidn de sus propias accioneas



= Adquinr bienes inmuebles que no sean necesarios para el uso de la entidad, con excepsion de los que esta
adquiera hasta el limite permitido y en recuperacidn de créaditos.

+» Invertir en el capital de otras entidades de intermediacsén financiera regidas por la Ley 183-02

= Invertir mas de un veinte por ciento (20%) de su Capital Pagado en empresas financieras radicadas en el
axierior

# Invertir mas de un veinte por ciento (20%) de su Capital Pagade en entidades de apoyo y de servicios
CONExas.

= Invertir mas de un diez por ciento (10%) de su Capital Pagado en empresas no financieras.

= Participar en el capital de compafiias de seguros, administradoras de fondos de pensiones y administradoras
de fondos de inversign

Adicional a lo establecide en el presente acapite, BANFONDESA no cuenta con ofras polibcas en materia de inversién

A la fecha de elaboracion del presente prospecto, el Emisor no posee una politica de especifica de fondeo o acceso a
financiamiento. Mo obstante, a la fecha la principal fuente de financiamiento son préstamos de terceros, en su mayoria,
organismaos internacionales, bancos naciorales, captaciones institucionales y personales.

3.16.2 Principales Inversiones del Emisor

En el corto y mediano plazo el Emisor tiene pautado invertir en un edificio adyacente para ampliar la capacidad del
edificio corporativo, con una inversidn de unos DOP 30 millones, como respuesta al crecimienta del personal de la
institucion. Para el afio 2017 tiene previsto invertir en la emisidn de una larjeta de débito, para proveer mayor facilidad a
sus clientes en la realizacién de pages y acceso conveniente a sus fondos. Adicionaimente, se estima invertir en |a
tecrologia mavil, para mejorar la eficiencia de los Oficiales de Negocios a la hora de otorgar un préstamo. Se tiene
previsto financiar el edificic con préstamos de terceros v la emision de la tareta de débito sera financiado por cobro del
sanvicio ofrecido a los clientes

3.17 Factores de Riesgo mas Significativos

Riesgo de la Oferta

Al tratarse de un Programa de Emisiones de Bonos Corporatives, el riesgo de su oferta en el mercado de valores
depende fundamentalmente de la oferta v demanda que ésta pueda tener, por tanto el emisor no garantiza la exislencia
de un mercado secundano para negociar los bonos emitidos. Los bonos se podran colizar con prima o descuento en
referencia al precio de colocacion

BANFOMNDESA cuenta con 20 meses de aperacionas, considerada por la Ley de Mercado de Valares No. 19-00 como
una Emisidn de resgo por no contar con los 3 afies de operaciones requerido. La falta de informacidn financiera historica
de la entidad es considerada un evento da nesgo, dada su fecha de inicio de operaciones, par tanto podria afectar su
oferta en el mercado de valoras

En este sentido, no existen acreedores con preferencias o prelacidn al cobro sobre el Programa de Emisiones, ni
obligaciones con clausulas mas estrictas que les permitan ser declarados de plazo vencido exigibles de inmediato, antes
o mas rapido que el Programa de Emisiones,

El Pragrama de Emisiones de Bonos Corporativos no contard con una garantia especifica, sino que conshituira una
acreencia guircgrafana

La liguidez del valor no representa mayor resgo que el propio del mercado de valores, dependiendo de la oferta y
demanda que esle pueda generar en dicho merncado,

Riesgos del Emisor
Los nesges inherentes a BANFONDESA son el nesgo de tasas de interés, riesgo de liquidez y el nesga crediticio.

BEANFONDESA es considerada una Emision de riesgo por no contar con los 3 afios de operaciones requendos falta de
infarmacian fimanciera histdrica de la entidad, dada su fecha de inicio de operaciones

” i
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Riesgo de Ligquidez

Se define como la probabilidad de que una entidad de intermediacion financiera enfrente escasez de fondos para cumplir
sus obligaciones, ¥ que par ello tenga la necesidad de conseguir recursos alternativos o vender activos en condiciones
desfavorables; esto es, asumienda un alto costo financiero o una elevada taza de descuento, incurriendo en pérdidas de
valarizacian

El Emisor administra sus actives y pasivos de forma tal que pueda asegurarse de obtener Ia liguidez requerida para
hacer frente a sus obligaciones presentes y futuras. Asi coma, velar por el cumplimiento de los ratios /o indicadores
financieros establecidos por las entidades financieras internacionales. Mantener niveles adecuados de liquidez tambign
le permite responder a contingencias de corto plaze que pedrian surgir durante penicdos de inestabilidad econdmica.

BANFONDESA realiza un seguimiento continue del riesgo de liquidez, considerande la adecuada identificacion de
aspectos cuanttalivos y cualitatives que tienen o puedan tener un impacto actual o petencial en el nivel de exposicién al
riesgo de liguidez.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la prababilidad de incumplimients, es decr |a posibilidad da que el deudar no cumpla con sus
chligaciones,

La mayor fuente de riesgo de BANFONDESA proviene de sus eperaciones crediticias, otorgando créditos dingidos
especialmente a microempresarios. sector caracterizado por mostrar bajos niveles de morosidad (Al 31 de diciembre al
ge 2016 el indicador total de cartera vencida (capital) ! total de cartera bruta era de 1 85 mientras que &l promedio de la
industria de Bancos de Ahorro y Créditos era 3,.24)

No cbstante, para mibgar este riesgo el Banco cuenta con un personal calificado en la identificacidn, evaluacién y
monitoreo de este riesgo. El esquema de Gobieno Corporativo adoptado favorece la existencia de eontra pesos entre al
resgo asumido y la rentabilidad esperada.  Ante un deterioro en la calidad de la cartera podria afectar la condicidn
financiera, su capacidad de cumplir con de los ratios y'o indicadores financieros establecidos por las entidades
financieras internacionales y los resultados de BANFONDESA

Al 31 de diciembre de 2018 el Emisor presenta una cartera total de DOP 3 685561 531 24, compuesta par: créditos
comercizles DOP 1,966,283,583.00 (53.35%) y créditos de consuma DOP 1,719,278 348 24 (46.65%), distnbuida en
84,604 préstamos. A esa fecha, la cartera afectada mayor a 30 dias era de 3.20% de la cartera total

Riesgo de la Competencia

La dinamica de competencia del sector financiera mediante ofertas de financiamiento con tasas de interés relativamante
bajas, pueden presionar las margenes con que opera BANFONDESA, La entrada de nuevaos jugadores al mercado
pueden impactar en el ritme de crecimiento que historicamente ha mantenido Ia entidad.

Riesgos del Entormno o Pais

Los resultados de BANFONDESA dependen en gran medida DE la situacién ecanamica EN que se encuentre el pals, es
decir, condiciones macroecondmicas como son: [a inflacién, tasa de interés, inversitn, ahommo, consuma, ingreso fiscal
Estos y otros factores pueden afectar |a economia del pais; ¥ &n consecuencia deteriorar las operaciones y los
resultadss de BANFONDESA. Los niveles de liquidez con los que ocpera el sistema financiers, pueden limitar el
crecimiento de las operaciones de BANFONDESA. asi como el incremento en las tasas de interés y el tipa de cambio
mas alla de lo establecido en el Programa Monetario del Banco Central

BANFONDESA concentra sus operaciones credificias y de inversién en el territorio nacianal, y tiene como destinatarios a
personas fisicas y juridicas que solo operan en Repiblica Dominicana. Por esta razon, saolo se encuentra axpuaesto a
cambios bruscos que puedan ocurrir en la economia dominicana. asi como a las decisiones fiscales ¥ monetarias gue se
apliguen en el pais.

Riesgo de Tasa de Interés . -
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Riesge de Tasa de Interés es la vanacion que se produce en la rentabilidad de las decisiones financieras como
consecuencia de la variacion del lipo de interés del mercado. Es un riesgo sistematico, es decir, derivado de factores
externas que hace variar la cuantia de los flujos financieros o su valar,

El Banco cuenta con una estructura de limites que tiene por objeto gesticnar adecuadamente la exposicidn al fesgo vy
por tanta las pérdidas derivadas de las fluctuacicnes desfavorables de los tipos de interés o niveles de volatiidad.

Durante el pericdo enero — diciembre 2016, el valor en riesgo por tasa de interés (VAR) del Emisor ha disminuido
consistentemente, al pasar de DOP 32 063,629 21 a DOP 17.035,262.81 lo cual contribuye a la estabilidad del banco, ya
gue se ha reducido el nivel de pérdida que puede expernimentar la entidad en sus activos y contingentes ponderados por
riesgo crediticic y de mercadao, los cuales al cierre del afio 2016, ascendieron a DOP 4,145 294 560,10

La probabilidad de pérdidas debido a posibles flucluaciones en las tasas de interes, se encuentra mitigada por ia
posibilidad que tiene el Emisor de ajustar tanto las tasas activas como las pasivas en el corto plazo.

Riesgo Cambiario
Para BANFONDESA no existe este riesge va gue no posee financiamienta ni hace transacciones en moneda exiran)era

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Banco no esta expuesto a riesge cambiario en los préstamos bancanocs con
instituciones financieras del exterior, ya gue aguellos originados en moneda extranjera, al momento én que se
desembalsan son converidos a pesos dominicanos (DOP) a la tasa de cambio vigente en el mercado y por ende, los
pagos que se realizan son en pesos dominicanos (DOP).

Riesgo Tributario

Ante cambios en las pollticas fiscales que aumenten la carga impositiva para el dasarrollo de las operacicnes de
BANFOMNDESA, se podrian afectar negativamente sus ingresos. En el caso confrario, politicas fiscales que disminuyan la
carga impositiva se traducen en mejoras de los niveles de ingresos del Emisor

Riesgo Reputacional

Es la probabilidad de que se forme una opinidn poblica negativa sobre el servico bancano prestado. Puede dernvar an
acciones que fomenten la creacién de una mala imagen & un posicicnamiento negativo en la mente de los clientes, de tal
forma que se produzea una migracién de fondos hacia otras entidades debido a una pérdida de credibilidad

BANFONDESA se acoge a las mejores practicas de Proteccidn al Cliente, asl como la regulacion bancaria vigente y al
cumplimiento de los acuerdos arribados con sus contrapartes, con el obyetivo de gvitar la exposicién a potenciales dafos
en su active mas preciado que es su imagen

CS 7 WIFERIHTEMDENIEA {IE'H.J_EI'E{
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Es la posiblilidad de sufrir pérdidas debido a la falta de adecuacion o a fallos de lop procesas INlemMmos, persanas o
sistemas internos, o bien a causa de aconlecimientos exlernos. A F"R BE A D ﬂ

BANFONDESA ha iniciado la creacién de una base de datos centralizada donde se conSoIam oS evemas te1itsgo ¥
sus factores determinantes, lo cual permite el analisis modal causa — efecto y la asignacion de priondad en |2 atencion de
los riesgos segln su impacto y probabilidad de ocurrencia.  Asi mismo, de forma permanente se identifican y cuantifican
los riesgos mas relevantes, dentro de los cuales se encueniran.

Riesgo Operativo

al Riesge de dependencia en plataformas tecnoldgicas: El Emisor, al igual que institucionas similares en el seclor, es
vulnerable a posibles fallos en los sistemas de tecnologia y de seguridad. Dichos fallos podrian ocasicnar
contratiempos en el desarrollo oportuno de 1as operacines del Banco.

b} Riesgo en la implementacitn de cambios a proceses: el cambio de 105 procesos, la introduccian de nuevos productos
o la adecuacitn a avances en tecnologia requiere de la adecuacion de controlas y de la capacdad de praver
circunstancias y tipologlas que podrian expaner al Emisor 8 nuevss riegos operalivos. De no ser capaz de prever
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eslas situaciones, o de resolverlas cportunaments, estos riesgos podrian ocasionar pérdidas materiales v afectar su
condicion financiera o su capacidad de hacer negocios

Riesgo Legal

Las operaciones de BANFONDESA son supervisadas y reguladas por la Administracian Manetaria y Financiera, la cual
podria tomar accipnes especificas que impacten la condicion financiera del Emisor (encaje legal, contral de cambio,
topes da tasas).

El Emisor depende del marco legal y juridico de la Repiblica Dominicana para ejecutar los procesos de caobro y de
adjudicacion de garantias en |08 casos de créditos problematicos, sin los cuales su desempefio financero se veria
afectado.

3.18 Investigacion y Desarrollo

El Emisor no cuenta con una politica especifica de investigacion y desarralio de sus productos ylo servicios.

Antecedentes Financieros del Emisor
3.19 Informaciones Contables Individuales

Es importante sefalar que BANFONDESA a junio de 2017 tan solo cuenta con 28 meses de operaciones como
institucién regulada (8 meses en el 2015, 12 meses en el 2016 y 6 meses de 2017). BANFOMNDESA nace de la
transferencia de actves y pasivos realizada por FONDESA. una institucidn dedicada al microcrédite por mas de 30 afios.
Los Estados Financieros de BANFONDESA se encuenfran disponibles en el domicilio y pagina web del Emisor
{weww . banfondesa com.do), la pagina web de la SIV (www siv.gov.do) ¥ la pagina web de la 5B {www.sb.gov da)

al



3191 Balance General

Banco da Ahormo y Crédito FONDESA, 3.4
Estads de Situacidn Financiara
Yalores an DOP
Auditados [ Interinos
Dig, 215
{Pariodo do
aeht mesas § Dic. 2016 dunio 2016 Junio 2017
ACTIVOE
Fondos Dispanibles
Laja 20,944 250 34 484 053 30, THE 194 4T 1208 054
Banca Ceniral 48 458 7 145,324, 21 B3017 613 155,731 376G
Bancos del pals 25,877,755 43,697,740 14 828 6TV TT.E31 450
Oriras depanibidades 24THaIN 1,901,549 2,542 497 8,117 962
Subtotal aF 859 BGT 195,330,003 140,155,975 2892, TO0R 112
Invarsicnas :
Ciires imersiones en ingfrumentos de deuda 350003000 239,437,500 - 163,477,006 |
Rendmientospor Cobrar - S5, 240 . 435, 306 |
ProWsansas para irersiones - (2,012,222} - 2,018 )
Disponibles para la venta - 24,950 992
Subbotal 3%, 000, 000 238,391,518 - 18&, 900, 0B
Cartora do Créditos
Vigerie 2E7ETEZ A9 3 EIS 10458 32T 065168 1,545 476 426
‘Wancada A5 894 8TH Th,422 474 67,161 168 190,421,030
Rendmienios por cobrar L MnTTT 116,667, 7545 T3, 851, TE2 121,958 404
Froddsionas para cradios (63251 G65) (91, 164, 735 (&8, 701,251} (126,344 525]
Subtotal 2,851, 328,086 3.711,064,951 3,356,077 BESR 3,751, 512,335
Cuentas por Cobrar
Cuerias por coprar 19,227, 53 18 025,704 14,560,794 20,718,027
Subtotal 11,227 B 18,820, TSH 14, 960, 294 20,718,027
Fropiedadades Muables y Equipas
Fropledad, musbles y equipos 189,356 420 185 773 804 192 641 690 20 304 301
Depreciacion acumalada (B8 560 1200 (R 05 4200 (93 B96 16) (G587, 356
Subdatal 10:1,596, 200 101, BTE, 274 OE, ThE 521 139, 436,962
Obres Activos
Cargas difesddos 5885 179 10,209, 248 15,619, 229 22 BB T
Infangbles G7, 536,058 : . 56,216,377
Aciivos Diversos &7, 561,764 e L [ 4 156 GG
Amortzacitn acumulada - - . 193-5.9?2‘]I
Subbstal 73,431,238 77881 092 &5, 115 689 B2, 046, 364
TOTAL GE ACTIVOS 171,240,727 4,344,145,556  3,695,116,347 4,473,311, 884




PASIVOS ¥ PATRIMONID

PASIVDS

(Obligaciones con el Publico

D ahorra

A plazn

niereses por pagar
Subtotal

Depdstas de Insttucionas Financieras del Pais y del Extarlar
Ce irslitucsoras fnancieras del pais

Fondos Tomados a Préstamo
D insttucionses Ananceeras del pais
D irzlitucionss financieras ded exienor
Chrps
IMereses por pagar
Subtotal

Valores an Clrculacidn

Dic. 2015

Titiles: ¥ valores
Filereses por pagar
Subtotal ;o il
[4 -
§ (#]]
Otros Pasivos | .:
| - =
Obigacionas Subordinadas

Deudas subardinadas
Interasas par pags
Subbotal {

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO METO
Capilal pagada
Capital adicionad pagado
Ciras reseras palnmorsales
Resullados acumubados de mercicics antenams
Resultados ded garcicio
TOTAL PATRIMOMIO NETO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONID

{Cuentas de Omen

(Periods do
ocho mases | Dic. 2016 Jumin 2016 Junio 2017
a4 024 750 157,018,778 108 453 663 190,428,042
370,343 500 530 (84 BAT 450516202 BG S 630
1,673,082 1.444 117 2,245 57
414,498,083 E9H, 045, 745 557,456, 952 BE1,362,210
3 : z E27,813
ST 658 333 774, 056, 333 G70,608, 323 536,508,333
0 4TEEDT 1,004, 305 268 - -
267 125 454 ZA8.511,867  1.051 050 404 1,053,478, 458
45094, 0E8 30,840,173 33,502,154 34,457 a7
1,804, 350 488  2056,719,541 1,756,008 000 1,674,440,776
£, 454, 263 AT2 B50.0EE 235 730,331 G4 078, 155
207 493 1,523,253 450,797 2,638, ()
59,661,726 374,172,344 235,191,128 676,716, 246
116.814,838 138, 546,154 124 675,455 112 463,509
58,908,575 GO, S0, 575 588 904,575 SRS, 008,575
1,581,347 ) 1,567 02500
550,479,922 582,908,575 500,871,604 508,508 575
2,085,863,165  3,356,394,495  3,265.284,199 1,634,719,309
240, D O0K) 383.000,000 3500000, 000 A5 000,000
33,000,000
1768871 5,857,553 1,768,878 6,807 563
. Gl R 608,685 B3 507
33,608,684 o7 254 8224 44 444 KRS 0,841,515
285,377,562 487,751,081 470 832 143 512 582 575
3,271,240,727 4,344 145556  3,695,116,347 4,473,311 884
61,724,227,136 78,324 BOS BA2 70 407 G55 521 90 [4E, 595, DED

23




3.19.2 Estado de Resultados

n
' TTEETTR et AL E TRONES:
b [PRECCHIM WE OFERTA FURLICA

Banco de Ahorro y Crédite FOMDESA, 5.4,

Estado de Resultado
" Valores en DOP
U3 Abud iy Auditados Inte rings
A PRGEADG [hc, 2015
£ [Periodo de
acho messs ) Dic. 2046 Junio H1E Junio 2017
Ingresos financieros (nota}
Intereses y comisiones por crédilos 530939811 1.08r.131.013 510,241,163 558 5E2. 480
Inbereses por Mversicnas 1,842 034 3,246 218 207112 £.054,009
Subtotal 592 881,645 1,090,377,210 510,448 375 556,976, 4849
| Gastos financieros (nota)
| Infereses por captacionas {22, 245 208) (86,551,500) (35.026.178) {66,521, 408}
IMereses y comisiones por Enanciamiantos (136,158 670) (207,260,083} {100,518,833) (403,368,378}
Subtotal (158,607 BTH) (203,812,473} {135,545, 111) (169,888,787}
MARGEM FINANCIERD BRUTO 434,273,767 706,564,756 374,903,164 427,086,702
Provsiones pam carkera de crédibos (29,1253,017) (45 B33 BG4 [22,140,745) (33,326, 222}
Provisiones pam imersiongs - (2.0%2,222) L] 0
Subtotal (29,123,017} {48,846, 005) (22,140,745} {33.326.322)
MARGEN FINANCIERD NETD 405,150,750 747, T10.ETO 352,762,419 3590, TE0, 380
Otros ingresos operacionales (nota)
Comisiones par senicics 50 540 240 100,662 022 Ta 124 B2 45837 131
Ingresos civersos 1,020, 554 S47.078 85,095 T
Subtotal £9,.560, 804 101,209,058 74418018 48 907,502
Otros gastes operacionales (nota)
Comsiones por sandcios (7.5307,577) (4,008, 78] (3417 470) (1,612, 2534)
Gasios diveros {12,342 .470) {15,496, 514) (¥ 408 013) (6,585, 265]
Subtotal 19,651,047} (19,505, 308) {10,525,483) {8,208, 583)
Gastos ope rativos
Susldos ¥ compensaciones al personal (nole) (738 800 866) (442 143 167) (210,018 244) (234,70, 244)
Senicios a berens (28,029,372 (45,580, 110) (21,831,533 (38,459,837}
Capraciecidn ¥ Amarizacones (13,099,393} (24, 758 804) {11,710,621} (15,725 5810
Otrag Provsiones 11,198 842} (4,185 417)
Otras gaslos {167.224,592)  [(251,1B8.372) (123,033,330} {116,645, 380)
Subtotal (437,084, 6430 (767 731,268) {367 8401, 579) (408,707,509
RESULTADG OPERACIONAL 7,975,564 61,688,202 48,555,275 21,751,790
Citros ingresos (gasos) (nota)
{Ares ingresos 400, 990 538 B 521,170 12,746 B11 54,805,801
ros gastos (502 BE) {4,259 810} {320.855) 16,504,821}
Subtotal 40, 487,644 B2.121,560 12,4258 855 47,500,950
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO 43,453,508 143,810,762 60,981,130 69,852,770
Impueste sobre la renta {nota) (13,085, 948} {41,437, 263) (16,536, 545) (18,811,255)
RESULTADO DEL EJERCICIO 35,377,562 102,373,454 A4, 444,585 50,841,515
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3.19.3 Estado de Flujos de Efectivo

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, 5.4

Estado de Flujos de Efective

Valores on DOP
Dig. 2015
{Perioda da
ocho messs | Dic. 216 Junic 3T

{Eltl:!-i'm por las Actividades de Oparacidn

Interezes v Comisiones cobradas por crédifos 501, 570 BER 1.061,774,035 B3 550 B30
Otros Ingreses Fimancienos Cobrados 91,954, 001 101,209,005 8524, 843
DOtres Ingresos Operacionales Cobrados B, 557,251 BG 521,170 45,907 502
Intereses pagados por captacones (21,319,474 (BT 867, 34%) {65,133,125)
Irfereses ¥ comisiones pagadas por Enanciamisnios [B5,335,742) (1545, 485, 621) {108,754 565)
Gastos generales y administrativos pagados [351,751,357) {735, 1758.286) 389,808,511
Oftros gastos operacionales pagados {159,955 %48) 123,904 918) (B,208, 583}
Irnpuestos sobre la renta pagados - . (8,640 5351
Fagos {cobros} diversos por aclividades de operacian (70,471, Tad) (72,282 508, 24,154,374
Efective neto proviste por las actividades de speracién 43 13 945 120,808 621 B0, 734,340
Efectivo Por las Actividades de Inversidn

Aumento an inersionss (35, 000,000) {04 437 5000 50,080 498
Critditas ciorgados 2,432, T4E 547 {4.841,505897) (1 852 006,380
Créditos cobrados (2,833,203 832) 4 081,327,034 1, 761,308,775
Adquisicion de Propisdad, muebles v equipos (06, 215, 682) (2B,214 BEE) [52 nzﬁ.m;:“
Froducio de la wenta de propiedad, musbles y egupos 4,528 3,285,959 -
Efective neto usado en las Actividades de Inve rsén (501,770,048) (989 551, 364) {71,761, 149)
Efectivo por las Actividades de Financiamiento

Ceplaciones recibidas 1,123, 900,860 5,846,413 865 4,022 530,837
1Daw|u::m de captaciones {54,078 218) (5,260,612 T56) (3,557,233, 336,
Operacionas de fondos fomados & présiamo 1,743,214, 701 2420724 500 30,000,000
Operaciones de fondos pagedos (1,910,567 517) {2 150,109, 430} (406 892 ss0)|
Apores de Cagstal 250,000,000 100,000,000,00 -
Efective neto provisto por las actividades de financiamiento 655,469, 826 857,518,179 B8, 404,518
Aumento Mets en of Efeclivo y Equisalentes de Efecliva or 550,587 a7.7T0,4368 7, 3TR, 109
Efectivg v Equivalentes de Efectivo al Inicio del Perioda 5 47,650,567 195, 330,003
Efectiva v Equivalentes de Efective al final del Periodo 97 EE5 56T 195,330,003 292,704,112
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3.19.4 Indicadores Financieros

Banco da Ahorro y Grédits FONDESA, 5,4,

Indicadores Financieros
Euditados Dhe, 2015
{Periodo de  |Auditados a
Ochao mosee Dig. 2016 Junia 2018 Jumio 2017
VOLUMEN
Total de Aclive MNelcs Milones) 32T 434415 3.68512 44710
Tatal de Pagivce MIlones) 2,585 Ly 3 B5E 38 3,065,749 193472
Talal Patrmanio Mato (Milianes | FER A A48T 75 428 &2 533 04
RENTABILIDAD
RO& (Fentabilidad de los Actives) 1.62 379 ER] 343
ROE [Rentabitidad del Palrimenio) 1.3 ne ELR-F) 26.74
ingresos Francieras § Aot Produciives 1871 2127 214 .18
Weargan Financkem Brula ¢ Mamgen Cperacioral Brulo BE T2 a7 85,50 a1.83
actives Produciives ¢ Actyos Tolales Brulos AT a8 EB.a5 ar.ie Ba.T3
Fangen Financien Brba (Mib) ¢ Aclives. Productivs 1444 1582 i 21.58
[LiauinEZ
Dis ponibilidadesiTotal Caplaciones + Oblig. Con Costo 340 6.1 447 T
DMisponiblidades! Tokal de Caglaciones 2055 1822 17 B 1902
Disponbfidades | Total de Depdsitos 2354 758 25.14 3385
Disponit. = imemones en Depdefos ¥ VakresTolal Aclies 4.05 .58 iTh 107z
Actives Productnos Tolsl Capiacionas + Obhg. Gon Costo 104 & 139,45 107 66 104,12
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Catam de Cradios Vencida (Capitaly Telal de Carlera e Cragita Bruta 154 1.55 1,595 2.85
Carem de Credics Vencida (Capilal ¢ Rendimenios) ! Tolal de Carera de Crédilo Brula 1.73 200 Z.48 ]
Carera de Credilo Vigeme (Capilal) ¢ Tetal Cartas da Greddn Bnata 5 .43 05,08 G5 04 B4.01
Carbera e Crédiln Vigents [Capilsl y Randmanics) ! Total Canera g Crédite Brla 5527 a7.33 Ll ) bg. 54
Camers de Crédilo Wiganta MM (Capital y Rendimienbas) /@ Tolad Carers da Cridita Bruta 8527 TrAaF w7 B2 be b4
Frosaitn para Cartera ¢ Total de Cartera Vencida (Capial v Rendimienses) 121.33 115 87 118,66 102 B85
Fmdsion pam Carlera ¢ Total da Cartera de Crédilo Brula 2.0 240 2.5 328
ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Cisporibdidades netas ¢ Aclives Metas = — e —= 2.5 4 50 i £ 54
Disporbiidades en o Extedar / Deponibilid (1} [ 2.5 ik 0.00 0.0
Total Carlera de Crédiles neta ! Aclives Metos | G028 B5 A3 o0 82 £3.08
Total Inversiones netas | Tolal Acthos Netos . 1.a7 17.62 18.72 MO
Artivos Fijes netas | Palrimona Teonics | - e e 2B.85 234 247 312
Actives Fijcs netos § ACtivos Malos LR T 3.08 154 4.7 445
Aciives. Fios Brutal Actnos Bnsas Al £ 553 0.00 6.00 0.00
bros Actives netas ¢ Aclives Netos 1 I 724 1. 230 183
ESTRUCTURA DE PASIVOS |
Tolal Pasios | Tolal Activs Mo | 8128 B3 7T ER.3T LR
Cariera de Coédibas Bria J Total Cagiacionss | | ; | 6322 354 61 £33.74 251.09
Attins ProdugtosTolal Pasivs S e e L T 107 BG 103,48 100 61
Total Caplacanes @ Total Pashos 15. 84 T80 24.31 R
Valorns an Circulacion del Publice § Tolal Caplaciorss 12 54 3 90 2876 4397
|Total Depossos | Tolal Captaciones A7 42 65,10 024 S8.05
Dapesitas de dhomo F Tols! Cepdsilos &21 487 15,52 22.18
Dopésitas a Plazs ! Tolal Depdeilcs 81.79 54 61 E1.0& TTHZ

Maota {17 Al cigre de Diciembre de 2016 y Junio 2017 BANFONDESA no contaba con digponbildates en el exlerio.
- No s& intluyen atros indicadores retatvas a Moneda Extranjera dado gue la Enbidad no cuenta con inversiones ni crédiios, ni progiaos ni de terceras &1

Moneda Extranera

el



Continuacién Indicadores Financieros:

Banco de Ahera y Credito FONDES &, 5.4
Indicadores Financiaos

Ausditades Dic. 2018
(Fariodo de Apditados a
Oeha meses) Die, 3016 | Junle 2016 Jundo 2017

CAPITAL

Indice da Sokentia 1025 13492 14.25 W
Endeudamsenio (Fasivos/Patimanis Malo) Veces 10 &5 791 T.EQ T3
fctives netosPalrmono Meto (Veces) 11,45 .81 K] B.31
| Cartern de Crédita Vencida (Capitalyl Patimania Malo 16.33 14 44 1583 2050
Total Cartera de Crédde Bnga / Falrmono MNedo Weoes) 1087 7B B.01 T.20
Actros Improductivee ¢ Patimonic Metg (eces) 146 142 1,14 138
Ot Actives f Patimonia Malo (Vecoes) 026 016 a.z 018
Falrmono Neto ! Aclivee MNelps B72 11.23 11.63 12.04
Falnmonic: Neta ! Todal Pasivos I 12.65 1l.18 13,68
Fatnmonic Meta § Total Caplaciones E0.15 45 4% 5416 3500
Patnmanky Mels! Activos Neios [Excluyends Disponibilidaces) &.0G 11.76 12,08 1280
GESTION

Tatal Gaslos Genarales y Adminisiralives/Total Caplaciones 0o T1ED 5235 5271
Gasies de Explotacion / Margen Operacional Bruic {Cost / ncame) B5.08 741 B3 B0 &87.25
Gastas Firancienos de Captacones | Captationes con Cosio 473 B80T B A3 EiN L]
Gastas Financiens/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 5.53 1025 .54 N
Gaslos Financierss [ Captacionss con Costas + Oblgaciongs con Costo 5.53 1025 H64 .04
Tatal Gastos Generales v Administ (Toisl Caplaciones + Oblig. Con Caska 1503 26877 o 2133
Ingrescs Financierns J Aclwos Procuctives 1% 71 27.27 . 3018
Gasios Fimancieros ! Aclives Productios (CF) a7 7.35 2.02 B.58
Gastos Financiens | Actives Firancieros (GF) 514 708 775 203
Gipslos Financiems | lngresos Franciemns 6 s 2605 25.55 2h Ak
Gastos Oparpcionakes | ingresos COperacionakes Brutas G A a4 82 91.7a BE 83
Talal Gastas Genarales y Adminisirabives f Actives Tolales 1218 17.67 19,84 1813
Gasios de Expiofacion § Acthvs Productives 14.33 18.20 21.70 20 43
Gasio de Pesonal ! Gasios de Explotacion 55.37 5759 5728 5757
Actives Productens | Mo, Emgleades imifonas da RDE) 18.42 4 20 347 MY
hia. e Emnpleadas ! Tolal de Cficines (ndmern de peraonas) X250 16,17 15 BE [N
Acthos Talales baio £ Moo ofcings [milones de ROS) 570,54 TRAG 55,82 Ry
Actvos Totales bndo / Mo, empleades (millanes da B0S) 1758 4.73 a4 KO
Giaslos Gensrales y Adminsgiraiies £ Mo, empleados [ millgnes de ROS} bl g | 081 .40 WL
igsics de Personal | Mo, Emplesdos (millsnes en RO 172 0465 023 L]
ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES ¥ ADMINIS TRATIVOS.

Supidas ¥ Compensaciones al PesonalTolal Gastes Grales, v Adminisl L5.a7 57.59 5728 a7.87
Ciros Gastog Gersrales/Tetal Gasses Ganerales ¢ Administatas A B35 47 41 427 4213
Tolal Gastas Ganarabes v AdminisbatncsTolal Gasios 66 B3 11503 &68.27 £3.70
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3.18.5 Andlisis Horizontal de los Estados Financieros Individuales.

Buddadas Entarinos
Dz 2015
{Pericdo de

Rubro ocho meses | _IEH-.!EHB- Wariackn | Junk 2016 Junig 2017 | Wariacin
Cartera de Creditos 2053376 086 | 3711064, 851 Hi%l 2356077568 | 3751512335 12%
Aciivas AXT1.240, 727 | 4344145 550 3% 2EHH 116347 | 4473311084 1%
Fondos Temadas a PFrestamo 1,504,358 486 | 2056719641 14%] 1758098950 | 1,674 440776 A%
Valores an Cireulaciin 549,661 706 AT4 4TI 34D EETH 238,191,128 ETETI6,246 187%
Pamivos ZHES BEL 185 | 3855394 445 20%| 3.765.264,199 | 3534719309 21%
Total Patrirmani 285,377 562 A&7, T51 081 % 42B822Z. 148 538 592 575 283
Ingresos Financiercs 502 ZRY 645 | 1080277229 B S10448 275 SO6 478 489 178,
Zaxtos Financioros 150 50T ATH 293817473 5% 135 545,111 169 8&0 74T 25%
Gastas Dparativos 437 084 4 TET 7353258 6% 6T A0 BTE 49, 707509 11%
Rosultado di#l EJH:IHD 35377 .66 102373450 1049% 44 444 SRS 50 841 515 1%

A diciembre del afio 2016, la cartera de crédito neta de BANFONDESA tuvo un crecimients de un 28%. El cual. estuvo
dingido al microcrédito, tanto de consumeo coma comercial, Para Jumo de 2017 esta variacion fue de 12%

Los aclivas crecieron en un 33% a diciembre 2016 y 21% a junio 2017, los cuales fueron obienidas, principalmente, por
el crecimaento de |a cartera y en menor medida a inversiones realizadas an instituciones financieras del pais.

Las pasivos aumentaron en un 28% para el cierre de diciembre de 2016 y un 21% a junio 2017, sustentados por el
incramento en las captaciones. Estas fueron ublizadas para sostener el crecimiento de la cartera de crédito y pago de
capital a terceros

Los ingresas financleros ascendieron a un monto de DOP 1,090 miliones, para un incremento de un B4% (anualizado) de
diciembre 2015 a diciemmbre 20168, Este crecimiento se explica por el incremento de la canera y que &l banco tuve un
periade de operacidn de B meses en el afic 2015

A diciembre 2016, los gastos financieros tuvieron un incremento de un 85%. El costo de los recursos paso de un 8.3%
{anualizado) a un 7.90%, esta situacién lo explicada por la sustitucion de pasivos (préstamos con terceros por
captaciones del pblico). Mientras que a junio 2017 la variacidn fue de 27% en relacidn a junio 2016.

El Resultado del Ejercicio termind en DOP 102 millones para diciembre del 20186, incrementandose en un 189%, en
relacion con diciembre del 2015 Este benefico se produjo por el incrementa de la cartera, mayor ubilizacon de |2
capacidad instalada y disminucion relativa de los gastos financieros. En adicién a lo anterior, e influyendo de manera
muy significativa, la operacion del banco para el afio 2015 fue de B meses. A junio 2017 el resultade del ejarcicio mostra
un crecimiento de 14%, en relacidn a junio 2016, producto de un aumento de los INQresos financieros de 17% Y 5@
contrarresta con un aumenta en los niveles de gastos financieros de 25%. [ vf' ; <LaPERINTENDENEIA D HALORES |
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Sequn el “Informe de la Economia Dominicana enerc-marzo 2017 publicado por el Banco Lentral de @ Republica
Dominicana, el sector financiers dominicane continud reflejande el crecimiento sostenide de la economia, presentando
un incremento anual en sus operaciones activas y pasivas de 10.6% y 10 3%, respectivamente

3.20 Informacion Relevante

3.20.1 Tendencias o Incertidumbres

En tal sentido, ante un ambiente macroecondmico estable y la tendencia creciente de las operaciones del sector,
BANFONDESA espera continuar con la trayectoria de crecimiento, basada en un aumenta €n la penetracidn en los
mercados de microcrédites urbanos y rurales atendidos. Asimismao, las expectativas del sector financiers son de un
desempefio positive en crecimiento, calidad de activos y rentabilidad, lo que también influird positivamente en el
desempefio de BANFONDESA.

Para mayor informacién ver acapite 3.12 1. Andlisis de la industria.

]



3.20.2 Liguidez Corriente

Con la salida del presente Programa de Emisiones se espera un incrementa en los niveles de liquidez corrientes de la
institucian, a fines de poder mejorar los indicadores de liquidez histéricos evidenciados por el Banco.

3.20.2.180lvencia y sus Componentes

Solvencla y sus Componentes (Valores en millones DOP)
| .
Actives y Contingentes
Ponderados Capital Activos y Continge nles
Patrimonio | per Riesge Crediticio y | Requerido por Panderados indice da
Téenica Deducciones Riesgo de por Riesgo Crediticlo y| Solvencia
Ajustado al Patrimonio Mercado Riesgo de Mercado { ) Sobrante o Faltante

2015 37500 313861 S04 32 3,04503 1023 1081
P L] 57715 3874 84 17035 4, 14530 1352 16262
Junio 2017 73033 A4 {54 08| 2160 4,085 67 17.88 321,76

Fuente: Reporte de Soivencia y Patrimanio Técnico remitido por las Entidades de Intermediacidn Financiera, Incluye
diustes realizados por el supenisor.

3.20.3 Hechos Relevantes

El Emiser no cuenta con ningun hecho relevante identificado que pueda tener un impacto desfavorable o de impartancia
&N sus operaciones, y que pueda reflejarse o representar un rniesgo de en el precio o repago de los Bonos Corporativas
refendos en el presente Prospecto.

Anexos

Anexo | Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto de Ermisian
Anexo |l Estados Financieros Auditados 2015, 2016 e internas a Junio 2017

Anexo lll. Reporte Calificacién de Riesgo

Anexo IV, Facsimile del Macretitula

Anexo V. Madelo Aviso de Colocacion Primaria
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