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Perfil
Institucional



El Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A. (BANFONDESA), es un banco con un modelo de
negocios enfocado en los microempresarios, productores rurales de pequefia escala, familias
populares de baja renta, y grupos laborales urbanos y rurales. Fue creado por el Fondo para
el Desarrollo, Inc. (FONDESA), e inici6 sus operaciones para el publico el 1 mayo de 2015,
dando continuidad a la tradicién de atencién financiera a los segmentos de bajos ingresos,
con el lema: “El Banco de la Familia y la Microempresa”.

BANFONDESA tiene cobertura nacional en la Republica Dominicana, y ofrece a sus clientes
urbanos y rurales una gama completa de productos y servicios microfinancieros y no
financieros; a través de una amplia red de oficinas.

La oferta financiera de BANFONDESA, disefiada acorde a las necesidades de sus mercados
principales, ayudan a los clientes a generar capacidad de inversion, ingresos productivos, y a
mejorar la calidad de vida de la familia.

BANFONDESA disfruta de una posicion de liderazgo en el mercado rural dominicano y la
frontera con la Republica de Haiti; es el principal banco de microfinanzas en apoyo a la
agropecuaria, y una gran parte de sus clientes residen en zonas rurales o semi-urbanas.

La estrategia de servicio utilizada permite que BANFONDESA, a través de su fuerza comercial
compuesta por Oficiales de Negocios experimentados, entregue el servicio al cliente de forma
personalizada, en cualquier momento y lugar donde se encuentre.



Siendo fiel a la Misién y Vision que le dieron origen, BANFONDESA facilita acceso financiero
a las clases populares con el servicio de cuentas de ahorros, certificados financieros,
certificados de deposito a plazo, préstamos garantizados con depésito; apoya con créditos
a las microempresas, productores agropecuarios y MIPYMES rurales no agricolas. Provee
servicios bancarios a familias dominicanas de baja renta para cubrir necesidades familiares
bésicas de salud, educacion, vivienda, alimentos y recreacion, tanto en zonas rurales como
urbanas.

BANFONDESA es parte de Smart Campaign y se adhiere a los Principios de Proteccién de
Clientes, practica las finanzas responsables, y tiene un compromiso social con la bancarizacion
e inclusion financiera de las mayorias populares de la Republica Dominicana. Estd afiliado a
la Asociacion de Bancos de Ahorro y Crédito y Corporaciones de Crédito de la Republica
Dominicana (ABANCORD), y a los consorcios REDCAMIF y REDOMIF. También mantiene
importantes alianzas estratégicas con universidades, centros de estudios especializados,
instituciones de desarrollo, entidades comunitarias locales y proveedores de recursos.

Los aliados estratégicos internacionales de BANFONDESA son el Banco Europeo de Inversiones
(BEI), Agencia Francesa de Desarrollo (AFD), Corporacién Financiera Internacional (IFC)-
Grupo Banco Mundial, y la Agencia Espafiola de Cooperacion Internacional para el Desarrollo
(AECID). A nivel local, sus principales aliados son el Banco Popular Dominicano, Banco BHD
Ledn, Banco de Reservas, Banco ADEMI, Corporacion Zona Franca Industrial de Santiago,
Fondo para el Financiamiento de la Microempresa (FondoMicro), Asociacion para el Desarrollo,
Inc. (APEDI), Universidad ISA, Fundacion Tropicalia y Fundacion Cisneros.




Mision,
Vision y
Valores



Mision

Somos una entidad bancaria regulada, proveedora de productos y servicios microfinancieros;
comprometida con los microempresarios, productores rurales de pequefia escala y familias
de bajos ingresos de la Republica Dominicana; para satisfacer todas sus necesidades de
créditos, ahorros y asistencia técnica complementaria, asumiendo un compromiso de respeto
y responsabilidad social, basado en la obtencion de rentabilidad econémica y creacion de
riqueza para los clientes, accionistas y la sociedad en general.

Visidn

Ser el banco dominicano de referencia en las microfinanzas del pais, a través de la creacién
de nuevas oportunidades de negocios, alto nivel de confianza, y total transparencia para
nuestros clientes.

Valores

+ Responsabilidad social
Ante el mercado microempresarial y la comunidad donde operamos.

+ Honestidad
Apego estricto a la honestidad, respeto, e integridad personal y profesional.

¢ Excelencia
Trabajo tesonero, productividad individual, y mejoramiento continuo en todos los aspectos
de la institucion.

+ Compromiso
Ser parte de un proyecto exitoso, con el orgullo de pertenecer a BANFONDESA.

+ Dignidad
Dignidad institucional, expresada a través de criterios propios y probada
tecnologia crediticia.
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Un Banco Nacional

A diciembre de 2015, BANFONDESA cuenta con una amplia red de 54 sucursales a nivel
nacional, convenientemente ubicadas en provincias y municipios, con especial énfasis en
pueblos pequefios y apartados, y en comunidades rurales remotas donde no llegan los

servicios bancarios tradicionales.

Esta red de sucursales es un poderoso canal para la bancarizacién e inclusion financiera, que
contribuye activamente a la democratizacidn y expansion nacional de los servicios bancarios,
y en consecuencia, contribuye activamente a mejorar el acceso a los servicios de créditos y
ahorros a una gran poblacion de bajos ingresos de la Republica Dominicana.
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Distinguidos Accionistas:

Nos complace presentarles la primera Memoria Anual del Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A. (BANFONDESA),
correspondiente al periodo mayo-diciembre del afio 2015, la cual contiene las actividades mas significativas
de esta entidad bancaria especializada en servicios microfinancieros en la Republica Dominicana; asi como los
Estados Financieros Auditados, el Dictamen de los auditores independientes, el Informe de Gestion del Consejo de
Administracion y el Informe del Comisario de Cuentas.

El 2015 fue historico en la vida institucional de FONDESA, ya que dimos inicio a una institucién financiera regulada,
BANFONDESA, bajo la figura de banco de ahorro y crédito aprobado por la Superintendencia de Bancos. Esta nueva
etapa inicia el 1 de mayo de 2015 con la apertura de las operaciones de BANFONDESA, para ofrecer servicios
bancarios a las familias de bajos ingresos, microempresarios, productores rurales de pequefia escalay empleados
de la Republica Dominicana.

La creacion de BANFONDESA ha marcado un hito en la historia del sector financiero dominicano, porque al momento
de su apertura contaba con 54 sucursales, 69,733 clientes, RD$2,446 millones en cartera, RD$2,856 millones en
activos totales y ocupaba el 3er lugar entre los Bancos de Ahorro y Crédito del pais. Esto es, sin lugar a dudas, el mas
abarcador y novedoso proceso de creacion de un banco que se haya llevado a cabo en el pais, por ser el primero
en iniciar operaciones con este nivel de negocios y complejidad operativa.

Esta experiencia Unica en el sector financiero dominicano, y el inicio de las operaciones del banco sin mayores
contratiempos, no hubiese sido posible si nosotros no hubiésemos contado con la comprension, la confianza vy el
apoyo continuo y solidario de las autoridades, funcionarios, personal de apoyo y de supervision del Banco Central y
de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. A todos ellos les estaremos eternamente agradecidos.

Es oportuno recordar los objetivos basicos que se han perseguido al impulsar este nuevo banco:

En primer lugar, captar ahorros para asegurar una fuente continua de recursos locales que financien el crecimiento y
expansion sostenible de las operaciones financieras de la entidad. En segundo lugar, ampliar la oferta de productos
y servicios financieros especializados para clientes urbanos y rurales de bajos ingresos; y en tercer lugar, expandir
y masificar el alcance, cobertura y profundidad de los servicios y productos microbancarios que ofrecemos a los
segmentos vulnerables del mercado, para cumplir con uno de nuestros principios basicos que consiste en obtener
rentabilidad econdmica, pero con rentabilidad social, a través de ser “Un Banco con Corazén”.

BANFONDESA ha iniciado la constitucién de un modelo bancario tnico, con una cultura de negocios fundamentada
en la filosofia de ofrecer servicios personalizados y familiares, bajo una conducta de mercado con clara vocacion
y compromiso social ante los grupos de interés con los que se relaciona, y buscando mantener una conexion
emocional constante con los clientes y sus necesidades financieras basicas.

La marca BANFONDESA ha empezado a posicionarse tratando de mantener una clara diferenciacion dentro del
sistema financiero regulado en la Republica Dominicana, en base a los aspectos siguientes:



Tecnologia del Microahorro. La estrategia comercial de BANFONDESA prevé la movilizacion masiva de ahorros de
pequefios montos. Esto supone implementar un programa amplio de captacion de microahorros en el segmento de
microempresarios y familias trabajadoras; asi como profesionales liberales, dominicanos residentes en el exterior
y familias de clase media; a los fines de apalancar el crecimiento y la expansion sostenible de las operaciones
comerciales de BANFONDESA.

Tecnologia del Microcrédito. BANFONDESA es continuador de la vision de FONDESA: es microcrédito; es servicio
financiero en el lugar del negocio y del trabajo a través de una amplia red de sucursales; es trato familiar y rapidez
en la entrega de los financiamientos; es flexibilidad en las garantias; es servicio confiable y relacion de negocios muy
cercana con cada cliente. Es un concepto unico de la tecnologia crediticia; es “Un Banco con Rostro”.

Bancarizacion de los Sectores de Bajos Ingresos. Las ejecutorias de BANFONDESA confirman que los pobres son
bancarizables, siempre que se les provean las condiciones de acceso y productos adecuados a su perfil de riesgo.

El banco sequira atendiendo a los empresarios, familias e individuos ubicados de la base de la piramide social y
que residen en comunidades apartadas y remotas, tradicionalmente excluidas por la banca tradicional; asimismo,
se dara continuidad a la democratizacion del crédito e inclusion financiera de sectores sociales de bajos ingresos,
tanto rurales como urbanos, que contindian sin ser atendidos ni considerados como sujetos de crédito por la banca
comercial, debido a su condicion social de pobre, y carecer de garantias reales. BANFONDESA pretende ser:

“Un Banco de la Calle”.

Inclusién Financiera en Mercados Rurales. BANFONDESA mantendra su enfoque en los mercados financieros
rurales del pais, con la finalidad de aportar mayor valor econdmico y social en areas vitales como la generacion
de empleos, la seguridad agroalimentaria, y el mejoramiento de las condiciones materiales de vida de las familias
campesinas.

BANFONDESA apuesta al desarrollo de un sector rural diversificado y competitivo, en el cual las actividades
agropecuarias no representen la Unica dinamica econémica y de generacidn de ingresos de las comunidades
campesinas dominicanas. A tales efectos, el banco continuara invirtiendo recursos en la diversificacion de las
actividades productivas de nuestros campos, y en el apoyo particular a las mujeres y los jovenes, para generar
multiples iniciativas y emprendimientos econdmicos no-agricolas para el sustento familiar. Con esta vision de la
“nueva ruralia dominicana”, BANFONDESA expandira su oferta de servicios bancarios a todos los campos de la
Republica Dominicana.

Canalizacion de Recursos Internacionales hacia el Sector Microempresarial: mediante sus alianzas estratégicas
con proveedores internacionales de recursos especializados para el sector de las microempresas, FONDESA, y ahora
BANFONDESA, ha demostrado ser un interlocutor confiable y trasparente que responde a los lineamientos sociales,
ambientales y financieros de una banca ética, responsable, e incluyente, que incorpora los principios de proteccion




de clientes, educacion financiera, proteccion del medio ambiente, y el estricto cumplimiento de las normativas contra
los delitos financieros; como parte de su estrategia comercial y de su modelo de negocios.

Estimados Accionistas:

BANFONDESA ha logrado estructurar un Consejo de Administracion con una composicion equilibrada, y que cuenta
con amplio conocimiento y experiencia probada del negocio microfinanciero. Igualmente, cuenta con un equipo
gerencial y operacional altamente capacitado, leal, integrado, experimentado y comprometido con esta nueva
iniciativa impulsada por FONDESA. Sin su apoyo y trabajo incansable en los ultimos afios, asi como el de cada uno de
los asesores que nos han orientado antes, durante y después del inicio de operaciones del banco, nada de lo que
mencionaremos a continuacion hubiese sido posible.

Hemos logrado alinear la organizacion a los requerimientos de la Superintendencia de Bancos y del Banco Central,
y a las mejores practicas bancarias; a fin de operar un banco con el mejor esquema de gobernabilidad, gestion del
riesgo y transparencia.

Nos enorgullece el trabajo realizado por el equipo para dar cumplimiento a las condiciones para la aprobacion,
apertura, y funcionamiento del banco vinculados a temas legales y normativos, estructura y gobierno corporativo,
sequridad fisica y adecuacion de sucursales, capacitacion y formacion del personal en gestion bancaria.

A continuacién presentamos los resultados de BANFONDESA durante el ejercicio 2015, que cubre un periodo de
ocho meses de operaciones desde la apertura al publico el 1 de mayo de 2015. BANFONDESA cerro6 el ejercicio
2015 con una Utilidad después de Impuestos de RD$35.4 millones; y activos totales de RD$ 3,271.2 millones.

La cartera de préstamos neta ascendié a RD$2,925.4 millones al 31 de diciembre de 2015, superando en RD$479.4
millones el monto alcanzado al inicio de las operaciones en mayo de 2015; para un crecimiento de 19.6%. Los
ingresos generados por la cartera de microcréditos representaron el 86.6% de los ingresos totales del banco,
indicativo de que provienen de su actividad crediticia organica; no por la gestion de tesoreria o la aplicacion de
cargos por transacciones bancarias, con lo cual empezamos a marcar diferencias con el sistema financiero.

Las operaciones de crédito ejecutadas durante el afio 2015 produjeron un considerable aumento del nimero de
clientes financiados, quienes pasaron de 69,733 en mayo de 2015 a 79,163 al cierre de diciembre 2015, para un
crecimiento de 13.5% en tan sélo ocho meses de ejecutoria del Banco. Es oportuno destacar que 1,795 de estos
clientes son exclusivos de productos pasivos, y 77,368 son clientes activos de crédito.

Un aspecto a destacar durante la gestion 2015 es la inclusion financiera de las mujeres, quienes representaron un
41% del total de clientes del banco.

BANFONDESA exhibe una excelente calidad de cartera, al cerrar con un indice de morosidad de 1.59%, que compara
muy positivamente con los pares de la industria y el resto del sistema financiero. La cobertura de provisiones sobre
cartera vencida fue de un 135.9%, la cual es superior a la que exhiben los bancos de ahorros y créditos que fue de



106.3%. Estos resultados en calidad de cartera confirman la robustez de la metodologia y tecnologia crediticia de
BANFONDESA.

El saldo de las cuentas de ahorros y certificados financieros fue de RD$472.8 millones en los primeros ocho (8)
meses de operacion del Banco, mientras que el nimero de cuentas abiertas fue de 9,175. Cabe destacar que la
relacion de los depositos del publico sobre la cartera de crédito fue de 16.2%, lo que muestra la confianza que
genera BANFONDESA para captar nuevos ahorristas.

BANFONDESA ha logrado una significativa cobertura e impacto social en las regiones rurales del pais, ya que el 83.1%
de nuestra cartera de clientes se ubica en dichas zonas, posibilitando el financiamiento del sector agropecuario y
las microempresas no agricolas.

Una de las caracteristicas del banco es el bajo nivel de riesgo, debido a que su crédito promedio es aproximadamente
RD$40,000, y el 80.6% de su cartera esta representada por préstamos menores de RD$50,000, o cual es coherente
con la meta de prestarle a los nichos bajos del mercado.

Para el afio 2016, BANFONDESA se propone incrementar su participacion de mercado mediante la ampliacion de
los canales de distribucion; el incremento del volumen del negocio; continuar con la estrategia de ampliar la base
de depositantes y diversificar sus fuentes de financiamiento. Se ha planificado otorgar 108,088 pequefios créditos,
por un monto de RD$4,185.3 millones. Asimismo, se proyecta generar ingresos por la suma de RD$1,289.81
millones, obtener un beneficio después de impuestos de RD$122.0 millones, y cerrar con una cartera a créditos de
RD$3,488.8.

En los préximos afios, y de forma recurrente, mantendremos un estricto apego al marco de la regulacién prudencial,
para lo cual sequiremos fortaleciendo nuestra estructura organizacional, los estamentos del gobierno corporativo,
la capacitacion técnica de nuestros colaboradores, y continuaremos mejorando los procesos internos del banco.

Al presentar los resultados logrados en 2015, queremos reafirmar nuestro compromiso con el fortalecimiento del
sector microempresarial y la industria microfinanciera en el pais.

Como hemos visto, pretendemos que BANFONDESA no sea otro banco mas del sistema, sino una institucion de
microfinanzas diferenciada, con gran sentido de propdsito, y un alto compromiso con la base de la piramide social
de la Republica Dominicana.

La sociedad dominicana puede esperar de BANFONDESA la actuacion previsible de un banco con sélida base de
capital, con ingresos recurrentes, y con capacidad para producir los excedentes financieros que garanticen su
sostenibilidad social, econdmica y financiera; pero sobre todo, tendra un banco que siempre hara honor a su lema:

“BANFONDESA, una Oportunidad para la Esperanza”

Muchas gracias,

an Reyna T.




En el ejercicio 2015 BANFONDESA desarroll6é su
CO ntexto actividad en un entorno econémico y financiero
estable y dinamico. Se registraron indicadores
positivos de estabilidad y politica macroecondmica,

M a,C ro e CO n é m i CO y al tiempo que se consolidaba la seguridad juridica.

(] . Para el 2016, BANFONDESA visualiza la economia
FI n an C I e rO dominicana y la evolucién del sistema financiero
nacional con mucho optimismo, lo que se traduce

en un buen clima de negocios para la expansion de

Regulatorio ==

En el 2015 el sector financiero dominicano mostré
fortaleza, estabilidad y salud financiera. De acuerdo con Fitch Ratings la perspectiva del sector
financiero es positiva y resalta que "el sistema bancario dominicano es el tnico con posibilidades de
mejorar su desempefio en 2016, apoyado por un entorno econémico dinamico".

Fitch anticipa que la expansion crediticia sequira siendo solida, sustentada en la evolucion favorable de
la calidad de los activos, la rentabilidad y la capitalizacion.

Otro elemento a destacar es el fortalecimiento de la supervision del sistema por parte de las autoridades
de la Junta Monetaria y la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (SIB).



Durante el ejercicio del afio 2015 la economia de la Republica Dominicana registré un desempefio altamente
positivo, con un crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) del 7.0%, comparando muy positivamente con los
demas paises de la region.

Los sectores que motorizaron el crecimiento de la economia fueron la construccion, servicios financieros y el
comercio, en un ambiente de estabilidad. La actividad macroeconémica estuvo acompafiada de unos niveles de
inflacion bajos y controlados, de alrededor de un 2.3%.

El tipo de cambio mostré estabilidad durante todo el 2015, y se observé una depreciacion de la moneda por
el orden del 3.0%. El sector externo de la economia tuvo un desempefio positivo, siendo los sectores turismo,
exportaciones de zonas francas, remesas, € inversion extranjera los mas dinamicos y de mayor contribucion a
los ingresos al pais.

La economia dominicana se vio muy favorecida por la disminucion sustancial de la factura petrolera, contribuyendo
positivamente a los resultados de la cuenta corriente del Banco Central. La combinacion de estos factores
internos y externos fue la base para el ambiente de estabilidad y crecimiento durante el 2015, que favoreci6 al
sector privado nacional y, dentro de este, al sistema financiero dominicano.

La estabilidad de la economia dominicana continda generando nuevas oportunidades en los mercados que
deben ser aprovechadas por el sistema financiero del pais. De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional
(FMI), la Republica Dominicana sigue estando entre las economias mas dinamicas de la region.
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Resultados Financieros 2015
Somos el 3er Banco de Ahorro y Crédito del Pais: Con Activos Totales de RD$3,271.2 millones
BANFONDESA cerro el ejercicio social 2015 con activos totales por un monto de RD$3,271.2 millones, con relacion

alos RD$2,856.3 millones recibidos de FONDESA en mayo del 2015, para un crecimiento de un 14.5% en sélo ocho
meses de operaciones.

3,271.2

2,856.3

Grafico 1
Activos Totales
(Millones RD $)
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La Rentabilidad sobre Activos (ROA), fue de 1.62%, y el Retorno sobre Patrimonio (ROE) de un 18.60%. Cabe
destacar que este resultado se mantuvo en niveles aceptables, a pesar de las inversiones realizadas para la
apertura, remodelacion y adecuacion de sucursales, gastos de alquileres en nuevas sucursales, creacion de nuevos
departamentos regulatorios, pago de intereses sobre deuda subordinada, gastos de regulacién, y el pago de
impuesto sobre la renta.

En el 2015, los ingresos totales ascendieron a RD$592.9 millones;
el margen bruto ascendié a RD$434.3, y se obtuvo un beneficio
Rentabilidad de neto después de impuestos de RD$35.4. El patrimonio cerré con

X un balance de RD$285.4 millones.
los Activos (ROA)

BANFONDESA culminé con un indice de solvencia bruto de
Rentabilidad del 12.0 %, y un indice de solvencia ajustado por riesgo de mercado
Patrimonio (ROE) de 10.3%, cumpliendo con el minimo regulatorio exigido por
las autoridades monetarias del pais.




Resultados Operativos 2015
La Cartera llega a RD$2,925.4 millones

El desempefio de la cartera de crédito de BANFONDESA fue positivo, tanto por su crecimiento como por la
calidad de la misma. La cartera de préstamos neta ascendié a RD$2,925.4 millones al 31 de diciembre de 2015,
superando en RD$479.4 millones el monto alcanzado al 1 de mayo de 2015.

Los ingresos generados por la cartera de microcréditos representaron el 86.6% de los ingresos totales, lo que
indica que provienen de su actividad crediticia organica; no asi por la gestion de tesoreria o por la aplicacion de
cargos por transacciones bancarias.
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Las operaciones de crédito ejecutadas durante el afio 2015 produjeron un considerable aumento en el nimero
de clientes financiados, lo que se traduce en mayor alcance, profundidad y cobertura en los mercados principales
del banco. El nimero de clientes paso de 69,733 en mayo del 2015, a 79,163 al cierre del 2015, para un 13.5%
de crecimiento en tan solo ocho meses de ejecutoria de BANFONDESA. Es oportuno destacar que 1,795 de estos
clientes son exclusivos de productos pasivos, y 77,368 clientes tienen productos activos.
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Cartera por Sectores

En el 2015 BANFONDESA mantuvo la estrategia de diversificacion de su cartera para disminuir los niveles de
exposicion a los riesgos crediticios, e impactar ampliamente en el mercado microfinanciero dominicano.

En el 2015 la actividad productiva microempresarial continué siendo el sector lider de los préstamos otorgados
por BANFONDESA, representando un 56.5%; mientras el financiamiento a las actividades destinadas al gasto
familiar de bienes y servicios basicos representaron un 43.5%.

Dentro de las actividades productivas, el sector servicios represent6 el 22 %, comercio el 19%, agropecuaria un
13%, y apenas un 3% para la manufactura.
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Excelente Calidad de Cartera

La calidad de la cartera es el mejor referente de la calidad del crédito en su origen, y de la solidez de la
tecnologia crediticia.

BANFONDESA mantiene una excelente calidad de cartera, con un indice de morosidad de 1.59%, muy inferior al
del sector.

La cobertura de provisiones sobre cartera vencida fue de 135.9%, la cual esta por encima de los bancos de
ahorros y crédito nacionales, con un 106.3%, y cercana al sistema financiero nacional con 152.4%.

Debido al segmento del mercado que atiende BANFONDESA, su cartera se encuentra atomizada y no existe el
riesgo de concentraciéon en mayores deudores.

El crédito promedio asciende a RD$40,000, y el plazo promedio de los préstamos fue de 10 meses.
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Movilizacion de Ahorros

La estrategia comercial de BANFONDESA prevé la movilizacion masiva de ahorros de pequefios montos, e
inversiones selectivas de altos volimenes, para apalancar el crecimiento y expansion sostenible de las

operaciones comerciales.

Saldo a Diciembre

Depésitos del Pablico Cantidad (Millones RD$)
Cuentas de Ahorros 8,951 34.0
Depositos y Certificados 224 438.8
Total 9,175 472.8

El saldo de las cuentas de ahorros, los depésitos a plazo y certificados financieros registraron un monto de

RD$472.8 millones en tan solo 8 meses. El nimero de cuentas y certificados abiertos fue de 9,175.

Cabe destacar que la relacion de los depdsitos del publico sobre la cartera de crédito fue de 15%. Esto muestra

la confianza que genera BANFONDESA para captar nuevos ahorristas.

Grafico 7
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Recursos Propios y Captaciones Financian el 30% de las Operaciones
El capital utilizado para las operaciones comerciales de BANFONDESA provino de diversas fuentes:

Los recursos propios y captaciones financiaron el 30% de las operaciones, en tan solo 8 meses de movilizacion de
depdsitos, lo que indica la rapidez con que el banco esté logrando la meta de reducir su costo de financiamiento
y ganar la confianza de los clientes que acogen a BANFONDESA no s6lo como una institucién de crédito, sino
también como una institucién de ahorros.

Los recursos provenientes de las principales multilaterales aportaron un 36%, distribuidos de la siguiente
manera: Corporacion Financiera Internacional (IFC) del Grupo Banco Mundial un 13.1%; la Agencia Francesa
de Desarrollo (AFD) un 10.4%; el Banco Europeo de Inversiones (BEI) un 8.4%; y la Agencia Espafiola de
Cooperacién Internacional para el Desarrollo (AECID) un 4.1%.

Por otra parte, los bancos multiples locales aportaron un 24%, siendo el Banco Popular Dominicano nuestro
principal socio estratégico con un 14.8%; el Banco de Reservas aport6 un 4.7 %, y Banco ADEMI un 4.5 %.
El Fondo para el Financiamiento de la Microempresa (FondoMicro), la Corporacién Zona Franca Industrial, y la
Asociacion para el Desarrollo, Inc. (APEDI) aportaron el restante 10%.
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Responsabilidad Social

BANFONDESA mantiene la estrategia de atencion financiera en los nichos de montos bajos del microcrédito,
incrementando las operaciones en sectores de la economia de menores ingresos, y creciendo en cantidad de
operaciones con montos pequefios, en comparacion con otros competidores del sector.

Conforme a este enfoque, el 80.6% del total de la cartera de clientes de BANFONDESA esta constituida por
microcréditos, cuyos montos de préstamos no superan los RD$50,000. Mas importante aun, el 50.2% de los
clientes accedieron a créditos por montos menores a RD$30,000, quienes constituyen nuestro segmento de
microempresas de subsistencia.

Monto
Escala Cantidad % (Miles RD$) %
0-10,000 4,308 5.6 16,334 0.6
10,001 - 20,000 18,029 233 165965 5.7
20,001 - 30,000 16,541 214 260,967 8.9
Sub-Total 38,878 50.3 443,267 15.2
30,001 - 40,000 11,170 144 249,144 8.5
40,001 - 50,000 12,340 159 431,681 14.8
, Sub-Total 62,388 80.6 1,124,091 38.4
Numero y Monto por
’ 50,001 - 80,000 4,715 6.1 203,089 6.9
Escala de |OS PreStamOS 80,001 - 100,000 3,320 43 244,795 8.4
100,001 - 200,000 3,936 5.1 383,145 13.1
Sub-Total 74,359 96.1 1,955,120 66.8
200,001 - 300,000 1,525 2.0 268,051 9.2
300,001 - 500,000 949 1.2 267,253 9.1
Sub-Total 76,833 99.3 2,490,424 85.1
500,001- 800,000 323 0.4 153,763 5.3
800,000-1,000,000 62 0.1 45,587 1.6
Mas de 1,000,000 150 0.2 235,603 8.1

Total 77,368 100.0 2,925,377  100.0



Amplio Acceso Financiero para las Mujeres

Las microfinanzas incluyentes demuestran su efectividad cuando se les presta a las mujeres. Por tal razén, en
sus esfuerzos para alcanzar un nivel 6ptimo de rentabilidad social y equidad de género, BANFONDESA destiné en
2015 el 36.0% de sus recursos a las mujeres de bajos ingresos en zonas rurales y urbanas. Al cierre de 2015
el 41% de los créditos estaban destinados a mujeres.

BANFONDESA continuard promoviendo la participacion femenina en el microcrédito, ya que las mujeres
representan cerca del 51% de los propietarios de los pequefios negocios en Republica Dominicana.

Gréfico 9
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El 83.1% de los Clientes se Ubica en Areas Rurales y Suburbanas

BANFONDESA ha logrado una significativa cobertura e impacto social en las zonas rurales de las regiones Cibao,
Este, Sury la frontera con Haiti.

Estas areas cuentan con una elevada poblacion rural, razon por la cual aproximadamente el 83.1% de nuestra
cartera de clientes se ubica en estas zonas, posibilitando el financiamiento de la produccién de importantes
rubros alimenticios.

Es importante destacar que el 80% de las sucursales de BANFONDESA se ubican en zonas rurales o semi-
urbanas del pais, y que el 13.0% de la cartera es de origen agropecuario.



Los créditos rurales permitieron fortalecer las unidades agropecuarias y las microempresas rurales no agricolas,
incrementar la superficie en produccion, crear nuevos empleos rurales, aumentar la independencia econdmica de
la mujer del campo, y disminuir la pobreza rural femenina

BANFONDESA no solamente es un banco rentable, también busca la rentabilidad social y ambiental, y practica
la ética y la responsabilidad social como parte intrinseca de su Estrategia Comercial. En el banco desarrollamos
activamente relaciones amigables con la sociedad y el medio ambiente, procurando la sostenibilidad a través de
construir una sociedad més justa para todos, y un planeta mas verde y habitable.

Las politicas e iniciativas de BANFONDESA, vinculadas a las practicas socio ambientales y financieras, consideran
el enfoque de género, las finanzas rurales y la prevencion de los delitos financieros, como parte integral de su
esquema de bancarizacién e inclusion financiera de los mas pobres de la sociedad dominicana.

Con este enfoque de banca ética y responsable, BANFONDESA ejecuta programas vinculados a los siguientes
ejes transversales:

Principios de Proteccion de Clientes

Politicas contra los delitos financieros

Ventanillas de atencion a clientes

Transparencia informativa

Educacion financiera para los clientes

Educacion financiera a clientes para favorecer la Cultura de Prevencion del Lavado de Dinero
Bancarizacién e inclusion financiera de los mas pobres, principalmente de las zonas rurales
Programa de donaciones a entidades de la comunidad

Escuela de Microfinanzas

Coherente con los principios de una banca ética y responsable, BANFONDESA ha establecido Filtros Eticos a los
fines de fortalecer la calidad y transparencia de su oferta bancaria:

Servicios bancarios para los mas pobres de la sociedad, con equidad de género y enfoque rural

Inversiones socialmente responsables para el fomento de una produccién limpia y sostenible, es decir
servicios bancarios verdes.

No financiar actividades que impliquen alguna forma de trabajo forzoso o la explotacién comercial del trabajo
infantil.

No financiar actividades que afecten la integridad moral o la salud de mujeres y nifias.

Aplicacién de una lista de exclusiones para microfinanzas

Proteccion a los usuarios de los servicios financieros

Cumplimiento legal, normativo y regulatorio, que implica, ademas, la adhesion a la Directiva 2005/60/CE,
relativa a la prevencion de la utilizacion del sistema financiero para el blanqueo de capitales y para la financiacién

del terrorismo; adhesion a la Ley FATCA; aplicacion de las listas OFACy Naciones Unidas; y adhesion a las 40
recomendaciones internacionales adoptadas por el Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI).




Para BANFONDESA la sostenibilidad social, ambiental y financiera supone responder en cada momento a las
necesidades reales de sus distintos Grupos de Interés:

A los clientes, ofreciéndoles los mejores productos y servicios bancarios.

A'los proveedores de recursos, con la transparencia en la gestion e informacion, y todo ello, vinculado a
una practica bancaria ética y responsable.

A los accionistas, Directores, Alta Gerencia y empleados, con la maxima transparencia informativa,
mediante canales de didlogo continuos y fluidos e incentivando su participacion;

A los empleados, con politicas de formacién y desarrollo, fomentando la igualdad de oportunidades, la
prosperidad econdmica y el progreso profesional; y

A'la sociedad, con practicas de negocio transparentes y responsables que no afecten a las personas ni
degraden el medio ambiente.

Como parte de su estrategia comercial y politica de responsabilidad social, BANFONDESA implementara planes
de formacion y educacion financiera a clientes enfocados en Prevencion de Delitos Financieros. Se trata de un
caso Unico y novedoso en el pais, que incorpora a los clientes como parte de las politicas antilavado y linea de
defensa contra este tipo de delitos a los que se ven expuestos los bancos.

Los Planes de Educacion Financiera de BANFONDESA prevén incorporar a nuestros clientes en el aprendizaje de
las politicas antilavado, para que estos contribuyan activamente a la dificil tarea de la prevencién de los delitos
financieros;

Para BANFONDESA la importancia de involucrar y comprometer a los clientes en las iniciativas de prevencion del
blanqueo de capitales es algo que va mas alla del cumplimiento de la ley 172-02; se trata de un asunto ético y
de responsabilidad del banco con la sociedad dominicana y las generaciones futuras.

Tratandose de una entidad de reciente apertura, BANFONDESA implement6 un activo programa de capacitacion
al personal, con temas vinculados a las politicas, procedimientos y operaciones del banco, y también un amplio
programa de formacién bancaria especializada, llevada a cabo en coordinacién con la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana.

El programa de formacion se enfocd en mejorar la calidad del servicio bancario a los clientes y conocimientos del
negocio microfinanciero. Todo el personal de nuevo ingreso paso6 por un proceso de induccion.

En BANFONDESA, los programas de formacion al personal son parte del Plan de Carrera del colaborador.

Se impartieron 48 cursos-talleres presenciales, a un total de 1,295 empleados, equivalente a 1,023 horas de
capacitacion.



Durante este periodo se ofrecieron diferentes entrenamientos a todo el personal, unos relacionados con las
funciones propias del puesto que ocupan y otros regulatorios, dentro de los cuales podemos citar los siguientes:

Requerimientos de Informaciones Regulatorias
Riesgo de Mercado y Liquidez
Riesgo Operacional

Coordinados y organizados con la Asociacion de Bancos de Ahorro y Crédito y Corporaciones de Créditos
(ABANCORD) se ofrecieron actividades relacionadas con:

Fatca de la Teoria a la Practica
Dinero, Banca y Sistema Financiero
Sistemas de Pago

Seminario Gobierno Corporativo
Confeccion de Cheques

Taller de Reservas Federal

Control Interno

Y otros, cursos de interés, ofrecidos con el apoyo de otras instituciones, dentro de los cuales podemos citar:

(alidad de la Informacion y Cumplimiento
Deteccion de Dinero Falso

El fortalecimiento de la plataforma tecnolégica y los sistemas de informacion y comunicacién fueron la principal
prioridad del Departamento de Tecnologia de BANFONDESA en el 2015; en este departamento se han fortalecido
los niveles de servicio a los usuarios, los sistemas de seguridad y la estabilidad de los sistemas y aplicaciones.

Se ha establecido un Plan Maestro del Area de Tecnologia que ha contado con el apoyo de asesores externos.
Los objetivos basicos de este plan han sido apoyar la estrategia de negocios, mejorar la eficiencia de los
servicios a nuestros clientes, e introducir tecnologia que permita agregar valor en toda la cadena de servicios.
Este plan incluye la adecuacién de la estructura organizacional y fisica de este Departamento.

Como punto clave del plan de mejora de servicios, en el 2015 el Departamento de Tecnologia implement6
Contacto 3000, una herramienta que permitié el registro y administracion efectiva de solicitudes e incidentes
de los mas de 500 usuarios existentes en BANFONDESA. Contacto 3000 nos ha permitido mejorar aspectos
claves de los servicios de tecnologia a través de miles de solicitudes recibidas. Para estos fines se adquirié el
sistema de Help Desk SysAid reconocido mundialmente.

Debido al éxito obtenido, este modelo de servicio esta siendo implementado para asistir a las demas areas de
Servicio del Banco. Con estas implementaciones que incluyen los Departamentos de Operaciones, Administracion,
Riesgos, Procesos, entre otros, podremos replicar los objetivos logrados para concentrar y medir tanto la
demanda como los niveles de servicio.




La expansion de la red de sucursales ha sido también apoyada por el Departamento de Tecnologia de la
Informacién. Se equiparon 6 oficinas durante el afio 2015. Para la habilitacién de las nuevas sucursales se
incluyeron sistemas de comunicacion, aplicaciones de soporte, equipos para los usuarios y muchos otros
componentes adicionales.

Otro aspecto clave del 2015 ha sido el fortalecimiento de la infraestructura y el acceso al principal componente
de soporte al negocio: el “Core Bancario, ABANKS v7.0", de Arango Software Internacional. Las principales
caracteristicas de este Core son:

Producto robusto, altamente probado en el mercado dominicano (14 afios).
Cumple con las normativas de la Superintendencia de Bancos.

Integracion total, evitando descuadres contables por manipulacion de transacciones.
Aplicacion totalmente transaccional y con controles de sequridad y auditoria.
Apalancado en buenas practicas (ISO, CMMi 2, PMI)

Metodologia madura de administracion de proyectos.

Para las areas de Administracion interna se completo la actualizacion de nuestro ERP Microsoft Dynamics, para
llevarlo a la version 2015 R2. En esta solucion se integran las areas de Recursos Humanos, Compras y Activos
Fijos.

En el 2015 el Departamento de Tecnologia se enfoco en la adecuacion de la organizacion a las disposiciones
normativas establecidas por los entes reguladores, y también en la optimizacion de procesos operativos
sin perder los controles ya establecidos, con el propésito de reducir costos de operacion y brindar mejores
posibilidades a las areas de negocios.

Gestion de Proyectos y Procesos es un equipo enfocado en afiadir valor, mediante la administracion y la mejora
continua de los proyectos y procesos de BANFONDESA, a través de una cultura de calidad, innovacion y
creatividad.

Gestion de Proyectos y Procesos, utiliza la metodologia “Lean Finance” para el andlisis y redisefio de los
procesos, buscando la simplicidad y eficiencia en los diferentes procesos del Banco. El equipo Lean se enfoca
en eliminar todo aquello que no afiade valor al cliente, buscando mas eficiencia en los procesos, a fin de reducir
costos y mejorar la calidad del servicio.

Durante el 2015 se han incorporado las buenas practicas de Administracion de Proyectos, establecidas por el PMI
(Project Management Institute), mediante la aplicacion de conocimientos, procesos, habilidades, herramientas y
técnicas que han permitido lograr un impacto considerable en cada uno de los proyectos ejecutados, siendo la
constitucion del banco el principal reto asumido; el cual implicé la administracién de un portafolio de mas de 40
proyectos de las diferentes areas funcionales de BANFONDESA.

Con el fortalecimiento de sus éareas funcionales y el apoyo de Gestion de Proyectos y Procesos, BANFONDESA
sequira trabajando en lograr los resultados que garanticen el éxito de su negocio, buscando que el 2016 sea un
afio de enfoque y consolidacion de sus operaciones.



Durante el afio 2015 se incluy6 en la estructura organizacional el area de Gestion de Riesgos y Cumplimiento,
responsable de gestionar el proceso para identificar, cuantificar, evaluar, monitorear, mitigar y comunicar los
riesgos que se derivan de las actividades que realiza el Banco. Todo esto con el objetivo de proveer una
perspectiva integral y anticipada de la exposicion a los distintos tipos de riesgos y su posible tratamiento conforme
a las buenas practicas del Sistema Financiero Nacional e Internacional. BANFONDESA orienta sus decisiones
hacia el logro de un adecuado equilibrio entre aprovechar las oportunidades de negocio y minimizar los impactos
adversos de los riesgos, analizandolos en funcion de su impacto, probabilidad de ocurrencia y frecuencia.

El Comité de Riesgos y Cumplimiento como o6rgano de apoyo al Consejo de Administracion, vigila que las
operaciones del Banco se ajusten a las estrategias, politicas, procedimientos y a los niveles de tolerancia y
apetito de riesgo aprobado por este ultimo.

Dentro de las Estrategias Generales aplicadas para la Gestion del Riesgo se incluyen las siguientes:

Estrategias para la Gestion del Riesgo de Crédito:

Mantener una cartera de créditos diversificada en términos de monto otorgado, actividad econémica y
ubicacion geografica de nuestros clientes en el territorio nacional

Mantener una exposicion minima al factor de riesgo de vinculacion, representando el total de créditos a
vinculados menos del 1% de la cartera total y 6% del patrimonio técnico al cierre del 2015

Mantener una cartera afectada mayor a 30 dias por debajo del 3%, siendo al cierre del 2015 igual al
2.35%

Estrategias para la Gestion del Riesgo de Liquidez y Mercado:

Obtener solo financiamientos en moneda nacional,

Mantener una adecuada brecha de vencimiento de los activos y pasivos,

Disponer de activos liquidos de alta calidad que cubran la totalidad del pasivo inmediato exigible a
30 dias ,segun lo recomienda el Comité de Basilea y la normativa local

Estrategias para la Gestion del Riesgo Operacional:

Mejorar continuamente la plataforma tecnolégica en cuanto a seguridad, optimizaciéon de software,
automatizacion de procesos y medicion de los niveles de servicios (SLA) a nivel interno y externo

Establecer con claridad las funciones y responsabilidades, procurando la segregacién de funciones y
existencia de niveles de autorizacion conforme al riesgo implicito en las operaciones

Involucrar activamente a todo el personal en los procesos de Gestion del Riesgo Operacional

Estrategias para la Gestion de Cumplimiento Regulatorio y Prevencion del Lavado de Activos:

Asegurar que todas las operaciones se realicen con apego a la regulacion vigente

Fortalecer al personal de negocios y operaciones en la deteccion y adecuada respuesta ante clientes con
perfiles de alto riesgo

Monitorear las transacciones de clientes y disponer de alertas tempranas.







Perspectivas

2016




Para el afio 2016 BANFONDESA visualiza la perspectiva de la economia dominicana con optimismo y estabilidad
macroeconémica, aunque en un contexto nacional altamente competitivo.

En tal sentido, en el afio 2016 en BANFONDESA mantendremos un fuerte apoyo financiero a nuestros grupos
de interés, para lo cual se tiene como meta otorgar 108,088 pequefios créditos, por un monto de RD$4,185.3
millones.

Asimismo, se proyecta generar ingresos por RD$1,289.81 millones, una utilidad neta después de impuestos de
RD$122.0 millones, y terminar al cierre del periodo fiscal con una cartera de créditos ascendentes a RD$3,488.8
millones.
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INFORME COMISARIO DE CUENTAS

Santo Domingo, D. N.
13 de abril de 2016

Sefiores:
Accionistas del Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Ciudad.

Asunto: Informe Relativo a los Estados Financieros.

Estimados Sefiores:

En cumplimiento con lo establecido en el Articulo 55 de los Estatutos Sociales de la
sociedad, y en virtud de la Resolucion emitida en la Asamblea General Ordinaria Anual
correspondiente al afio 2014, mediante la cual fui designado Comisario de Cuentas de
esta institucién, he revisado el documento titulado, “Informe de Gobierno Corporativo:
Gestion Anual del Consejo de Administracién”, los Estados Financieros auditados por la
firma de auditores independientes KPMG, asi como la documentacién que consideré
necesaria incluyendo, de manera especial, la opinién sobre los Estados Financieros de
los auditores en relacién con las operaciones correspondientes al ejercicio social
finalizado el dia 31 del mes de diciembre del afio 2015, y su situacién financiera a la
fecha ya indicada.

Un hecho relevante ocurrido durante el ejercicio fiscal fue el aumento del Capital Social
Autorizado de RD$33,000,000 (Treinta y tres millones de pesos) a RD$500,000,000
(Quinientos millones de pesos), y del Capital Suscrito y Pagado de RD$33,000,000
(Treinta y tres millones de pesos) a RD$250,000,000 (Doscientos cincuenta millones de
pesos), operacion autorizada por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en fecha 8 de abril del 2015.

La entidad cerr6 el periodo fiscal cumpliendo adecuadamente con todos los indicadores
exigidos por las entidades regulatorias del sistema financiero nacional. Asimismo, y
luego de revisar las actas de Comité de Auditoria, podemos afirmar que durante el
periodo no se produjeron hechos ni situaciones que pudieran afectar significativamente
el ambiente de control y la situacion financiera de la institucion.

Luego de verificar los Estados Financieros, y no obstante |la salvedad de los auditores
independientes en cuanto a que, siguiendo las Normas Internacionales de Informacion



Financiera (NIIF’s), debidé reconocerse como gasto del periodo la suma de RD$258.4
millones, pude constatar que los mismos reflejan adecuadamente tanto el resultado de
las operaciones como el estado de la situacidon financiera de la Sociedad, de acuerdo
con lo expresado por la firma de auditores independientes, razén por la cual me permito
recomendar a la Asamblea Ordinaria Anual de Accionistas la aprobacién de dichos
Estados Financieros y de los Estados Complementarios correspondientes, tal y como
fueron presentados.

Como resultado de la revision citada, me permito exhortar ademas, que se otorgue
formal descargo a los miembros del Consejo de Administracién de BANFONDESA por
haber conducido de manera cabal su gestion administrativa hasta la fecha de emisidn
de los Estados Financieros.

Agradeciéndoles la confianza que tuvieron al designarme Comisario de Cuentas de la
Sociedad, me ofrezco a su entera disposicion para aportarles cualquier informacion
adicional que ustedes consideren necesaria en relacion con el informe que ahora
someto a su consideracion.
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_José Alberto Rosario Sanchez
Comisario de Cuentas
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M KPMG Dominicana Teléfono (809) 560-9161 RMNC 101025913

Acrdpolis Center, Suite 1500 Telefax  (R04) 566-3468
Ave. Winston Churchill Internet  www.kpmg.com.do
Apartado Postal 1467

Santo Dominge, Repiblica Dominicana

Infor e los Auditores In ndientes

A las Accionistas
Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, 5. A. (BANFONDESA):

Hemos auditado los estados financieros - base regulada que se acompafian del Banco de Ahorro
y Crédito FONDESA, 5. A. (BANFONDESA) (el Banco), los cuales comprenden el balance
general - base regulada al 31 de diciembre de 2015, el estado de resultados - base regulada, el
estado de patrimonio neto - base regulada y el estado de flujos de efectivo - base regulada por
¢l periodo de ocho meses terminado en esa fecha, y las notas, las cuales comprenden un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados
financieros - base regulada de conformidad con las pricticas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana, la cual es una base integral de
contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, asi como por el
control interno que la administracién determine necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditares

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros - base
regulada con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Aunditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y que planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros - base regulada. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores
significativos de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacién
y presentacidn razonable de los estados financieros de la entidad, con el propdsito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una anditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién en
conjunto de los estados financieros - base regulada.

Consideramaos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinidn de auditoria

(Continda)

KPMUE Dominicana, 3 Fanamanian eatity snd a member firm of the KPMUG setwork of Independent member irms affiliated with
KPME Isternations] Cooperatlve (“KPMG Internatioas|™), & Swiss entiny,
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Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros - base regulada antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera del Banco de Ahorro y
Crédito FONDESA, S. A. (BANFONDESA) al 31 de diciembre de 2015, su desempefio financiero y
sus flujos de efectivo por el periodo de ocho meses terminado en esa fecha, de acuerdo con las
pricticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica
Dominicana, segin se describe en la nota 2 a los estados financieros - base regulada que se
acompafnan,

Otro Asunto - Base de Contabilidad

Los estados financieros - base regulada que se acompafian no estdn destinados a presentar la
posicidn financiera y los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables de jurisdicciones distintas a la Repiblica Dominicana. Por lo tanto, el
balance general - base regulada y el estado de resultados - base regulada, de patrimonio neto -
base regulada y de flujos de efectivo - base regulada y su utilizacidn no estan disefiados para
aquellos que no estén informados acerca de las pricticas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana.

V72

26 de febrero de 2016

Santo Domingo,
Repiiblica Dominicana




BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Balance General - Base Regulada
(Valores en RDS)

ACTIVOS
Fondos disponibles (notas 4, 18, 25 y 26):
Caja
Banco Central
Bancos del pais
Otras disponibilidades

Inversiones (notas 5, 21, 25 y 26):
Otras inversiones en instrumento de deuda

Cartera de créditos (notas 6, 10, 18,C
20,21, 25, 26, 27 v 28):
Vigente
Vencido
Rendimientos por cobrar

Provisiones para créditos

Cuentas por cobrar (notas 7, 25 y 26)
Propiedad, muebles v equipos (notas 8, 18, 27 y 28):

Propiedad, muebles v equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos (notas 9, 16 y 28):
Cargos diferidos

Activos diversos

TOTAL ACTIVOS
Cuentas contingentes (notal9)

Cuentas de orden (nota 20)

Al 31 de

diciembre de
2015

20,944 260
48,459 221
25,677,755

2478331

97,559,567

35,000,000

2.878.782.396
46,594 578
91,310,777

(63.361.665)

2,953,326,086

11,227,536

189 356,420

(e

(88,660,120)

100,696,300

5,895,179

67,536,059
73,431,238

3,271,240,727

61,724,227,136

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros - base regulada.

Cristian Reyna Quilvio Jorge
Presidente Ejecutivo Gerente General

Maria Elena Urena
Contadora



BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Balance General - Base Regulada
(Valores en RDS)

Al 31 de
diciembre de
2015
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con ¢l pablico (notas 11, 21, 25, 26 v 27):
De ahorro 34,024,750
A plazo 379,343,599
Intereses por pagar 1,129,734
414,498,083
Fondos tomados a préstamo (notas 12, 21, 25, 26 v 28):
De instituciones financicras del pais 5R7.658,333
De instituciones linancieras del exterior 910,476,601
Oiros 257,129 464
Intereses por pagar 49,094,088
1,804,358, 486
Valores en circulacion {notas 13, 21, 25 y 26):
Titulos v valores 59,454,293
Intercses por pagar 207,493
39,661,786
Otros pasivos (notas 14, 16, 25, 26, 27 y 28) 116,914,888
Obligaciones subordinadas (notas 15, 21, 25, 26, 27 v 28)
Deudas subordinadas SEE.O08 575
Intereses por pagar ) 1,521,347

S0,429.922

Total pasivos 2985 863,165
PATRIMONIO NETO (notas 17, 18 y 27):

Capital pagado 250,000,000

Ontras reservas patrimoniales 1,768,878

Resuliados del periodo 33,608,684

Total patrimonio neto 285377.562
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3,271,240,727

Cuentas contingentes (notal9) -
Cuentas de orden (notas 20) 61,724,227,136

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros - base regulada.

Cristian Reyna Quilvio Jorge Maria Elena Urefia
Presidente Ejecutivo Gerente General Contadora




BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, 5. A. (BANFONDESA)

Estado de Resultados - Base Regulada
(Valores en RDS)

Ingresos financieros (notas 21)
Intereses v comisiones por crédito

Intereses por inversiones

Gastos financieros (notas 21 y 27)
Intereses por caplaciones
Intereses v comisiones por financiamiento

Margen financiero bruto

Provisiones para cartera de créditos (notas 6 y 10)
Margen linanciero neto

Otros ingresos operacionales (nota 22)

Comisiones por servicios
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales (nota 22)
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos (notas 8, 19, 24 v 27)
Sueldos v compensaciones al personal
Servicios de erceros

Depreciacion y amonizaciones

Oiras provisiones

Otros gasios

Resultado operacional

Otros ingresos (gastos) (nota 23)
CHros ingresos
CHros gasios

Resultado antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta (nota 16)

Resultado del ¢jercicio

Perindo de ocho
meses terminado el
31 de diciembre

de 2015

590,939,611
1,942,034

92,881,645

(22,449 208)
(136,158.670)

(158,607,878)
434,273,767
(292,123.017)

405,150,750

90,973,527
1,020,564

91,994,091

(7,307.577)
(12.343.470)

(19.651.047)

(238 660.886)
(28,029,372)
(13,069 393)

(6.025.863)

(151.269.129)
(437.084,643)
40,409,151

8.557.251
(502,894)

8,054,357
48,463,508

(13,085,946)
35,377,562

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros - base regulada.

Cristian Revna Qui-h'iu Jorge
Presidente Ejecutivo Gerente General

Maria Elena Urciia
Comadora



BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, §. A. (BANFONDESA)
Estado de Patrimonio Neto - Base Regulada
Periodo de ocho meses terminado ¢l 31 de diciembre de 2015
(Valores en RDS)

Otras Resuliados

Capital Reservas del Total

Pagado Patrimoniales Ejercicio Patrimonio
Saldos al 1ro. de mayo de 2015 - - - -
Aportes de capital (nota 17) 250,000,000 - - 250,000,000
Resultado del ejercicio - - 35,377,562 35,377,562
Transferencia a otras reservas (nota 17) - 1,768 878 {1,768 878) -
Saldos 31 de diciembre de 2015 250,000,000 1,768,878 33,608,684 285,377,562
Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros - base regulada.

Cristian Reyna Quilvio Jorge Maria Elena Urefia

Presidente Ejecutivo Gerenie General Contadora




BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Estado de Flujos de Efectivo - Base Regulada
(Valores en RDS)

Periodo de ocho
meses terminado el
3 de diciembre
de 2015

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Intereses v comisiones cobradas por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales v administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Pagos diversos por actividades de operacidn

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

(Nota 28)
Aumento en inversiones

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Adquisicion de propiedad, muebles v equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos

Efective neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO (Nota 28)

Captaciones recibidas

Devolucion de captaciones

Operaciones de fondos tomados a préstamo

Operaciones de fondos pagados

Aportes de capital

Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL PERIODO

501,570,868

91,994,091

8,557,251
(21,319,474)
(85,335,742)
(361,751,357)
(19,959,948)
(69,895,812)

43,859,877

(35,000,000)
2,432,748 452
(2,833,203 832)
(66,319,682)

4,926

(501,770,136)

1,126,900 860
(654,078 218)
1,743 214,701
(1,910,567.517)
250,000,000

555,469,826

97,559,567

97,559,567




BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Estado de Flujos de Efectivo - Base Regulada, Continuacidn
(Valores en RDS)

Periodo de ocho
meses terminado el
31 de diciembre

de 2015
Conciliacion entre el resultado del periodo v el
efectivo neto provisto por usado en las
actividades de operacion:
Resultado del gjercicio 35,377.562
Ajustes para conciliar el resultado del periodo
con el efectivo neto usado en
las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion 13,099,393
Ganancia en venta de propiedad, muebles
¥ equipos {4,918)
Impuesto sobre la renta, neto 13,085,940
Provision cartera de créditos 29.123.017
Cambios netos en activos y pasivos:
Rendimientos por cobrar (91,310,777
Cuentas por cobrar (11,227.536)
Cargos diferidos (5,895,179)
Activos diversos 1,805,598
Intereses por pagar 51,952,662
Otros pasivos 7,854,109
Total de ajustes 8482315
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 43,859,877

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros - base regulada.

Cristian Reyna Quilvio Jorge
Presidente Ejecutivo Gerente General

Maria Elena Ureiia
Contadora



BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
MNotas a los Estados Financieros - Base Regulada

31 de diciembre de 2015
(Valores en RDS)

Entidad

Banco de Ahorro v Crédito FONDESA, 5. A, (BANFONDESA) (el Banco), es una
institucion financiera constituida en marzo de 2014 bajo las leyes de la Republica
Dominicana, con el objetivo de ofrecer servicios de ahorro y crédito, los cuales
incluyen otorgamiento de créditos, captaciones del publico v todos los servicios
bancarios permitidos por la Ley Monetaria v Financiera 183-02, de fecha 21 de
noviembre de 2002,

El Banco recibio la autorizacion de la Junta Monetaria para operar como banco de
ahorro y crédito el 30 de octubre de 2014, con el objetivo de ofrecer servicios de ahorro
y créditos bancarios al amparo de la Lev Monetaria v Financiera 183-02; en fecha 12
de marzo de 2015 la Junta Monetaria ordena a la Superintendencia de Bancos, emitir el
Certificado de Registro de BANFONDESA. El Banco recibié el certificado que lo
autoriza a iniciar operaciones como tal, por parte de la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana en fecha 20 de marzo de 2015 e inicid sus operaciones en
mayo de 2015,

Para el Banco iniciar sus operaciones recibié del Fondo para Desarrollo, Inc.
{(FONDESA) (institucion sin fines de lucro especializada en microcréditos, creada por
la Asociacion para el Desarrollo, Inc. (APEDI) el 31 de mayo de 1982), una parte
sustancial de sus activos productivos, asi como los pasivos financieros asociados a
dichos activos, convirtiéndose FONDESA de esta manera en el accionista mayoritario
del Banco. Esta transferencia fue aprobada por las autoridades monetarias mediante la
circular (SB): ADM/ 0424 de fecha 5 de mayo de 2015 Los activos y pasivos
financieros recibidos de FONDESA al 30 de abril de 2015 se detallan a continuacion:

Activos
Préstamos por cobrar RDS 2,524,921,594
Provision para préstamos de

dudoso cobro 34.238.648)
Préstamos por cobrar, neto 2.490.682.9406
Propiedad, muebles y equipos 187,662,450
Depreciacion acumulada (75,609.870)
Propiedades, muebles y equipos, neto 112,052,580
Otros activos 3.535420
Total activos recibidos RDS __ 2,606,270,952

(Continda)
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A, (BANFONDESA)

Motas a los Estados Financieros - Base Regulada

Pasivos

Fondos tomados a préstamos RD3 1.922.617.214
Otros pasivos 94,745,162
Total pasivos recibidos 2.017,362,376

Deuda subordinada asumida por
BANFONDESA 588,908,576

Total pasivos recibidos v deuda subordinada RDS __2,606,270,952

Al 31 de diciembre de 2013, los principales ejecutivos del Banco son los siguientes:

Mombre Posicion
Cristian Reyna Tejada Presidente Ejecutivo
Juan Alfonso Mera Montero Vicepresidente
Quilvio Jorge Gerente General
César Céspedes Gerente Financiero
Steffanie Ortega Gerente de Riesgos y Cumplimiento
Morca Hernandez Gerente de Operaciones
llsa Silverio Gerente de Contabilidad
Rafael Gomez Gerente de Auditoria Interna
Eddy Pérez Gerente de Negocios
Reynaldo Almonte Gerente de Tecnologia

El Banco se rige por la Ley Monetaria y Financiera 183-02 v sus reglamentos, asi como
las resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana vy de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,

El Banco mantiene sus registros vy prepara sus estados financieros en pesos
dominicanos (RDS), que es la moneda de curso legal en la Repiblica Dominicana,

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantiene 54 sucursales distribuidas en diferentes
regiones del pais v su oficina principal esta ubicada en la calle Restauracion, Esquina
calle Jacuba No. 127, Santiago de los Caballeros.

La emision de los estados financieros fue aprobada por la administracion del Banco el

26 de febrero de 2016. La aprobacion final de dichos estados financieros debe ser
efectuada por la Asamblea de Accionistas.

{Continta)
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A (BANFONDESA)

Motas a los Estados Financieros - Base Regulada

Resumen de las principales politicas de contabilidad
Base contable de los estados financieros

Las politicas e informaciones financieras del Banco, estin conformes con las pricticas
contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana
en su Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, las circulares,
resoluciones e instructivos emitidos por ese organismo v por la Junta Monetaria del
Banco Central de la Repiblica Dominicana, asi como lo establecido en la Ley
Monetaria v Financiera. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera son
usadas como normas supletorias. Las pricticas de contabilidad para instituciones
financieras difieren en algunos aspectos en forma y contenido de las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera aplicables para bancos e instituciones
financieras. En consecuencia, los estados financieros - base regulada que se acompanan
no pretenden presentar la situacion financiera, resultados de operaciones v flujos de
efectivo de conformidad con dichas NIIF.

Los estados financieros - base regulada que se acompafan estin preparados en base al
costo historico.

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, difieren de las Normas Internacionales de Informacion Financiera en
algunos aspectos. Un resumen de las diferencias mas importantes, es como sigue:

i) La provision para la cartera de créditos corresponde al monto determinado en base
a una evaluacion de riesgos realizada por la entidad y los niveles de provisiones,
de conformidad a la clasificacion asignada a cada crédito (para los créditos
comerciales denominados mavores deudores) v los dias de atraso (en caso de los
de consumo, hipotecarios vy menores deudores comerciales), Esta evaluacion (para
los mayores deudores comerciales) incluye la documentacion de los expedientes
de crédito, considerando las cifras de los estados financieros del prestatario v el
historial de pago v los niveles de garantia. De conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para la evaluacion de la cartera de
créditos se separan los préstamos en individual v colectivamente evaluados, El
analisis de los préstamos individualmente evaluados se realiza préstamo por
préstamo.

En el caso de los créditos colectivamente evaluados para determinar si existe un
deterioro, se consideran la estimacion de los flujos de efectivo contractuales de los
activos del grupo de crédito, anilisis de experiencia de pérdida historica v
opiniones de la Gerencia sobre si la situacion econdmica actual y las condiciones
de los créditos puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes historicas.
La provision se reconoce si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una
pérdida por deterioro, la cual resultaria ser el monto de la diferencia entre el valor
en libros de los préstamos v el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados de dichos créditos, descontados a la tasa de interés efectiva original.

(Continna)
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, 5. A (BANFONDESA)

Motas a los Estados Financieros - Base Regulada

Las practicas bancarias requieren que las entidades de intermediacion financiera
reconozcan provisiones por aquellos bienes muebles e inmuebles obtenidos en
dacion de pago, de acuerdo con los siguientes criterios: los bienes muebles se
provisionan en un plazo de dos afios, iniciando de forma lineal a partir del plazo de
seis meses de que el bien sea adjudicado; los bienes inmuebles se provisionan en
un plazo de tres afios de forma lineal luego de transcurrido el primer afio de su
entrada en los libros. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
requieren gue estos activos sean provisionados cuando exista deterioro.

Los intereses por cobrar con una antigiiedad menor a 90 dias son reservados
conforme a la clasificacion otorgada al capital correlativo, mientras que los
intereses por cobrar con una antigiiedad superior a los 90 dias son reservados en un
100 %. Los intereses generados a partir de estas fechas no son reconocidos en los
estados de resultados. De conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, las provisiones para intereses por cobrar se determinan en
base a los riesgos existentes en la cartera. Si hubiese deterioro. los préstamos son
ajustados y posteriormente continia el devengo de los intereses sobre la base del
saldo ajustado, utilizando la tasa de interés efectiva.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa
de cambio oficial establecida por el Banco Central de la Repiblica Dominicana a
la fecha del balance general - base regulada. Las Normas Intermnacionales de
Informacion Financiera requieren que todos los saldos en moneda extranjera sean
traducidos a la tasa de cambio a la cual el Banco tuvo acceso a la fecha del balance
general - base regulada.

La Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana requiere que las
provisiones mantenidas para un préstamo al momento de ejecutarse su garantia
sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera solo requieren provision cuando el valor de mercado del
bien sea inferior al valor en libros del mismo o exista deterioro,

La Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana requiere que las
mejoras a propiedades arrendadas, los programas de computadoras v plusvalia
sean previamente autorizados por dicha Superintendencia para ser registrados
como activos y que la amortizacion inicie una vez sean aprobados, desde la fecha
en que se realizaron los desembolsos. Las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera requieren que estas partidas sean registradas como activos y
amortizadas de inmediato, siempre v cuando vayvan a generar beneficios
economicos futuros.

La Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana requiere que las
entidades de intermediacion financiera clasifiquen las inversiones en cuatro
categorias, las cuales son: inversiones en valores a negociar, inversiones en valores
disponibles para la venta, inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento
y otras inversiones en instrumentos de deuda. Asimismo, permite clasificar en una
de las tres primeras categorias, aquellas que se coticen en un mercado activo. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera no establecen esta distincién y
la clasificacion dependera de la intencion de la gerencia v no incluye la categoria
de otras inversiones.

(Continga)
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viii)La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo

ix)

x)

xi)

xii)

determinadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana que
requieren provisiones especificas, siguiendo los lineamientos del Reglamento de
Evaluacion de Activos, el Instructivo para la Evaluacion de Créditos, Inversiones y
Operaciones Contingentes del Sector Piblico, el Instructivo para el Proceso de
Evaluacion de Acrivos en Régimen Permanente y Disposiciones Especificas. Las
Normas  Internacionales de Informacion  Financiera requieren  determinar
provisiones en base a la evaluacion de los riesgos existentes basado en un modelo
de pérdidas incurridas en lugar de un modelo de pérdidas esperadas.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que se
califiquen como actividades de inversion y de financiamiento, los flujos de
efectivo de la cartera de préstamos v depositos de clientes, respectivamente,

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que los flujos de
efectivo de estas transacciones se presenten como parte de las actividades de
operacion,

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que los
bancos regisiren una provision para operaciones contingentes, las cuales incluyen
garantias otorgadas v lineas de crédito de utilizacion automatica. Las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera requieren registrar una provision
cuando se tenga una obligacion presente como resultado de un suceso pasado, sea
probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios economicos; para cancelar tal obligacion, v pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

De conformidad con las practicas bancarias vigentes, las entidades financieras
deben revelar en forma cuantitativa los riesgos a los cuales esta expuesta derivado
de sus instrumentos financieros tales como los riesgos de tasa de interés v de
liquidez y calidad de crédito de los préstamos, entre otros. Las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera requieren que esta revelacion permita a
los usuvarios de los estados financieros evaluar: a) la importancia de los
instrumentos financieros en relacion a posicion financiera vy resultados de la
entidad v b) la naturaleza v el alcance de los riesgos resultantes de los
instrumentos financieros a los cuales, la entidad esta expuesta durante el gjercicio,
la fecha de reporte v como la entidad maneja esos riesgos.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana no permite la
liberacion de provisiones de bienes adjudicados sin autorizacion previa. En la
venta de bienes adjudicados que estan provisionados, si se produce la venta a un
valor mayor de su valor en libros, no puede ser reconocida una ganancia tal y
como requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera, sino que
las provisiones liberadas deben ser transferidas a otras provisiones regulatorias o
solicitarse autorizacion a la Superintendencia de Bancos para reconocerlos como
ingresos.

(Continda)
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xiii) La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana autoriza a las
entidades de intermediacion financiera a castigar un crédito con o sin garantia
cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos a vinculados, que deben ser
castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales de cobro vy los
funcionarios o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren estos castigos
inmediatamente cuando se determina que los préstamos son irrecuperables.

xiv) Existen diferencias entre la presentacion y ciertas revelaciones de los estados
ﬁnancilems‘ segin Normas Intpmacionales de Infonna;::dn I-':papciera y las
requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana.

xv) Las Normas Internaciones de Informacion Financiera requieren que se presente un
estado financiero de resultado y resultado integrado o que se presente un estado
financiero separado de resultado integrado, en el cual se muestre la naturaleza e
importe de las partidas correspondientes a otros resultados integrales durante el
periodo en que se informa. La Superintendencia de Bancos de la Repuiblica
Dominicana no incluye este requerimiento en sus modelos de preparacion de
estados financieros - base regulada.

xvi) Las NIIF requieren que si el Banco mantiene otros resultados integrales, se
presente un estado financiero conjunto de resultados v resultados integrales o que
se presente un estado financiero separado de resultados integrales en el cual se
muestre la naturaleza e importe de las partidas correspondientes a otros resultados
integrales durante el periodo en el que se informa. La Superintendencia de Bancos
no incluye este requerimiento en sus modelos de preparacion de estados
financieros - base regulada.

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros - base regulada requiere que la gerencia haga
estimaciones y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros v los
montos reportados de ingresos vy gastos durante el periodo. Los estimados se usan,
principalmente, para contabilizar las provisiones para activos riesgosos, derreciacidn ¥
amortizacion de activos de largo plazo, deterioro de los activos de largo plazo,
impuesto sobre la renta diferido y las contingencias. Los resultados reales podrian
diferir de dichos estimados.

Cartera de créditos

Los créditos estan registrados al monto del capital pendiente, menos la provision para
cartera de créditos.

(Continna)
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El Banco asigna a los créditos comerciales reestructurados una clasificacion inicial no
menor de “C”, independientemente de su capacidad y comporiamiento de pago y riesgo
de pais, que podra ser modificada a una categoria de riesgo menor dependiendo de la
evolucidn de su pago. Se asigna ademis la clasificacion de riesgo no menor de “C”, al
saldo cubierto de los créditos reestructurados comerciales. En el caso de los créditos
reestructurados de consumo e hipotecarios, el Banco les asigna una clasificacion de
riesgo inicial “D™ para fines de la creacion de las provisiones correspondientes,
debiendo mantenerse en esa categoria dependiendo de su evolucion de pago, pero en
ningiin caso su clasificacion serd menor que “B”.

Adicionalmente, el Banco aplica un mecanismo de arrasire de la cartera vencida
mediante el cual se considera el total de capital como vencido, cuando una de las
cuotas del total de créditos ha caido en esta condicion.

El devengo de intereses se suspende para la cartera de créditos vencida a mas de 90
dias (ver nota 2.4.2).

Determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la
cartera de créditos, otros actives y contingencias

Provision para cartera de créditos

La determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el Reglamento de Evaluacion
de Activos, emitido por la Junta Monetaria en su Primera Resolucion de fecha 29 de
diciembre de 2004, circulares complementarias, instructivos y observaciones realizadas
por la Superintendencia de Bancos (base de determinacién de provisiones) v en el
Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente emitido
por la Superintendencia de Bancos el 7 de marzo de 2008,

De acuerdo con dicho reglamento, la estimacién de la provisién para cubrir riesgos de
incobrabilidad de la cartera de créditos depende del tipo de crédito, los cuales se
subdividen en mayores deudores comerciales, menores deudores comerciales, consumo
e hipotecarios. La evaluacion de los mayores deudores comerciales se realiza en base a
un analisis categorizado de cada deudor en funcion de su capacidad de pago,
comportamiento historico de pago v riesgo del pais, a ser efectuado por el Banco de
forma trimestral para el 100 % de su cartera de los mayores deudores comerciales
(sujeta a revision por la Superintendencia de Bancos), v en porcentajes especificos
segin la clasificacion del deudor, excepto por los créditos a instituciones del Gobierno
Central y otras instituciones publicas que se clasifican de acuerdo a lo establecido por
el Instructivo para la Evaluacion de Créditos, Inversiones y Operaciones Contingentes
del Sector Pablico. Los mayores deudores comerciales son clasificados trimestralmente
considerando el andlisis categorizado de cada deudor en funcion a su capacidad de
pago, tal y como establece el Reglamento de Evaluacion de Activos v evaluando otros
factores tales como: indices de liquidez, rentabilidad, apalancamiento, analisis de
mercado, comportamiento historico de pagos, riesgo pais y alineacion. Las garantias,
como factor de seguridad en la recuperacion de operaciones de créditos, son
consideradas como un elemento secundario v no son tomadas en consideracion en la
clasificacion del deudor, aunque si en el computo de la cobertura de las provisiones
NEcesarias.

{Continda)
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Los mayores deudores comerciales son aquellos cuyas operaciones totales de crédito
aprobadas en el sistema financiero, sean iguales o superiores a RDS25 millones, tanto a
nivel individual como consolidado en el sistema.

Se constituye provision por el efecto de fluctuacion de la tasa de cambio de los créditos
en moneda extranjera clasificados D y E, v se considera como riesgo expuesto ¢l 20 %
de la deuda para aquellos créditos garantizados clasificados D v E, con mas de 90 dias
de atrasos.

Para los créditos menores deudores comerciales v de consumo, la clasificacion es
determinada en base a los dias de atraso y no toma en consideracion las garantias. Las
parantias, como factor de seguridad en la recuperacion de operaciones de créditos, son
consideradas como un elemento secundario v no son tomadas en consideracion en la
clasificacion del deudor v solamente son considerados para los créditos a deudores
comerciales,

Los castigos de créditos estan constituidos por las operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de orden.

En el caso de que la entidad de intermediacion financiera no tenga constituido el 100 %
de la provision de un crédito, deberd constituir el monto faltante antes de efectuar el
castigo, de manera que no afecte el nivel de provisiones requeridos de los demas
créditos,

Un crédito puede ser castigado, con o sin garantia, desde el primer dia que ingrese a
cartera vencida, excepto los créditos con vinculados que solo se podran castigar cuando
se demuestre que se han agotado los procesos legales de cobro v los funcionarios o
directores directamente relacionados han sido retirados de sus funciones, Los créditos
castigados permanecen en cuentas de orden hasta tanto no sean superados los motivos
que dieron lugar a su castigo,

Los excesos en provision para cartera de crédito no pueden ser liberados sin previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para
rendimientos por cobrar a mas de 90 dias v la provision para los créditos D v E en
moneda extranjera. (Permiten su transferencia a otro activo riesgoso),

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segin el
Reglamento de Evaluacion de Activos vigente, en funcion de sus multiples usos y
facilidades de realizacion. Cada tipificacion de garantia es considerada como un
elemento secundario para el computo de la cobertura de las provisiones en base a un
monto admisible establecido. Las garantias admisibles son aceptadas en base a los
porcentajes de descuento establecidos en dicho reglamento, sobre su valor de mercado.
Estas se clasifican en:

(Contintia)
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Polivalentes

Se consideran garantias polivalentes los bienes inmuebles que no sean especificos de
una actividad, sino que puedan ser de multiples usos, realizables, valorables, faciles de
ejecutar, transferibles sin costos excesivos vy estables en su valor. Estas garantias son
consideradas entre un 50 % v un 100 % de su valor para fines de la cobertura de los
riesgos que respaldan, segun sea la garantia.

No polivalentes

Son las garantias respaldadas por bienes que, debido a su dificil realizacion,
generalmente no pueden ser usados para diferentes actividades. Estas garantias solo
aplicaran entre un 30 % vy 50 % del valor de la tasacion para fines de computo de la
cobertura del fesgo que respaldan.

Cada tipificacion de garantia es considerada para el computo de la cobertura de la
deuda y en base a una tabla (Tabla 8) establecida en el Reglamento de Evaluacion de
Activos,

Las garantias se valian al valor razonable, es decir, su valor neto de realizacion,
mediante tasaciones o cerificaciones preparadas por profesionales calificados e
independientes, con una antigiiedad no superior a 12 meses para los bienes muebles,
excluyendo los titulos de renta fija, v un plazo no mayor a 18 meses para los bienes
inmuebles,

Provisién para rendimientos por cobrar

La provision para rendimientos vigentes por cobrar es calculada usando porcentajes
especificos conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa.

La provisién para los rendimientos por cobrar de créditos de consumo, microempresa e
hipotecarios, se basa en porcentajes especificos de cada tipo en funcion de la
antigiiedad de saldos establecidos en el Reglamento de Evaluacion de Activos.

Los rendimientos por cobrar con 90 dias de vencidos se provisionan 100 %. A partir de
es0s plazos se suspende su devengo, se contabilizan en cuentas de orden y se reconocen
como ingresos solo cuando se cobran.

Provision para contingencias

La provision para operaciones contingentes, la cual se registra en el renglén de otros
pasivos, corresponde a fianzas, avales v fondos para lineas, entre otros, se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de créditos,
constituyendo dicha provision con base en la clasificacion de riesgo del deudor v en la
garantia admisible deducible a los fines del calculo de la provision. La naturaleza y los
mun{os de las contingencias se detallan en la nota 19 a los estados financieros - base
regulada.

(Continna)
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Costos de beneficios de empleados
Bonificacion y otros beneficios

El Banco registra los beneficios a sus empleados, tales como bonificacion, regalia
pascual y vacaciones, entre otros, seglin se incurren y de acuerdo a lo estipulado por las
leyes laborales del pais y sus propios planes de compensacion,

Plan de retiros v pensiones

El Banco aporta a las pensiones de conformidad con lo establecido por la Ley de
Seguridad Social (Ley No. 87-01). Este sistema, el cual funciona bajo el esquema de
capitalizacion individual, consiste en aportes que deben realizar el empleador v los
empleados de manera particular v que deben ser administrados por una Administradora
de Fondos de Pensiones (AFP). Los aportes realizados por el Banco se reconocen como
zastos cuando se incurren. A la edad de retiro el empleado recibe el monto de los
aportes realizados por €l y su empleador, mas el rendimiento acumulado.

Indemnizacion por cesantia

El Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de preaviso y de
auxilio cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin
causa justificada. El Banco registra como gasto los montos pagados por este concepto y
son llevados a gastos al momento de efectuarse la cancelacion de los contratos de
trabajo.

Valuacion de los distintos tipos de inversiones
Inversiones en valores
Las inversiones son registradas al costo menos las provisiones requeridas.

El Banco clasifica las inversiones en cuatro categorias: valores a negociar, mantenidas
hasta vencimiento, disponibles para la venta y otras inversiones en instrumentos de
deuda.

Los valores a negociar son todas aquellas inversiones adquiridas con el proposito de
generar ganancias por las fluctuaciones a corto plazo del precio o de la comision de
intermediacion y que se coticen en una bolsa de valores u otro mercado organizado.
Las inversiones mantenidas hasta el wvencimiento son aquellas inversiones que la
Entidad tiene la intencion y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y que se
coticen en un mercado activo u organizado. Las inversiones disponibles para la venta
son todas las inversiones en valores que cotizan en un mercado activo u organizado y
que no se encuentran incluidas en las categorias de valores a negociar o mantenidas
hasta su vencimiento. Todas las demds inversiones en valores que no cotizan en
mercados activos u organizados, no incluidas en las tres categorias anteriores, son
clasificadas como otras inversiones en instrumentos de deuda.

(Continiga)
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Las inversiones en valores a negociar se registran originalmente a su valor razonable v
la prima o descuento con que se haya adquirido, se amortiza durante la vigencia del
instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en el estado de resultados como ganancia o pérdida por fluctuacion de
valores.

Las inversiones en valores disponibles para la venta se registran originalmente al costo
de adquisicion. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el renglon de
patrimonio como una ganancia o pérdida no realizada en inversiones disponibles para
la venta.

Las inversiones mantenidas a su vencimiento y las otras inversiones en instrumentos de
deuda se reconocen contablemente a su costo amortizado.

La provision para inversiones se determina siguiendo criterios similares a los
establecidos para la cartera de créditos en cuanto a su clasificacion, sobre la base de la
solvencia del emisor v porcentajes de pérdidas. Para las inversiones financieras se
consideran ademads, las caracteristicas financieras de los instrumentos y su cotizacion
en un mercado secundario, si existiere.

Para los instrumentos emitidos o garantizados por el Estado Dominicano, no se
considera el riesgo del emisor y su clasificacion se realiza sobre la base de los precios
de mercado, si estos estan disponibles.

El tipo de valor o instrumento financiero v su monto se presentan en la nota 5,
Valuacion de propiedad, muebles y equipos y método de depreciacion utilizado
Base de registro

La propiedad, muebles v equipos estan registrados al costo de adgquisicion.
Depreciacion

La depreciacion es calculada en base al método de linea recta sobre la vida il
estimada de los activos.

El estimado de afios de vida atil de los activos se distribuye de la siguiente forma:

Afios
Tipo de Activo Vida Util

Edificios 2
Mobiliario v equipos

Equipos de transporte

Equipos de computos

Otros muebles v equipos

=] LA LA Lh O
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Para fines fiscales, la depreciacion de los activos se determina utilizando bases v tasas
diferentes, de conformidad con la Ley No. 11-92 y sus modificaciones.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos incluyen el impuesto sobre la renta diferido, seguros pagados por
anticipados y otros pagos adelantados.

Los seguros pagados por anticipados v los otros pagos adelantados se amortizan
durante ¢l plazo en el cual el Banco recibe el servicio pagado.

Activos v pasivos en moneda extranjera

Las cantidades en los estados financieros - base regulada estan presentadas en pesos
dominicanos (RDS$). Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten de
acuerdo a la tasa establecida por el Banco Central de la Repiblica Dominicana a la
fecha de los estados financieros - base regulada. Las transacciones ocurridas durante el
periodo v los ingresos o gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccion.
La diferencia resultante de la conversion de los activos y pasivos en moneda extranjera
se registra en el estado de resultados - base regulada.

Valores en circulacion

Los valores en circulacion comprenden las obligaciones derivadas de la captacién de
recursos del publico a través de la emision de bonos, certificados financieros,
certificados de inversion y otros valores emitidos por el Banco que se encuentran en
poder del pablico.

Deunda subordinada

El Banco mantiene una deuda subordinada correspondiente a  financiamientos
obtenidos en pesos dominicanos (RDS), en favor de la relacionada Fondo para el
Desarrollo Inc, (FONDESA). La deuda subordinada se registra inicialmente al valor
razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion v descuentos otorgados en la
emisidn, los cuales se amortizan bajo el método de linea recta durante el periodo de
vigencia de la deuda. Los gastos financieros correspondientes a rendimientos,
comisiones, diferencias de cambio y otros cargos financieros originados de las referidas
obligaciones, se registran en resultados en el periodo en que se incurren

Reconocimiento de los ingresos v gastos

El Banco registra sus ingresos por intereses sobre créditos e inversiones por el método
de lo devengado. Los intereses sobre préstamos se calculan utilizando el método de
interés simple sobre los montos de capital pendiente. Los intereses sobre préstamos
dejan de reconocerse cuando el préstamo llega a los 90 dias de atraso. A partir de esas
fechas se registran en una cuenta de orden. Una vez puestos en no acumulacion, los
ingresos por intereses son reconocidos cuando se cobran.

(Continta)




2.13

2.14

13

BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A (BANFONDESA)

Motas a los Estados Financieros - Base Regulada

Los intereses sobre inversiones se reconocen sobre la base del salde del instrumento.
La prima o descuento en la adquisicion de estos instrumentos son amortizados durante
la vida del instrumento v es reconocido como parte de los intereses ganados.

Los gastos de interés y otros gastos también son reconocidos utilizando el método de lo
devengado, es decir, cuando se incurren. Los ingresos por los demads servicios
brindados por el Banco son registrados cuando se generan,

(MNros ingresos v alros gasios operacionales

Los otros ingresos operacionales se contabilizan cuando se devengan v los otros gastos
operacionales v gastos operativos, cuando se incurren. Los ingresos por comisiones y
otros servicios son reconocidos sobre bases de acumulacién cuando los servicios han
sido provistos a los clientes,

Oiros inoresos v oastos

Los otros ingresos por sobrantes en operaciones vy otros, se contabilizan cuando se
devengan, y los otros gastos cuando se generan.

Los otros ingresos por recuperacion de activos castigados son reconocidos cuando se
cobran.

Provisiones

Excepto por lo incluido en las notas 2.1 (x) v 2.4, el Banco reconoce las provisiones
cuando tiene una obligacion presente como resultado de un suceso pasado, es probable
que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdomicos para
cancelar tal obligacidn v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta determinado sobre los resultados del periodo incluye el
impuesto corriente e impuesto diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la
renta es reconocido en el estado de resultados - base regulada.

El impuesto sobre la renta corriente es el monto calculado sobre las bases establecidas
por el Codigo Tributario de la Repiblica Dominicana,

El impuesto diferido surge como consecuencia de las diferencias temporales entre los
montos de los activos v pasivos utilizados para propositos de los estados financieros v
los montos utilizados para propositos impositivos. El monto del impuesto diferido es
determinado basado en la realizacidn esperada de los montos de activos vy pasivos
registrados, utilizando la tasa impositiva que se espera se aplique a la fecha en las que
las partidas que lo originan se reviertan,

(Continna)
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Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, el Banco
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. El Banco cree que la acumulacion de sus pasivos
tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la Ley Tributaria v
la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar una serie de juicios acerca de evenmtos futuros. Puede surgir nueva
informacion que haga que el Banco cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasio
fiscal en el periodo en que se determinen.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en
una entidad, o un contrato que crea una obligacion contractual o derecho de entregar o
recibir efectivo u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos
potencialmente favorables a la primera entidad. Ademas, se establece que para los
depositos sin vencimiento definido, tales como cuentas de depdsitos a la vista y cuentas
de ahorro, el valor en el mercado es la cantidad pagadera a presentacion. Todos los
instrumentos no financieros estan excluidos de los requisitos de divulgacion.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el
valor en el mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros
métodos de valorizacion, Estas técnicas son inherentemente subjetivas v estin
significativamente afectadas por los supuestos utilizados, incluyendo las tasas de
descuento, estimados de flujos de efectivo v estimados de prepago. En este aspecto, los
valores estimados derivados no pueden ser verificados por comparaciones con
mercados independientes v en muchos casos no podrian ser realizados en la
negociacion inmediata del instrumento.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Banco, su valor
en libros v las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos ﬁﬂ{”]‘n’.‘jl’."}'ﬂ.\' & Cenrfiy pjfﬂ':'ﬂ

El valor razonable de los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como
pasivos, se estima sea igual a su valor en libros, segin estan reflejados en el balance
general - base regulada del Banco,

Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor en el mercado
debido al periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de los instrumentos v
su realizacion. En esta categoria estin incluidos: los fondos disponibles, cuentas por
cobrar, obligaciones con el publico, depdsitos de instituciones financieras del pais v del
exterior v los fondos tomados a préstamo.

(Continna)
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fnversiones en valores v valores en circufacion

El valor razonable de las inversiones v valores en circulacion, se estima en base al
valor en libros ajustado por deterioro, el cual fue determinado siguiendo las directrices
de la Superintendencia de Bancos, va que no existe un mercado activo de valores en el
pais que permita determinar los valores razonables de estas.

Cartera de créditos

La cartera de créditos estd valuada a su valor en libros, ajustada por el estimado
aplicado a los créditos dudosos segin establecen las autoridades reguladoras. Los
créditos fueron segregados por tipos, tales como comerciales y créditos de consumo.

Rendimientos v costos de activos v pasivas financieros

Los rendimientos sobre los activos financieros son reconocidos bajo el método de lo
devengado, calculado bajo el método de interés simple sobre los montos de capital
pendiente v los costos de los pasivos, son igualmente reconocidos como gasto bajo el
mismo método (ver nota 2,12},

Baja en un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco pierde el control v todos los
derechos contractuales de esos activos, Esto ocurre cuando los derechos son realizados,
expiran o son transferidos.

Deterioro del valor de los activos

El Banco revisa sus activos de larga vida v sus intangibles identificados con la
finalidad de determinar anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor contable de estos activos serd recuperado en las operaciones.

El valor recuperable de un activo que es mantenido y usado en las operaciones, es
medido mediante la comparacién del valor contable de los activos con el mayor entre el
valor de mercado del activo vy los flujos netos de efectivo descontados que se espera
serdn generados por este activo en el futuro, Si luego de hacer esta comparacion, se
determina que el valor contable del activo ha sido afectado negativamente, el monto a
reconocer como pérdida sera el equivalente al exceso contable, sobre el wvalor
recuperable de dicho activo v el mismo es cargado a los resultados del afio que se
determina.

Contingencias
El Banco considera como contingencia las operaciones por las cuales la institucidn ha

asumido riesgos de crédito que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en
créditos directos y generar obligaciones frente a terceros.

(Continda)
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Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estan registradas al costo amortizado neto de cualquier pérdida
por deterioro. El gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacion, es establecido a
través de un cargo a la cuenta de gastos por pérdida en cuentas de dudoso cobro. Estas
cuentas por cobrar son cargadas a resultados cuando la gerencia considera que su
cobrabilidad es dudosa, de acuerdo con los abonos realizados, el historial de pago de
los clientes y otros deudores v de la evaluacion de garantias, en los casos que existan.

Transacciones en moneda extranjera y exposicion al riesgo cambiario

Al 31 de diciembre de 2015 el Banco no esta expuesto a riesgo cambiario, el mismo no
presenta saldos en moneda extranjera a dicha fecha, Tal v como se establece en la nota
12, existen préstamos en el extranjero originados en moneda extranjera v los mismos al
momento de ser desembolsados son convertidos a pesos dominicanos (RD3) a la tasa
de cambio vigente en el mercado.

Fondos disponibles
Al 31 de diciembre de 2015, los fondos disponibles consisten de:

Fondos disponibles

Caja RDS 20,944,260
Banco Central de la Republica Dominicana 48459221
Bancos del pais 25677755
Otras disponibilidades 2478331

RDS 97,559,567
El encaje legal requerido al 31 de diciembre de 2015 es de RD$47,667,813. Para estos

fines ¢l Banco mantiene efectivo en el Banco Central de la Repiblica Dominicana por
monto de RD$48,450 221,

Inversiones

Al 31 de diciembre de 2015 las inversiones del Banco, las cuales estan clasificadas
como otras inversiones en instrumentos de deuda, se detallan como sigue:

Monto Tasa de
Tipe de inversion Emisor RD& Interds Vencumienlo
Otras inversiones en
instrumentos de dewda -
Depositos remunerados Banco Central de
a corlo plazo la Repiblica
Dominicana 35 (W) (W) 15% Encro 2016

(Continna)
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Cartera de créditos

a) Ll desglose de la modalidad de la cartera por tipos de créditos al 31 de diciembre
de 2015 se presenta a continacion:

Créditos comerciales:

Préstamos RDS  1,652,520,041
Créditos de consumao;
Préstamos de consumo 1,272 856,933
2925376974
Rendimientos por cobrar 91,310,777
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar (63.361.665)

RDS __2,953,326,086

Una proporcion de los créditos cuentan con garantia hipotecaria o prendaria,
certificados financieros en el Banco vy firma solidaria de terceros. Los mismos tienen
vencimiento entre un mes y cinco afos para los créditos comerciales, con una tasa de
interés anual para los créditos en pesos dominicanos {RD3%) que va desde 11 % hasta 48
% sobre el saldo insoluto del préstamo,

bl La condicion de la cariera de créditos es:

Créditos comerciales:

Vigente (i) RDS  1.625529888
Vencidos (11) 26990153
1.652.520.041

Créditos de consumao:
Vigente (i) 1,253,252, 508
Vencidos (i) 19604 425

1.272.856,933
Rendimiento por cobrar:

Vigentes (i) 75,782,049
Vencidos (ii) 15,528 728
91,310,777

Provision para créditos y
rendimientos por cobrar 63,361,065)

RDS __2,953,326,086

(i) Representan préstamos y rendimientos por cobrar que estan al dia en el pago.

(i) Corresponden a cuotas de capital y rendimientos que presentan atrasos de 31 a
90 dias con respecto al dia en que debid ser efectuado el pago de capital.

(Continna)
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cf Por fipo de garantia:

Con garantias polivalentes (iii) RD% 147,768,154
Con garantias no polivalentes (iv) 2,773,983 982
Sin garantia (v) 3,624 838
Rendimientos por cobrar 91,310,777

Provisiones para créditos y

rendimientos por cobrar (63.361.665)

RDS __2,953,326,086

(iii) Se consideran garantias polivalentes los bienes inmuebles que no sean

(iv

(v)

especificos de una actividad, sino que puedan ser de maltiples usos, realizables,
valorables, faciles de ejecutar, transfenbles sin costos excesivos v estables en su
valor. Estas garantias son consideradas entre un 50 % vy un 100 % de su valor
para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan, segin sea la garantia,
Estas garantias son consideradas segin el siguiente detalle:

Porcentaje de

Tipo de Garantia Admision

Titulos piblicos 100 %
Instrumentos financieros de la propia entidad

de intermediacion financiera 100 %
Instrumentos financieros de otra entidad de

intermediacion financiera v stand by bancario a5 %
Bienes raices y habitaciones 80 %
Garantia de inventarios o0 %
Industria de uso miltiple 70 %
Hoteles ubicados en polos turisticos desarrollados 70 %
Hoteles ubicados en polos turisticos incipientes 50 %
Zonas francas de uso multiple 60 %
Otras garantias polivalentes T %

) Las garantias no polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se
consideran de uso unico, y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de
dificil realizacion dado su origen especializado. Estas garantias aplicaran de
acuerdo con los siguientes porcentajes:

Vehiculos de motor con antigiiedad menor a cinco

anos y vehiculos pesados con seguro 50 %
Industria de uso unico 0%
Otras garantias no polivalentes 30 %

Este renglon considera como préstamos sin garantias, aquellos garantuzados por
endoso de poliza de seguros v avales.

(Continga)
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d) Porarigen de los fondos:

Propios RDS 250,000,000
Otros organismos 2675376974
Rendimientos por cobrar 091,310,777
Provisiones para créditos y

rendimientos por cobrar {63,361,665)

RDS __2,953.326,086

el Porplazos:

Corto plazo (hasta un afio) RDS 058,425222
Mediano plazo (mas de un afio

v hasta tres afios) 1,584,799,346
Largo plazo (mas de tres afios) 382,152 4006
Rendimientos por cobrar 91,310,777
Provisiones para créditos y

rendimientos por cobrar {63,361,665)

RDS$ __2,953,326,086
B Paorsectores econdmicos:

Agricultura, ganaderia, caza y

silvicultura RDS% 368,611,045
Pesca 1,599,153
Explotacion de minas v canteras 2,339 395
Industria Manufacturera 40,736,597
Actividades de organizaciones y organos

extraterritoriales 860,647
Suministro de electricidad, gas,

vapor y aire acondicionado 340,764
Construccion 38,758,021
Comercio al por mayor y al por menor 560,782 386
Alojamiento v servicios de comida 66,992 312
Actividades financieras v de seguro 62,973,709
Actividades inmobiliarias,

alquiler y actividades empresariales 71,871,053
Administracion publica y defensa 31,517.241
Actividades de los hogares

en calidad de empleadores 61,120,288

(Continta)
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Ensefianza

Servicios sociales y relacionados con

la salud humana

Transporte, almacenamiento y

comunicacion

Otras actividades de servicios
comunitarios, sociales y personales
Consumo de bienes y servicios

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos vy
rendimientos por cobrar

Cuentas por cobrar

32,769,716
10,858,937
147 208 808

153,407 756
1,272,629,146

91,310,777
(63,361,665)
RDS _ 2,953,326,086

Al 31 de diciembre de 2015 las cuentas por cobrar consisten en:

Cuentas a recibir diversas:

Otras cuentas por cobrar (a)

Gastos por recuperar

RDS 9,484,632

1,742 904

RDS 11,227,536

(a) Incluye un monto aproximado de RDS$8,967,000 correspondiente a desembolso
realizado como avance para compra de cartera.

Propiedad, muebles y equipos

Un movimiento de las propiedades, muebles y equipos durante el periodo de ocho
meses terminado el 31 diciembre de 2015, es como sigue:

Edificaciones
Linle
Salkdos al Ira
de mave
Actives
recibidos ()
Adicionzs

BRI et ey -0 K
Trass ferencias

ReclassBeacionss (b))

Btirg

Saldas al 11
e diciembre

ahe 205 A el ] K

Muchles Egquipers de
¥ Equipe Lesports
47 4540014 FA061167
12,499,551
3,670,108
(LN T I
H1ATAN]2 Q6] 167

Omros Muehles  Muchles Construceiin
¥ Equipos ¥ Eeseres S0 procED Tioez)
&3 ET 443 45333413 187 662 450
B Boh AT LR R A, 300,000 B0 519082
T 4350 94 (60 E ) (A 002. 400 -
[ el ] (&4 576 2a1)
(48,0510
T 354 TRE 2605 S | 2963 447 |59 356 42
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Dipies g 66
Saldos al Lo

de mavo
Activos

recihadas a) EARLETR IR,627.330 5021785 13,555 RE2 75,600,870
Gasio de depreciacion 732028 5,493,765 63 040 6,110,551 . - 13,060, 560
Retiro N LA LR ] : : : : {49,143
Sabdors al fizal — AL MOTLHT  _ n T8RN Seh A - - __H.eo, 00
Propacdad, nvachles ¥

v, el ROS_LLAMGSIZ  _ IOSELG60 _ AITGAAY  _ SOGERSSSE _ LAISO9E  _ ILOGRAHI 100696500

a)  Corresponde activos fijos recibidos el 1 de mayo de 2015 para inicio de las
operaciones del Banco proveniente del Fondo para el Desarrollo, Inc. 1al v como
se establece en las notas 1 y 28.

b} Curri:gls}'punde a programas de computadoras reclasificados a otros activos (Ver
nota 9).

Otros activos

Un detalle de este renglon al 31 de diciembre de 2015 es como sigue;

Otros cargos diferidos:

Seguros pagados por anticipado RDS 31,956
Impuestos pagados por anticipado 093,291
Impuesto sobre la renta diferido (nota 16) 1,229 671
Pagos anticipados (a) 4,540,261

Subtotal 5,895.179

— s .

Activos diversos:
Bienes diversos:

Biblioteca v obras de arte 3535426
Otros bienes diversos (b) 64,000,633
Subtotal 67,536,059
Total RDS 73,431,238

(a) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde principalmente a anticipos a proveedores
por servicios profesionales.

(b) Corresponde a programas de computadoras, los cuales al 31 de diciembre de 2015,
se encuentran pendientes de autorizacion por parte de la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana, para su admision como cargos diferidos v
consecuente inicio de amortizacion (ver nota 8).

(Continna)
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Resumen de provisiones para activos riesgosos

El movimiento de las provisiones para activos riesgosos por el periodo de ocho meses
terminado el 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Cartera de

Rendimicntos

Créditos por Cobrar Total
Saldos al imicio RD% - - -
Provision recibida por
transferencia realizada
(Ver notas IJ‘ 28) 32 866,989 1,371,659 34 238 648
Constitucion de
provisiones 26,197 965 2925052 29.123.017

Saldos al 31 de diciembre
de 2015 v provisiones
minimas cxigidas (a)

RDS __59.064954 ___ 4296711 __ 63,361,665

(a) Al 31 de diciembre de 2015, corresponden a las provisiones minimas exigidas,
determinadas sobre la base de autoevaluacion realizada por el Banco a esa fecha.

En caso de que las provisiones determinadas sean menores a las constituidas, la
Superintendencia de Bancos no permite la liberacion de provisiones sin su

autorizacién.

Obligaciones con el publico

Las obligaciones con el piblico al 31 de diciembre de 2015 se detallan como sigue:

a) Por tipo
Tasa
Moneda Promedio

MNacional Ponderada
RDS Anual

De ahorro 34,024,750 0.29 %

A plazo 379 343 599 8.00 %
Intereses por pagar 1,129 734 -

Total 414,498,083 — 8.29%

(Continta)
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Por sector

Sector privado
no financiero
Intereses por pagar

Total

Por plazo de vencimiento

De 0a 15 dias

De 181 a 360 dias
A mas de un aiio
Intereses por pagar

Total

Tasa
Moneda Promedio
Macional Ponderada
RD3% Anual
413,368,349 829 %
1,129.734 -
414,498,083 829 %
Tasa
Moneda Promedio
MNacional Ponderada
RD3% Anual
34,024,750 0.29 %
215,070454 4,50 %
164,273,145 3.50 %
1,129.734 -

— 414,498,083  __8.29 %

Las obligaciones con el pablico no incluyen montos restringidos.

12 Fondos tomados a préstamo

Un resumen de los fondos tomados a préstamo se presenta a continuacion:

Acreedores

a) Instituciones financieras del pais:

Banco Fopular Dominicano
Banco Mualuple, 5. A

Banco Popular Doaminicano
Banco Multiple , S. A.

Banco Popular Dominicano
Banco Miluple , 5. A

Modalidad

Préstamo
Préstamo

Préstamo

Ciarantia Tasa Plazo

Sin garantia
Sin garantia

Sin garantia

g
=

I1.90 % 2017 RDS 23,817,167
1095 % 2007 143,841,166

11905 2007 205,000,000

(Continta)
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Banco de Reservas de la
Fepiblica Dominicana, Banco

de Servicios Miluiples, 5. A Préstamao Sin garantia 1000 % 2022 115 000 000
Banco de Ahorro v Crédiio

ADEMI, 5.4 Préstamo Sin garantia  11.00% 2017 LTERREHERTHN]
Corporacion £ona Franca

Industrial de Santiago, Inc. Préstamo Sin garantia 1000 % 20017 160,000 000

Fondo para el Financiamiento
de la Microempresa

(FondoMicro) Préstamo Sin garantia 10,00% 2016 57,000,000
Asociacion para ¢l Desarrollo,
Inc. (APEDI) Préstamo Sin garantia 7.30% 20017 40,129 464

by Insttuciones Dnancieras del exterior:

Bancoe Europeo de

Inversiones (BEL) Préstamo Sin garamtia  11.43% 2018 69,712,500
Baneo Europeo de
Inversiones (BED) Préstamo Sin garantin 10,299 2020 145,204,500
Agencia Espaiiola de
Cooperacion Internacional
para el Desamrollo (AECID) Préstamo Sin garamtia  14.59% 2020 101,743 518
Corporacion Financiera
Internacional (IFC) Préstamo Sin garantin 11.78% 2017 133,333,333
Corporacion Financicra
International (IFC) Préstamo Sin garamtia  14.13% 2017 195,000,000
Agencia Francesa
de Desarrollo Préstamo Sin garantia  10.40% 2023 147,350,000
Agencia Francesa
de Desarrollo Préstamo Sin garantia 10,50 % 2022 118,132,750
¢} Intereses por pagar 49,0594 028
RDS L804,358,486

Al 31 de diciembre de 2015, los préstamos con la Agencia Espaifiola de Cooperacion
Internacional para el Desarrollo (AECID), Banco Europeo de Inversiones (BEI), ¥ con
la Corporacion Financiera International (IFC), contienen requisitos e indices
financieros, tales como: solvencia, pérdidas respecto a operaciones fallidas,
apalancamiento, cartera afectada; asi como otros parametros no financieros, los cuales
BANFONDESA debe cumplir y reportar a las mencionadas entidades, en fechas
previamente convenidas. Al 31 de diciembre de 2015 el Banco estd en cumplimiento
con estos requisitos e indices de dichas instituciones.

Al 31 de diciembre de 2015 el Banco no estd expuesto a riesgo cambiario en los
préstamos bancarios y con terceros, ya que aquellos originados en moneda extranjera,
al momento en que se desembolsan son convertidos a pesos dominicanos (RDS) a la
tasa de cambio vigente en el mercado y por ende, los pagos que se realizan son en pesos
dominicanos (RDS).

(Continta)
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13 Valores en circulacion

Los valores en circulacion, al 31 de diciembre de 2015 se detallan como sigue:

a)

b)

Por tipo

Certificados financieros
Intereses por pagar

Por sector

Privado no financiero
Financiero
Intereses por pagar

Por plazo de vencimiento

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias
De 18] a un afio
Mas de un afio
Intereses por pagar

Tasa
Moneda Promedio
Macional Ponderada
RD% Anual
59,454,293 857 %
207 493 -
2,661,786 — YA
Tasa
Moneda Promedio
MNacional Ponderada
RDS Anual
49,454,293 6.98 %
10,000,000 1.59 %
207 493 -
59,661,786 — 857%
Tasa
Moneda Promedio
Macional Ponderada
RD% Anual
2,161,075 0.22 %
17,570,318 231 %
38,625 431 5.89 %
1,087,469 0.15 %
10,000 0.00 %
207,493 -
59,661,786 8,57 %

(Continna)
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Otros pasivos
Un detalle de los otros pasivos al 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

Acreedores diversos:
Acreedores por adquisicion de bienes

¥ Servicios RDS 32,965,199
Impuestos retenidos a terceros

por pagar 4416254

Otras provisiones:
Bonificacion 6,072,717
Honorarios profesionales 1,715,059
Otras 7,364 B8
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 16) 14,315,617
Partidas por imputar {a) 50,065,157
RDS __ 116,914,888

(a) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde sustancialmente a cobros recibidos por
adelantado antes del vencimiento de las cuotas de los préstamos. Adicionalmente
incluye, saldos acreedores de las operaciones que por razones operativas intermas
no es posible imputar inmediatamente a la cuenta definitiva. Estas partidas deben
ser regularizadas mediante su imputacion a las cuentas definitivas en un periodo no
mayor a 30 dias.

Obligaciones subordinadas

Un resumen de las obligaciones subordinadas se presenta a continuacion:

Tasa
Monto de Interés
Tipo RD% Efectiva Plazo
Deuda subordinada
valor nominal (a) 588,908,575 3.00 % 5 aios
Intereses por pagar _ 1,521,347 z N/A

(a) Corresponden a la contratacion de una deuda subordinada, sustentada mediante un
Pagaré Motarial suscrito con la relacionada Fondo Para el Desarrollo Inc. que
genera intereses pagados mensualmente durante su periodo de vigencia, y el capital
a vencimiento. Los términos de contratacion de esta deuda subordinada contemplan
que los intereses aumenten anualmente un 1 % durante su vigencia.

(Continta)
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Impuesto sobre la renta

La conciliacion de los resultados reportados en los estados financieros v la renta neta
imponible por el periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2015 es como
sigue:

Resultado antes de impuesto sobre
la renta RD% 48,463,508

Mas (menos) partidas que provocan
diferencias permanentes:
Penalidades en pago de impuesto 2,959

Mas (menos) partidas que provocan
diferencias temporales:
Diferencia en gasto de depreciacion

fiscal 4,559 253
Ganancia en venta de activos fijos {4.918)
4,557,294

Renta neta imponible RD$ _ 53,020,802

El Codigo Tributario de la Republica Dominicana, segin enmendado, establece que el
impuesto sobre la renta por pagar sera el 27 % de la renta neta imponible o el 1 % de
los activos fijos netos, el %ue resulte mayor. Al 31 de diciembre de 2015 el Banco
califica para pagar sobre la base del 27 % de su renta neta imponible.

Un detalle del impuesto determinado v monto a pagar al 31 de diciembre de 2015 es
como sigue:

F.enta neta imponible RDs 53,020,802
Tasa impositiva 27 %
Impuesto sobre la renta determinado

y por pagar (i) RDS _14,315.617

(i) Al 31 de diciembre de 2015, el impuesto sobre la renta por pagar se presenta
dentro de las otras provisiones en el renglén de otros pasivos, en el balance
general - base regulada que se acompaiia.

{Continta)
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Al 31 de diciembre de 2015 el impuesto sobre la renta en el estado de resultados - base
regulada esta compuesto de la siguiente manera:

Corriente RD% 14315617
Diferido (1,229.671)
RDS% 13,085,946

Un detalle del impuesto sobre la renta diferido v las partidas que lo originan al 31 de
diciembre de 2015 es como sigue:

Saldo al Ajuste del Saldo
Inicio Periodo al Final
Propiedad, muebles y equipos  RDS - 1,229,671 1,229,671

Al 31 de diciembre de 2015, el impuesto sobre la renta diferido se incluye dentro de los
cargos diferidos en el rengldn de otros activos en el balance general - base regulada que
se acompaiia.

Una conciliacion de la tasa efectiva de impuesto sobre la renta por el periodo de ocho
meses terminado el 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

% Monto RDS
Resultado del ejercicio 73.00 35,377.562
Impuesto sobre la renta, neto 27.00 13,085 940
Beneficio antes de impuesto
sobre la renta e 00,00 18,463,508
Impuesto aplicando la tasa impositiva 27.00 13,085 147
Ohtras partidas no deducibles 0,00 799

—27.00  __13,085,946

La Ley No. 253-12 incluye modificaciones importantes al Articulo 281 sobre
operaciones con entidades vinculadas v la obligacion de incluir en los estudios de
precios de transferencias v la Declaracion Informativa de Operaciones con
Relacionadas (DIOR). El Banco se encuentra en proceso de preparar el estudio de
precios de transferencia y considera que el resultado del mismo no tendrd efecio
significativo en la determinacion del impuesto sobre la renta del periodo 2015,
Cualquier ajuste relacionado, con la presentacion de dicho estudio resultante de una
auditoria de la Direccion General de Impuestos Internos se llevara a resultados en el
periodo que dicho ajuste sea determinado.

{Continta)
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Patrimonio neto

El patrimonio consiste de:

Autorizadas Emitidas
Cantidad RDs Cantidad RD%

Acciones al: 31 de

diciembre de 2015 _5,000,000 _500,000,000 _ 2,500,000 _250,000,000
Al 31 de diciembre de 2015 la estructura de participacion accionaria, es la siguiente:

Cantidad de Monto

Accionistas Acciones RD3 Participacion
Personas juridicas -

ente relacionado 1.750.000 175,000,000 70 %%
Personas fisicas

entes vinculados 750,000 75,000,000 30 %

2,500,000 250,000,000 _____100 %

El valor nominal de las acciones es de RD5100 cada una.

Otras reservas patrimoniales
Reserva legal

El Articulo 47 de la Ley General de Sociedades y Empresas de Responsabilidad
Limitada (Ley 479-08) requiere que las empresas transfieran al menos el 5 % de sus
beneficios liquides para la constitucion de una reserva sobre beneficios (reservas
patrimoniales) hasta que esta reserva sea igual al 10 % del capital pagado. Esta reserva
no esta disponible para distribucion como dividendos, excepto en caso de disolucion
del Banco.

Limites legales v relaciones técnicas

Un resumen de los limites y relaciones téenicas requeridas por la Autoridad Monetaria
v Financiera al 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Segin Segin
Concepto de Limite Normativa Entidad
Solvencia 10 % 12.00 %
Encaje legal RDS __ 47667813 48459221

{Continta)
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Créditos individuales:

Con garantias reales RDs 75,000,000 7,233,394
Sin garantias reales 37,500,000 5,042 985
Partes vinculadas 187,500,000 22,449,066
Propiedad, muebles

¥ equipos __375,000,000 __ 100,696,300

Compromisos y contingencias

(a)

(b)

(c)

Alquiler de local y equipos

El Banco presenta compromisos de pago de alquiler de los locales donde se
alojan sus oficinas. Estos contratos tienen una duracion de uno a cinco afios,
renovables automaticamente por igual periodo. Durante el periodo de ocho meses,
terminado el 31 de diciembre de 2015, el monto pagado por este concepto
asciende a RD$58,439 236, distribuidos en cuotas mensuales de RD$7,304,9035,
el cual se incluye en los gastos operativos en el estado de resultados - base
regulada que se acompafa.

El compromiso de pago por este concepto para el afo 2016, es de
aproximadamente RDS87 600,000,

Cuota Superintendencia

La Junta Monetaria de la Repablica Dominicana, mediante la Tercera Resolucion
de fecha 20 de diciembre de 2007, requiere de las instituciones de intermediacion
financiera de un aporte 1/5 del 1% del total de los activos netos para cubrir los
servicios de inspeccion de la Superintendencia de Bancos de la Repablica
Dominicana. Durante el periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de
2015, el Banco no incurrio en gasto por este concepto, debido a que se encontraba
en etapa inicial de operacion. El compromiso de pago por este concepto para el
proximo afio es de aproximadamente RDS815,000,

Fondo de contingencia

El Articulo 64 de la Ley Monetaria v Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre
de 2002 vy el Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencias
adoptado mediante la Primera Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fecha
6 de noviembre de 2003, autoriza al Banco Central de la Repablica Dominicana a
cobrar a las entidades de intermediacion financiera, los aportes trimestrales para
el Fondo de Contingencia. El aporte debe ser el 0.25 % trimestral del total de
activos menos la cuota trimestral de supervision de la Superintendencia de
Bancos de la Repiblica Dominicana. Esta contribucion no debe exceder el 1 % de
las captaciones totales del publico.

{Continta)
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El gasio por este concepto durante el periodo de ocho meses terminado el 31 de
diciembre de 2015, fue de aproximadamente RDS$1,588,761 y se encuentra
registrado en el renglon de gastos operativos en el estado de resultados - base
regulada que se acompaiia.

Fondo de consolidacion bancaria

Para la implementacion del Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo de
las Entidades de Intermediacion Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de
la Repiblica Dominicana cred el Fondo de Consolidacion Bancaria (FCB), con el
proposito de proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico. El FCB se
constituye con aportes obligatorios de las entidades financieras v otras fuentes
segiin lo establece esta Ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las
captaciones del publico con una tasa anual minima de 0.17 % pagadera
trimestralmente.

El gasto por este concepto durante el periodo de ocho meses terminado el 31 de
diciembre de 2015, fue de aproximadamente RD3270000, v se encuentra
registrado en el renglon de gastos operativos en el estado de resultados - base
regulada que se acompaiia.

Demandas

Al 31 de diciembre de 2015, BANFONDESA esta envuelta en diversos casos de
tipo legal por concepto de reclamos comerciales originados en el curso normal de
sus operaciones. La Gerencia es de opinion, después de consultar a sus abogados,
que el resultado final de los litigios v reclamaciones existentes no afectarian
significativamente los estados financieros en caso de fallos adversos, por tal
razon, no considerd necesario la creacion de una provision por este concepto al 31
de diciembre de 2015,

Cuentas de orden

Un detalle de las cuentas de orden del Banco al 31 de diciembre de 2015 es como

sigue;
Garantias recibidas en poder de terceros RDS 61,168 358 399
Garantias recibidas en poder de la
institucion 19,983 440
Créditos otorgados pendiente de utilizar 0,050,614
Capital autorizado 500,000,000
Cuenta de registros varios 26,834 683
Cuentas de orden de origen deudor RDS _61,724,227,136

(Continna)
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Ingresos y gastos financieros

Un detalle de los principales ingresos v gastos financieros reconocidos durante el
periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Ingresos financieros:

Por cartera de créditos:
Por créditos comerciales RDS 328,197,146
Por créditos de consumo 262,742 465
Subtotal 590939611
Por ganancias por inversiones 1.942 034
Total RDS __592,881,645

(Gastos financieros:

Por captaciones:

Depaositos del pablico RD% (313.418)
Valores en poder del pablico 10,112,240)
Obligaciones subordinadas 12,023 550)
Subtotal (22,449 208)

Por financiamientos
Financiamientos obtenidos (136.158.670)
Total RD$ _ (158,607,878)

Otros ingresos (gastos) operacionales

Un resumen de los otros ingresos (gastos) operacionales reconocidos durante el periodo
de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Otros ingresos operacionales:
Comisiones por servicios:

Comisiones por cobranzas RDS 32,433 287
Otras comisiones cobradas:
Comisiones por cheques devueltos 78,000
Otras comisiones cobradas 14,779,762
Comisiones por desembolsos de
préstamos 43,662,337
Comisiones por cancelaciones
anticipadas 621
Comisiones por cartas certificaciones 19.520
Subtotal 90,973,527
Ingresos diversos:
Oiros ingresos operacionales diversos 1,020,564
Total RDS 91,994,091

{Continda)
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Otros gastos operacionales:

Por otros servicios RD% (7,307,577)
Gastos diversos:

Otros gastos operacionales diversos {12.343.470)
Toral RDS __(19,651,047)

Otros ingresos (gastos)

Un detalle de los principales otros ingresos (gastos) reconocidos durante el periodo de
ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

Otros ingresos:

Recuperacion de activos castigados RDS 1,252,140
Ganancia por venta de activos fijos 4018
Otros ingresos no operacionales 7,300,193

RD3S 8,557,251

Otros gastos:

Donaciones efectuadas RDS 308,707
Otros gastos no operacionales 194 187

RDS 502,894

Remuneraciones y beneficios sociales

Un resumen de los sueldos v compensaciones al personal reconocido durante el periodo
de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

Sueldos, salarios y participaciones

en beneficios RDS  (200,557.726)
Contribuciones a planes de pensiones (25 354.087)
Otros gastos de personal (12.749.073)
RDS _(238,660,886)

De este importe, un total de RDS11,279,855 corresponde a retribucion del personal
directivo, definido como aquellos que ocupan la posicion de Vicepresidente en
adelante.

Al 31 de diciembre de 2013, el Banco mantenia una nomina de 866 empleados,

{Continga)
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Evaluacion de riesgos
Riesgo de tasas de interés

Los activos v pasivos sujetos a riesgo de tasas de interés al 31 de diciembre de 2015, se

presentan a continuacion:

Activos sensibles a tasas
Pasivos sensibles a tasas

Posicion neta

Exposicion a tasa de interés

RDS

RD3

RDS

En Moneda
MNacional

3,014,885 785
(2.816.995.615)

197,890,170

50918516

Las tasas de interés pueden ser revisadas periodicamente de acuerdo a contratos
establecidos entre las partes, excepto en algunos préstamos desembolsados con
recursos especializados. cuyas tasas son establecidas por las autoridades y acuerdos

especificos.

Riesgo de liquidez

Al 31 de diciembre de 2015, los activos y pasivos agrupados segin su fecha de
vencimiento, se presentan a continuacion:

D 21 D 91
Hases AT s a Delas Mlas de
Wime s B 30 Diss [Has Un Ao Al S Adlos
Activas
Fomdos disponibles RI¥: TR I6T
[aversiones 34 000 DK - - - -
Cartera de créditos SO0 o oY BT S I0 AW S0 08 1954 200047 PLIER" =Rl
Csentas por cobear (¥) SHTL IS0
Toaal aczivos —IB261517F 68267330  _ R3OS00004 1064134187 105990383
Farmiyon
Dblagasones con
el piblio (35,158 A84) (215070.454) (164,273, 145)
Fondos somodons a
préstamos (49,0548 035} (LAS9BLLG48)  (265,452,750)
Valares en circulacsn (207,493) (19,72],393) (39,712,500 (10,004
Dihlagassancs
sebardizadas (1521347 (535.904.575)
Otros pasivos {#¥) {116,214 BRZY
Tokal pasrvos _ {J07 5923000 (19,711,393 (254, 7RI 158) (2241000 L6R) (2654527500
Pariclin mela RIS (20,277,128 A% 15,127 554,718,740 (ZTERGRA81) (161483168

Total

97,559,567
35,000,000
3.006,657,751
S— 1. [

N30 118558

—alulalr L RS 0

(I8 AFE 083y

(1504, 358 ABG)
{59,661, 786)

(590,419 921)
{114,514 RRR)

(2,985 863, 155)

173,182 303

Los wvencimientos de los activos y pasivos arriba indicados, se refieren a los
compromisos de pago de los clientes de crédito v a las obligaciones del Banco con
clientes y terceros, respectivamente.

(Continda)
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(*)  Corresponden a las operaciones que representan un derecho de cobro para el
Banco.

(**) Comresponden a las operaciones que representan una obligacion para el Banco.

Los vencimientos de los activos v pasivos arriba indicados, se refieren a los
compromisos de pago de los clientes de crédito v a las obligaciones del Banco con
clientes y terceros, respectivamente,

A continuacidn se presenta resumen de la razdén de liquidez al 31 de diciembre de 2015:

En Moneda
Nacional

Razon de liguidez
A 15 dias ajustada 226,79 %
A 30 dias ajustada 219.29 %
A 60 dias ajustada 25113 %
A 90 dias ajustada 31275 %
Posicidn
A 15 dias ajustada en RD3S 214,550,756
A 30 dias ajustada en RDS 218,344 824
A 60 dias ajustada en RDS 386,721,446
A 90 dias ajustada en RDS 595 392 798
Global meses _ (22.87)

Valor razonable de los instrumentos financieros

Un detalle del valor razonable de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de
2015, es como sigue:

WValor en Valor de
Libros Mercado
Activos financieros:
Fondos disponibles RDS 97 559 567 97,559 567
Inversiones (a) 35,000,000 N/D
Cartera de créditos (a) 2.953,326,086 N/D
Cuentas por cobrar _ 11,227 536 11,227,536
Pasivos financieros:
Obligaciones con el
piblico (a) RDE 414 498 083 ND
Fondos tomados a
préstamo (a) 1,804,358 486 N/D
Valores en circulacidn (a) 39,661,786 N/D
Otros pasivos 116,914 888 116,914,888
Obligaciones subordinadas (a) 588,908,575 MN/D
Intereses por pagar (a) 1,521,347 1,521,347

{Continga)
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{a) En la Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se
pueda obtener el valor de mercado de estas inversiones. Asimismo, el Banco no ha
realizado analisis del valor de mercado de su cartera de créditos, obligaciones del
publico, valores en circulacion, fondos tomados a préstamos v deuda subordinada,
cuyos valores de mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés,
debido a que no le fue practico y/o no existia informacion disponible para dicho
anilisis.

N/D: No disponible,

Operaciones con partes vinculadas

La Primera Resolucion de la Junta Monetaria del 18 de marzo de 2004 aprobé el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios
para la determinacion de las vinculadas de las entidades de intermediacion financiera.

Las operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas, segin el criterio
establecido en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas son:

Créditos Garantias
Vigentes Reales
Vinculados a la propiedad RDS _ 22449 066 Sin garantia

El Banco mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los
limites establecidos por las regulaciones bancarias.  Asimismo, estos créditos se
encuentran al dia en el pago de capital e intereses.

Debido a su naturaleza las transacciones con entes relacionados pudieran incluir
transacciones a condiciones diferentes a las del mercado.

Las operaciones con partes vinculadas identificables realizadas incluyen:

Efecto en
Tipo de transaccion Montos Ingresos Crastos
Transacciones:
Aportes de capital RDS$ 175,000,000 - -
Compras de muebles
¥ equipos 14,200,746 - -
Ingresos v gastos:
Intereses y comisiones
por crédito 3,102,798 3,102,798 -
Intereses por deudas
subordinadas 1,521,347 - 1,521,347
(astos operanvos 25,746,147 - 25,746,147
Intereses por obligaciones 53,069,960 - 53,069,960

{Continda)
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Otros saldos con vinculados:

Rendimientos por cobrar 415367 - -
Obligaciones con el publico

de ahorro 26,474 560 - 757 843
Obligaciones con el publico

a plazo 216,416,507 - 4,636,854
Otros pasivos 9.706,174 - -
Obligaciones subordinadas 588,908, 575 - -

Transacciones no monetarias

Las transacciones no monetarias ocurridas durante el periodo de ocho meses terminado
el 31 de diciembre de 2015 son como sigue;

Cartera de créditos
RDS 2.524.921,594

Provisiones para créditos (34,238.648)
Propiedad, muebles y equipos, neto 112,052,580
Otros activos 3,535426
Fondos tomados a préstamos 1,922 617,214
Otros pasivos 94,745,162
Obligaciones subordinadas 288908575

Estas transacciones han sido tratadas como no monetarias v, en tal sentido, se excluyen
del estado de flujo de efectivo del periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre
de 2015.

Notas requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana

La Resolucion No. 13-1994 vy sus modificaciones, especificamente la Circular SB Mo,
C/012/05 del 30 de septiembre de 2006 de la Superintendencia de Bancos de la
Repiblica Dominicana, establece las notas minimas que los estados financieros deben
incluir. Al 31 de diciembre de 2015 las siguientes notas no se incluyen porque las
mismas no aplican:

Bienes realizables v adjudicados
Cambios en las politicas contables
Fondos interbancarios

Reservas técnicas
Responsabilidades

L
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Reaseguros

Utilidad por accion

Informacion financiera por segmentos

Aceptaciones en circulacion

Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Inversiones en acciones

Informacion financiera por segmentos

Hechos posteriores al cierre

Cambios en la propiedad accionaria cuyo monto y entidad de acciones supere el
1 %, debiendo indicar los montos v cantidades de acciones

Reclasificacion de pasivos de regular significacidn

Ganancias o pérdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidiarias,
sucursales u oficinas del exterior

Pérdidas originadas por siniestros

Efectos de contratos, tales como instrumentos financieros derivados v
arrendamientos
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ANEXO

Resumen Estadistico
Al 31 de Diciembre de 2015 (8 meses)

Micro y Pequefia Empresa

Numero de Préstamos Otorgados

Monto Total de Préstamos (Miles RD$)
Numero de Préstamos Vigentes

Cartera Crediticia Vigente (Miles RD$)

Monto Promedio por Préstamo (RD$)

Cartera Afectada (Mayor de 30 dias) (RD$)
Indice de Cartera Afectada (Mayor de 30 dias)
Indice de Atraso (Mora de Mayor 30 dias)

60,891
2,432,748
79,163
2,925,377
40,000
68,847,247
2.35%
1.0%



ANEXO

Indicadores Financieros 2015

Rentabilidad (%)
ROA (Rentabilidad de los Activos) 1.62
ROE (Rentabilidad del Patrimonio) 18.60
Ingresos Financieros / Activos Productivos 30.04
Gastos Operativos / Ingresos Operativos 91.52
Margen Financiero Bruto (MIN) / Activos Productivos 22.00
Capitalizacion (%)
Patrimonio/Activos 8.72
Indice de Solvencia Bruta 12.00
Indice de Solvencia Ajustada por Riesgo de Mercado 10.34
Calidad de Activos (%)
Cartera Vencida / Cartera Bruta 1.59
Provisién para Préstamos / Cartera Vencida 135.99
Cargo por Provision para Préstamos / Cartera 1.49
Préstamos / Depésitos de Clientes 666.68
Depésitos de Clientes / Total Financiamiento (excluyendo Derivados) 16.78

Efectivo y Equivalentes sobre Depésitos 27.96



ANEXO

Relacion del Nimero de Créditos, Colocaciones,
Recuperaciones y Cartera por Mes
Mayo-Diciembre 2015

Numero de Colocaciones Recuperaciones Cartera
Meses Préstamos (Miles RD$) (Miles RD$) (Miles RD$)
Mayo 5,991 227,716 239,430 2,437,008
Junio 7,700 298,970 237,048 2,498,337
Julio 8,348 331,676 250,023 2,583,904
Agosto 8,233 289,424 241,101 2,637,135
Septiembre 7,893 306,627 241,866 2,707,682
Octubre 8,309 330,052 262,002 2,780,510
Noviembre 7,401 325,202 244,410 2,865,272
Diciembre 7,016 323,081 260,868 2,925,377

Total 60,891 2,432,748 1,976,748 2,925,377



ANEXO

Relacion de Mora por Antigiiedad, por Mes
Al 31 de Diciembre de 2015
(Miles de RD$)

Mora Total Mora > de 30 dias

Meses Cartera Monto % Monto %

Mayo 2,437,008 65,513 2.7 17,408 0.7

Junio 2,498,337 65,006 2.6 29,535 1.2

Julio 2,583,904 69,531 2.7 30,526 1.2

Agosto 2,637,135 61,426 2.3 25,623 1.0

Septiembre 2,707,682 66,392 2.5 28,554 1.1

Octubre 2,780,510 67,035 2.4 29,688 1.1

Noviembre 2,865,272 73,165 2.6 28,554 1.0

Diciembre 2,925,377 70,908 2.4 28,437 1.0
Meses Cartera 1-30 % 31-60 % 61-90 % 91-120 % 121-180 %  181-360 %  361ymas %
Mayo 2,437,008 48,099 2.0 9,713 04 3,448 0.1 2,327 04 1,186 00 632 0.0 103 0.0
lunio 2,498,337 35463 1.4 19,085 0.8 4,701 0.2 2,269 0. 2,464 04 902 00 114 0.0
lulio 2,583,904 38,985 1.5 7,840 03 5156 0.2 12,850 0.5 3529 04 1,041 00 111 0.0
Agosto 2,637,135 35792 1.4 8,459 03 5362 0.2 3,739 04 5439 02 2514 0.1 111 0.0
Septiembre 2,707,682 37,821 1.4 9,593 0.4 4,865 0.2 3,870 0.1 6,019 0.2 4,080 0.2 127 0.0
Octubre 2,780,510 37,348 1.3 8,919 0.3 4,671 0.2 2,909 0.1 6,744 0.2 6,266 0.2 179 0.0
Noviembre 2,865,272 38,477 1.3 10,685 0.4 5,600 0.2 3,697 0.1 5,334 0.2 8,818 0.3 553 0.0

Diciembre 2,925,377 42,435 1.5 7,464 0.3 4,810 0.2 3,457 0.1 4,451 0.2 8,061 03 230 0.0



ANEXO

Numero y Monto por Escala de los Préstamos
Al 31 de Diciembre de 2015

Monto
Escala Cantidad % (Miles RD$) %
0-10,000 4,308 5.6 16,334 0.6
10,001 - 20,000 18,029 23.3 165,965 5.7
20,001 - 30,000 16,541 21.4 260,967 8.9
30,001 - 40,000 11,170 14.4 249,144 8.5
40,001 - 50,000 12,340 15.9 431,681 14.8
50,001 - 80,000 4,715 6.1 203,089 6.9
80,001 - 100,000 3,320 43 244,795 8.4
100,001 - 200,000 3,936 5.1 383,145 13.1
200,001 - 300,000 1,525 2.0 268,051 9.2
300,001 - 500,000 949 1.2 267,253 9.1
500,001- 800,000 323 0.4 153,763 5.3
800,000-1,000,000 62 0.1 45,587 1.6
Mas de 1,000,000 150 0.2 235,603 8.1
Total General 77,368 100 2,925,377 100



ANEXO

Calidad de Cartera por Mes Diciembre 2015
(Miles de RD$)

No. de Cartera Cartera Afectada Cartera Afectada > 30 dias Mora
Meses Clientes General Monto % Monto Clientes % Monto %
Mayo 69,842 2,437,008 465,699 19.11 5,537 76,402 3.14 65,513 2.69
Junio 71,022 2,498,337 425,107 17.02 5,680 82,536 3.30 65,006 2.60
lulio 72,362 2,583,904 397,068 15.37 5,552 75,333 2.92 69,531 2.69
Agosto 74,283 2,637,135 436,500 16.55 6,436 80,572 3.06 61,426 233
Septiembre 75,810 2,707,682 457,276 16.89 6,743 83,196 3.07 66,392 2.45
Octubre 77,197 2,780,510 423,963 15.25 6,441 76,953 2.77 67,035 2.41
Noviembre 78,168 2,865,272 492,381 17.18 7,495 94,790 2.31 73,165 2.55

Diciembre 77,368 2,925,377 400,577 13.69 5,889 68,847 2.35 70,908 2.42




ANEXO

Préstamos Vigentes por Actividad
Al 31 de Diciembre de 2015

Monto
Actividad Cantidad (Miles RD$) %
Productivo
Agropecuaria 4,860 370,210 12.7
Comercio 12,000 561,123 19.2
Manufactura 1,994 81,834 2.8
Servicios 13,966 639,580 21.9
Total Productivo 32,820 1,652,748 56.5
Consumo
Consumo Familiar 40,274 1,152,034 394
Transporte 239 10,207 0.3
Mejora de Viviendas 2,568 66,616 2.3
Empleados Zona Franca 1,467 43,771 1.5
Total Consumo 44,548 1,272,629 43.5

Total General 77,368 2,925,377 100.0



ANEXO

ORGANISMOS INTERNACIONALES
QUE NOS HAN APOYADO

* Agencia para el Desarrollo Internacional (USAID)

* Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

* Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN)

* Interamerican Foundation (AIF)

* Sociedad Cooperativa Ecuménica para el Desarrollo ( OIKOCREDIT)

* BLUEORCHARD

* Banco Holandés (FMO)

* Unidén Europea - Proyecto de Desarrollo Rural Integrado de la Linea Noroeste (PROLINO)
* Agencia Espafiola de Cooperacién Internacional para el Desarrollo (AECID)
* Banco Europero de Inversion (BEI)

* Agencia Francesa de Desarrollo (AFD)

* Fundacién Cisneros

* Fundacion Tropicalia

* Corporacion Financiera Internacional (IFC)-Grupo Banco Mundial




ANEXO

Organigrama Institucional
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ANEXO

Lideres de las Microfinanzas en
Republica Dominicana
Diciembre 2015

Instituciones Reguladas

Cartera en

Afio Inicio Numero de  Promedio Cartera de Cartera en Riesgo >30 Dias Total Oficiales

Operaciones  clientes de Crédito  Crédito Riesgo >30 Dias (%) Provisiones  No. Sucursales  de Crédito
BANCO ADEMI 1998 236,914 56,343 12,860.8 487.7 3.65 620.7 67 509
BANCO ADOPEM 2003 219,029 23,096 4,882.9 175.8 3.48 200.8 70 562
BANFONDESA (*) 2015 79,163 36,954 2,925.4 46.6 1.59 63.4 54 426
CREDITO AMIGO 2004 7,830 119,650 911.7 25.1 2.68 - 6 63
SUBTOTAL 542,936 50,046 21,580.8 7353 3.4 884.9 197 1,560
Instituciones No Reguladas
ASPIRE 32,763 27,972 885.3 31.2 3.40 29.3 19 133
(DD 1990 4,519 19,250 76.6 10.3 11.89 33 4 19
ECLOF 1984 18,387 16,608 291.1 14.3 4.67 18.6 7 58
INTER. 8,879 14,301 1141 12.8 10.11 9.7 10 33
FDD 1966 17,121 14,064 225.3 15.5 6.45 16.8 12 77
FONDAGRO 728 130,992 55.3 40.0 41.98 3.6 3 3
IDDI 4,021 34,113 121.3 15.9 11.58 3.5 3 8
MUDE 2,905 15,443 36.2 8.6 19.22 0.9 7 15
SUR FUTURO 1,518 25,304 29.6 8.8 23.00 1.0 2 2
VISION FUND 9,566 14,860 133.6 85 6.01 5.2 8 44
SUBTOTAL 100,407 36,429 1968.5 166.1 8.44 91.8 75 392
TOTAL 643,343 43,238 23,549.3 901.3 9.42 976.7 272 1,952

*BANFONDESA es continuador de FONDESA, que habia iniciado sus operaciones en 1982

Fuente: REDOMIF



Santiago

Calle 30 de Marzo No. 40, entre
Independencia y Restauracion
T. (809) 226-3333

Dajabdn
Calle Duarte No. 59
T. (809) 579-8513

Puerto Plata
Ave. 27 de Febrero No. 45
T. (809) 586-6588

La Vega

Calle Duvergé No. 39,
casi esquina Garcia Godoy
T. (809) 573-0433

Mao
Calle Mella No. 44, 1er. Nivel
T. (809) 572-2322

Moca
Calle Nuestra Sefiora del Rosario No. 68
T. (809) 578-4646

Jarabacoa

(alle 16 de Agosto, Plaza Genao Peralta,
Modulo 114

T. (809) 574-2258

Fantino

Calle Juan Sanchez Ramirez No. 104,
esquina Francisco del Rosario Sanchez
Plaza Hermanos Rojas

T. (809) 574-8209

Salcedo
Calle Restauracion No. 82
T. (809) 577-4107

San Francisco de Macoris

Calle EI Carmen No. 35, casi esquina
Padre Billini, Edificio Laura Patricia
T. (809) 725-2773

Bonao

(alle Independencia No. 56, esquina Padre
Billini

T. (809) 296-0759

Red de Sucursales

Cotui

(alle Duarte No. 39, esquina
Luis Manuel Sanchez

T. (809) 585-3937

(ienfuegos

Avenida Tamboril, Edificio Dominguez
Mad. I, Monte Rico

T. (809) 575-6966

Pekin

Avenida Yapur Dumit, esquina Franco Bido
Edificio B1

T. (809) 583-0319

Gurabo
Km. 2 %2 Carretera Luperén
T. (809) 971-9797

Las Matas de Santa Cruz
Calle Duarte No. 57 B
T. (809) 579-1998

Sostia

(alle 16 de Agosto No. 6, esquina
Francisco Caamario, El Batey

T. (809) 571-4751

Esperanza

Avenida Maria Trinidad
Sanchez No. 29-A

T. (809) 585-4334

Loma de Cabrera
(alle Sotero Blanc No. 68
T. (809) 579-4024

Imbert
Calle Hermanas Mirabal No. 10
T. (809) 581-2249

Navarrete

Avenida Duarte No. 229, esquina Arturo
Bisond Toribio

T. (809) 585-1486

Constanza

Calle Antonio Maria Garcia No. 43, 1er.
Nivel

T. (809) 539-9227

Gaspar Hernandez
Avenida Duarte No. 85
T. (809) 587-2826

Santiago Rodriguez

Avenida Proceres de la Restauracion No.
165

T. (809) 580-4225

La Isabela

Calle Francisco del Rosario Sanchez No.
65-B

T. (809) 589-5812

Miches

Km. 1 Carretera Miches-Higiiey, Plaza
Yeyakay, Local A-2

T. (809) 553-5949

Higuey
(alle Altagracia, esquina Duarte No. 50
T. (809) 554-1174

Montecristi
(alle Mella, esquina Duarte
T. (809) 579-3027

Nagua

(alle 27 de Febrero, esquina Ave. Maria
Trinidad Sanchez

T. (809) 584-1695

Maimén
Calle Sanchez No. 47
T. (809) 551-5404

Villa Riva

Calle 27 de Febrero No. 14,
Plaza Guillermo, Mddulo 10
T. (809) 587-0985

Luperén
Calle Duarte No. 79-B
T. (809) 571-8357

Los Reyes

(arretera Jacagua esquina Calle 1, detras
de La Reforma, Camboya

T. (809) 576-3939



Las Terrenas

Avenida Juan Pablo Duarte, Plaza Mario
Anderson, Médulo 1-2

T. (809) 240-6890

Licey

Avenida Juan Pablo Duarte No. 95,
Plaza Enmanuel Il

T. (809) 970-5153

El Dorado |l

Avenida 27 de Febrero, Plaza Alpha,
Mad. I-17, El Dorado Il

T. (809) 583-1915

Rio San Juan

Calle Duarte No. 17, esquina 30 de Marzo

T. (809) 589-2362

Hato del Yaque
Avenida San José de las Matas No. 232
T. (809) 275-5599

Villa Vasquez

(alle Bernardo Rodriguez No. 68,
Plaza Rafael Castro, 1er. Nivel

T. (809) 579-5087

La Romana
Avenida Santa Rosa
No. 157, esquina
Dolores Tejada

T. (809) 813-1431

Villa Gonzalez

Calle Manuel Boitel,
frente a los Bomberos
T. (809) 576-2929

Sabana de la Mar
Calle Duarte No. 38
T. (809) 556-7661

Cevicos
Avenida San Rafael No. 58
T. (809) 585-0681

Sanchez
(alle Independencia No. 29
T. (809) 552-7013

Castillo

Calle Mella No. 51,

esquina Maximiliano Aimonte
T. (809) 584-0956

Samana

Calle Santa Barbara

No. 4, esquina Cristébal Colon
T. (809) 538-3478

San Pedro de Macoris
Avenida Independencia No. 46
T. (809) 246-9288

San José de las Matas

(alle Padre Espinosa No. 41, esquina
Padre Moscoso

T. (809) 571-6739

Hato Mayor
Calle Duarte No. 67, esquina Mella
T. (809) 553-1864

Zona Franca Santiago

Avenida Mirador del Yaque, esquina
Avenida Sur, Parque Industrial

T. (809) 576-9711

Herrera

Avenida Las Palmas, esquina Calle
primera, Plaza Anabel No. 2

T. (809) 561-2400

San Vicente de Paul

Avenida San Vicente de Paul,

casi esquina Carretera de Mendoza,
Plaza Galerias del Este

T. (809) 788-1727

San Cristobal
Avenida Constitucion No. 146,
T. (809) 528-4923

El Sol
Calle El Sol No. 555,
T. (809) 241-3688




El Banco de las Microfinanzas Dominicana
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