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Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A. (BANFONDESA) fundado el 18 de marzo de 2014 y con inicio de sus
operaciones el 1 de mayo de 2015, con la apertura al publico en fecha 5 de mayo de 2015, es una entidad de
intermediacion financiera regulada, creada con el objetive de ofrecer productos y servicios microfinancieros en la
Republica Dominicana, ademas de ofras actividades de intermediacion financiera permitidas a los Bancos de Ahorro vy
Crédito por la Ley Monetaria y Financiera No.183-02.Tiene su domicilic en la Calle Restauracion No.127, esq. Calle
Jacuba, Santiago, Republica Dominicana. Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A. (BANFONDESA), fue calificado A-
{dom) a largo plazo por Fitch Republica Dominicana, S.R.L, y se encuentra inscrito como Emiser en el Registro del
Mercado de Valores y Productos bajo el numero SIVEV-050.

BT

Los Bonos objeto del presente Prospecto de Emisién no contardn con garantia especifica, sino una acreencia
quircgrafaria.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta DOP 500,000,000.00

E! Plazo del Programa de Emisiones sera de hasta cinco (5) anos, a determinarse en el Prospecto de Emision, en
el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision. Para la Segunda Emision el
plazo sera de Tres (3} afos.

Monto Minimo de Inversion: DOP 1,000.00

Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor Nominal: DOP 1.00

Emisiones; La Colocacion de los Valores se realizard en muiltiples Emisiones.

Cantidad de Valores del Programa de Emisiones: 500,000,000

El presente Prospecto Simplificado de Emisidn contiene informacion relevante sobre la Oferta Fublica de los Bonos
Corporativos y debe ser leido por los Inversionistas interesados para formarse un juicio propio sobre el Programa de
Emisiones.
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Este Programa de Emisiones fue aprobade mediante fa Tercera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha
nueve (09) de mayo de 2017, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-110
y registrado en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A., con el registro No. BY1705-BC0068

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la
Oferta Piblica por parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificacion sobre la calidad de los

valores o la solvencia del Emisor” /“?Z 7
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Aclaraciones

Bancc de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A., (BANFONDESA) entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial
inversionista su decisién de inversion en los Valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

La Ley de Mercado de Valores No. 19-00 establece en su Art. 6 y parrafos, el cual establece que “La solicitud de
aprobacion para una oferta pablica de valores deberd estar acompafiada de un prospecto que contenga, enire otras
cosas, informacién econémico-financiera de por fo menos los tres (3) afios de operaciones de la empresa previos a la
soficitud, asf como documentacién legal de la misma, caracteristicas de los valores y la calificacién de riesgo de los
valores a ofertarse, si procediere, en base a los términos establecidos en esta ley y su reglamento.

PARRAFO |- Las ofertas publicas de valores de las empresas que no cumplan con el perfodo de operacién
anteriormente seflalado, deberdn ser registradas por fa Superintendencia de Valores y regufadas especialmente en el
reglamento de fa presente ley, como emisién de riesgo y sélo podran ser transadas en sesiones especiales de la bolsa,
advirtiendo al publico inversionista del carécter de riesgo e incertidumbre de las mismas.”

En adicitn a lo antes citado, [a Norma para la elaboracién de un prospecto de emisidén en su anexo B de la Norma de
Oferta Publica, indica que: "en el caso de empresas con menos de tres afios de operaciones, debera presentar en forma
destacada la siguiente advertencia en la portada: “Emisién de Riesge para ser Transada en Rueda Especial de Bolsa”.

Por lo antes expuesto, BANFONDESA, por contar con dos afios y 8 meses e Estados Auditados, 2015 {Periodo de
ocho meses de operacion), 2016 y 2017 incluye en el presente Prospecto de Emisién la leyenda y la advertencia
requerida en la normativa. Asimismo, es considerada por dicho factor como una Emisién de Riesgo. Luege de la
segunda entrega de la informacion financiera trimestral para el 2018, no tendra la presente restriccion.

BANFONDESA fue calificado A- (dom) a largo plazo por Fitch Reputblica Dominicana, S.R.L. Para mayor informacion ver
reporte completo el reporte completo de la calificacién, el cual estd en el Anexo No. lll al presente Prospecto, se
encuentra en la SIV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos; ademas, puede ser
consultade en la pagina web de la entidad calificadora www.fitchca.com.
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PREAMBULO

Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, mediante la
Tercera Resolucidn del Consejo Nacional de Valores de fecha nueve (09) de mayo de 2017, inscrita en el Registro del

Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-110 y registrado en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, S.A.

El Prospecto de Emision Definitivo para el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, registrado bajo el
SIVEM-110 por valor de hasta DOP 500,000,000.00, fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana en fecha nueve (09) de agosto de 2017, debe ser utilizado como complemento al presente Prospecto
Simplificado, el cual abarca informaciones sobre el Emisor tales como su capital social, informaciones legales y
estatuarias, riesgos del emisor y de la emisién, sobre las propiedades, plantas y equipos y las actividades principales del
emisor, entre otras que pueden ser consultadas para mayor informacion en el Capltulo Il del referido Prospecto de
Emision Definitivo, el mismo puede consultarse en la pagina web de la SIV (www.siv.gov.do), en la BVRD

(wwow byvrd.com do) y la pagina web del Emisor (www.banfondesa.com.do), en el domicilio social del Emisor y Agente
Estructurador y Colocador. i

El Emisor ha cumplido con los requerimientos sobre la informacién gue deben Remitir Periddicamente los Participantes
del Mercado de Valores. (Ver acapite 2.6.4 del presente Prospecto Simplificado). Asi como ha cumplido con lo
estipulado en el Contrato de Emision de fecha diecinueve (19) de junio de 2017,

Adicionalmente el Emisor ha enviado como Informacién Relevante a la SIV y difundido al Publico:

Aviso de Colocacién Primaria:

+ Primera Emision del Programa de Emisiones SIVEM-110: Enviado el 09 de Agosto de 2017.

Inicio Periodo de Colocacidn:

« Primera Emision del Programa de Emisiones SIVEM-110: Enviado el 09 de Agosto de 2017.

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Numero:
664-12, Capitulo 11.2, Articulo 28 y la Norma que establece las disposiciones sobre Informacién Privitlegiada, Hechos
Relevantes y Manipulacion de Mercado (R-CNV-2015-33-MV), el Inicio de la Colocacién Primaria, la publicacion del

Aviso de Colocacién Primaria y principales caracteristicas correspondientes a la Primera Emision del Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos.

Adicionalmente se ha remitido a la SIV los siguientes hechos relevantes:

Fecha Descripcicn hecho relevante Entidad que Materias que
recepcion informa trata
17/04/2018  BANFONDESA notifica gue en fecha 13/04/18 celebré su BANCO DE Reuniones de

Asamblea General Ordinaria Anual correspondiente al Ejercicio AHORRGC Y asambleas
Sociat 2017. ‘ CREDITO
FONDESA, S.A.
17/04/2018  Ratifican Calificacion Riesgo A-{dom}, perspectiva estable al | BANCO DE Calificacion de
Emisor v a la Emision de Bonos Corporativos por DOPS00 MM Mo, AHCRRO Y riesgo
f ndes .abribnro | CREDITO
RINTENUENUIADUEVALURRY | FONDESA, SA.

2B AD C |




16/04/2018

05/04/2018

21/03/2018

19/03/2018

07/02/2018

22/01/2018

05/01/2018

271272017

161112017

161172017

07/11/2017

BANFONDESA _notifica la designacion de la Sra. Jomery Rosario

BANCO DE

Caimares como Gerente de Gestion Humana de BANFONDESA. AHORRC Y
CREDITO
FONDESA, S.A.
BANFONDESA convoca a la Asamblea General Crdinaria Anual el BANCO BE
13 de abril del 2018 a las 4:00 p.m., en el Salén de Conferencias AHORRO Y
de la Asociacion para el Desarrollo, Inc. (APEDI); en Santiago de CREDITC
los Caballeros. FONDESA, S.A.
BANFONDESA, notifica su nueva estructura organizacional, BANCO DE
aprobada por el Consejo de Administracién en su Reunidn AHORRO Y
Extracrdinaria celebrada el 12/01/18 vy revisada en la Reunién CREDITO
Ordinaria el 20/02/18 FONDESA, S.A.
BANFONDESA, notifica aue en fecha 09/03/18 la Sra. Nurys BANCO DE
Mishenny Gisselle Diaz Melo Gerente de Canales vy Productos de AHORRO Y
BANFONDESA, presentd su renuncia con efectividad al dia de CREDITO
hoy. FONDESA, S.A.
Informe de Representante de Obligacionistas de Bonos BANCO DE
Corporativos por RD$500.00 MM (SIVEM- 110) de Banco de AHORRO Y
Ahorro v Crédito Fondesa, S. A., a diciembre de 2017. CREDITO
FONDESA, S.A.
BANFONDESA, notifica que en fecha 12/01/18 el Consejo de BANCO DE
Administracién Desvinculd al sefor Quilvio Esteban de Jesus AHORRO Y
Jorge Jorge, como Gerente General de la entidad. CREDITO
FONDESA, S.A.
Ratifican Calificacién de Riesgo A-{dom) con perspectiva estable al BANCO DE
emisor Banco de Ahorro v Crédito Fondesa, y emisiones de Bonos AHORRQO Y
Corperativos por DOP500 MM No. SIVEM-110, enero 20178 por CREDBDITO
Fitch Ratings. FONDESA, S.A.
BANFONDESA, notifica que en fecha 19/12/17 el Consejo de BANCO DE
Administracion designé a la Sra. Nurys Mishenny Gisselle Diaz AHORRO Y
Melo como Gerente de Canales de BANFONDESA. CREDITO
FONDESA, S.A.
BANFONDESA, notifica que en fecha 02/11/17 la Asamblea BANCCO DE
General Extraordinaria aprobd aumento en el Capital Social AHORRO Y
Autorizado y la modificacién de los Estatutos Sociales. CREDITO
FONDESA, S.A.
BANFONDESA, notifica que en fecha 02/11/17 se designd a la BANCO DE
Sra. Maria Yudelka Esperanza Flores Pichardo como Miembro AHORRO Y
Externo No Independiente del Consejo de Administracién de la CREDITO
entidad. FONDESA, S.A.
Informe de Representante de Obligacionistas de Bonos BANCO DE
Corporativos por RD$500.00 MM (SIVEM- 110) de Banco de AHORRO Y
Ahorro vy Crédito Fondesa, S. A., a agosto de 2017. CREDITO
\ FONDESA,  S.A.
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0711172017

2411072017

13/10/2017

14/09/2017

14/09/2017

14/09/2017

09/08/2017

09/08/2017

Banfondesa notifica la no objecion de la Superintendencia de BANCO DE
Bancos para la contraccion de los servicios Subagente Bancarie, AHORRO Y
‘ CREDITO
FONDESA, S.A.
BANFONDESA, notifica gue en fecha 11/10/17 Cynthia Espafiol BANCQO DE
presentd la renuncia al carge de Gerente de Gestion Humana en AHORRO Y
su lugar se designd a Delia Patricia Clivares Nazario. CREDITO
FONDESA, S.A.
Asignan Calificacién Riesao A-(dom), perspectiva estable al emisor BANCO DE
y a la emision de Bonos corporativos por DOP500 MM No. SIVEM- AHORRO Y
110 de La Banco de Ahorro vy Crédita Fondesa, S.A. a octubre CREDITO
2017 por Fitch Ratings. FONDESA, S.A.
Banfondesa nombra nueva Gerente de Captaciones, la sefiora BANCO DE
Anabel Moreta Santana. AHORRO Y
- CREDITO
FONDESA S.A,
BanFondesa inicia operaciones en nueva sucursal en Av. Gregorio BANCO DE
Rivas No.110 casi esq. Av. Pedro A. Rivera en la Provincia della AHORRO Y
Vega. CREDITO

FONDESA, S.A.

Banfondesa notifica la finalizacion de la colocacion en mercado BANCO DE
primario de la Primera emision del Programa SIVEM-110. Dando AHMCRRO Y
inicio al mercado secundario. CREDITO
FONDESA. S.A.
La fecha de inicio del periode colocacion de la primera emisidn del BANCO DE
Programa de Emisiones de Benos Corporativos SIVEM-110 es el AHORRO Y
21-08-2017. CREDITO

Aviso de colocacion primaria de la primera emision del Programa

de Emisiones de Bonos Corporatives SIVEM-110 de
BANFONDESA.
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RESUMEN DEL PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacién detallada que aparece en otras secciones del
presente Prospecto SIMPLIFICADO de Emisién. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se
utilizan como referencia en otras secciones del Prospecto SIMPLIFICADO de Emision.

Toda decisién de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la
consideracidon por parte del inversionista del presente Prospecto SIMPLIFICADO de Emisién en su conjunto,
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Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A., (en lo adelante el
“Emisor” o “BANFONDESA")

Valords 0
(7]

Bonos Corporativos (en lo adelante "Bonos”)

Los Bonos Corperativos y el Emisor han sido calificados A- (dom) a
fargo plazo por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. (en lo adelante
“Fitch Republica Deminicana”)

Caliﬁ%giﬁﬂ:-:mn ael vdior 20 of Magisto de

I pail
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| por Supenmiendzncia, ng my liez certileari | Sohire
Monttj Total del-Programa de Emisiones,

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DCP
500,000,000.00)

Fecha dé Expiracion—det—Programa—deé
Emisiones

22 de mayo de 2018

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacion Primaria

A determinarse en el Prospecto para las Emisiones a colocar y en el
Prospecto Simplificade de cada Emisién para las Emisiones
restantes

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria de la Segunda Emision

08 de mayo de 2018

Fecha de Inicio de Recepcidén de Ofertas de
Pequeiios Inversionistas

Para las demas emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente y el Prospecto Simplificado de cada
Emision.

Fecha de Inicic de Recepcion de Ofertas
Piblico en General

Para las demas emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacidn
Primaria correspondiente y el Prospecto Simplificade de cada
Emisién.

Horario de Recepcion de Ofertas de

Pequefios Inversionistas

A partir de [a fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria y
hasta el dia ha&bil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacién, en harario establecido por el Agente Colocador y los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, excepto el dia habil
anterior a la fecha de Inicio de! Periodo de Colocacion de la Emision,
en el horario establecido por la BVRD.

Horario de Recepcién de Ofertas del Piblico
en General

A partir de la Fecha de Inicic del Pericdo de Colocacién y Emision
de los Valores hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacién Primaria, el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, podran recibir 6rdenes de suscripcion
en el horario establecida por cada uno de ellos, y registrarlas en el
sistema de la BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas
de negociacién.

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas de
Pequefos Inversionistas para la Segunda
Emisién

08 de mayo de 2018

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas del
Plblico en General para la Segunda Emision

15 de mayo de 2018

Fecha de Emisioén

Para las demas Emisiones a determinarse en el Aviso de Colocaciéon
Primaria correspondiente, en el Prospecio de Emisién v en el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

Fecha de Emisién e inicio del Periodo de
Colocacién de la Segunda Emisién

15 de mayo de 2018

Fecha de Finalizacién de Recepciéon de
Ofertas de Pequefios Inversionistas

Es Ia fecha correspondiente al dia habil anterior a la Fecha de Inicio
del Periodo de Colocacion.




Fecha de Finalizacion de Recepcion de
Ofertas de Pequefios Inversionistas para la
Segunda Emisién

14 de mayo de 2018

Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocaciéon y de Recepcién de Ofertas del
Publico en General de la Segunda Emision

28 de mayo de 2018

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente,
en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simgplificado de cada
Emisian.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor de la
Segunda Emision

T para el pequefio inversionista y T+1 para el ptiblico en general.

Valor Maximo de Inversién para Pequefios
Inversionistas

Hasta un valor maximo de Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento
Noventa y Cincg Pesos Dominicancs con Cincuenta y Cuatro
Centavos (DOP 572,195.54).

Valor Maximo de Inversion para El Pablico en
General

El valor maximo a\demandar por parte del inversicnista sera el monto
que esté disponible al momento de realizar la oferta de suscripcién.

Valor Maximo de Inversion para el Publico en
General de la Segunda Emision

No habra maximo de inversion por cliente inversionista. El valor
maximo a demandar por parte del inversionista sera el mento que
esté disponible al momento de realizar la oferta de suscripcién.

Vencimiento

Los Bonos Corporativos tendran un vencimiento de hasta cinco (5)
afios, que seéran contados a partir de la Fecha de Emision de cada
Emisién, que se informard al mercado en los correspondientes
Avisos de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision y en el
Prospecto S|mpllf|cado de cada Emisidn del Programa de Emisiones.

Vencimiento de la Segunda Emisién

15 de maye de 2021 (3 afios).

Representacion del Programa de Emisiones

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por
medio de un Macrotitulo para cada Emision, y los mismos constan en
Acto Auténtico, ambos instrumentados por Notario Publice, los
cuales deben ser depositados en la SIV para fines de su inscripcién
en el Registro, en la BVRD cuande aplique y en CEVALDCM.

Tasa de Interés

Tasa de interés Fila y/o Tasa de Interés Variable en Pesos
Dominicancs. La Tasa de Interés se especificard en e Aviso de
Colocacion Prlmana correspondiente, en el Prospecto de Emision y
en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Tasa de Interés
anual Fija en Pesos Dominicanos para la Segunda Emision sera
de 8.25%.

Revision de Tasa de Interés

En caso de ser Tasa de interés Variable, la misma sera revisable
trimestral ¢ semestralmente, segun corresponda en base a la Tasa
de Interes Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Multiples
(Nominales en % :anual), Cerificados Financieros y/o Depdsitos a
Plazo, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana
("TIPPP") mas un Margen Fijo.

Riesgos del Emisor

r'—xf_?r’ LJL“.I'.n-l"N

%‘] i DIRECCIO
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BANFONDESA esta expuesta principaimente al riesgo de crédito
proveniente de suicartera de préstamos (Diciembre 2017: 84% del
activo).

BANFONDESA no cuenta con un portafolio de inversiones
disponibles para la venta, lo que reduce su exposicion al riesgo de
mercado.

A Diciembre de 2017 no presentd riesgo cambiario en el activo o €l
pasivo. Lo anterior se atribuye a que los financiamientos a largo
plazo, incluyendo I(’?s otorgados por organismos internacionales, han
sido desembolsados en pesos dominicanos a la tasa de cambio
vigente del mercado y son pagaderos en dicha moneda. El riesgo de
tasa de interés estéd mitigado por la facultad contractual de revision
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de las tasas de los créditos, aunque s una practica poco recurrente
en el sector microfinanciero, dada la rotacion alta de la cartera.
Ademas, la mayor parte de los pasivos estan pactados a tasas fijas a
plazos mas largos gue el de las colocaciones.

Para mayor informacion sobre los riesgos ver acapite 3.17 del
Prospecto de Emisién Definitivo.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral. La periodicidad en el
pago de los intereses se especificara en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente, en el Prospectc de Emision y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién. La periodicidad para la
Segunda Emision sera Mensual.

Denominacién Unitaria o Cantidad de Valor
Nominal

Un Peso Dominicaneo con 00/100 (DOP1.00).

Monto Minimo de Inversion

Mil Pesos Dominicanos con 00/130 (DOP1,000.00)

Precio de Colocacidén Primaria

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente,
en el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado de cada
Emision,

Precio de Colocacion Primaria de la Segunda
Emision

Ala par.

Amortizacién del Capital

Pago Unico al vencimiento o en la fecha de redencién anticipada,
cuando aplique.

Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con
una garantia especifica, sino una acreencia quirografaria. Estos
Bonos no se consideran como depésitos, de mode que no tienen
derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal c) de la Ley
Monetaria y Financiera 183-02.

Opcion de Pago Anticipado

El Emisor tendrd el derecho de pagar de forma anticipada al
vencimiento final de los Bonos el valor total del monto colocado en
cada Emisién. Este derecho podra ser ejercido, segun lo establecido
en el acdpite 2.1.2.12 del presente Prospecto, y en el 1.2.11 del
Contrato del Programa de Emisiones. El Emisor especificara en el
Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién si la Emisidn
ofrecida incluye esta opcion. La Segunda Emisién tendrd 1a opcion
de pago anticipado a partir del Primer afio cumplido.

Colocacion de los Valores

La Colocacion de los Valores se realizard en multiples Emisiones.

Destinatarios de la Oferta

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al publico en
general, inversionistas nacionales o extranjeros, incluyendo a los
pequefios inversionistas.

Fecha de Aprobacién

El presente Programa de Emisiones fue aprobado per e Consejo
Nacional de Valores mediante su Tercera Resolucién de fecha 09 de
mayo de 2017.

Agente Estructurador y Colocador

E VALORES |

———————
2 mr i R EEER SR
acuntOINTEMRENCIS |

BHD Leén Puesto de Bolsa, S.A. (en lo adelante “BHD Le6n"),
Puesto de Bolsa registrado en la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana (en lo adelante “SIV") y en la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana (en lo adelante “BVRD"), sera el Agente
Estructurador y Colocador del presente Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos.
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Agente de Custodia, Pago y
Administracion del Programa de Emisiones

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A. (En lo adelante
CEVALDOM) ser4 designade como Agente de Custodia, Pago (en lo
adelante “Agente de Pago") y Administrador del Programa de
Emisiones, para que realice los servicios de custodia, compensacion
y liguidacion de'\ valores del Programa de Emisiones, asl como
encargadc del procesamiento del pago de los intereses y capital de
los Bonos Corporativos. EI Emisor ha designado a CEVALDOM
como entidad encargada del registro y liquidacién de los Bonos
Corporativos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito
en fecha 14 de junio de 2017 entre CEVALDOM y el Emisor, el
Agente de Pago no responde por los atrasos o incumplimientos que
pueda tener el Emisor.

Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designadoe mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 19 de junio de
2017 para ser el represeniante de la Masa de Obligacionistas de
cada una de las Emisiones gue componen el presente Programa de
Emisiones.

3- .: NTE NDE |_‘|l-"h \Hr"_ |

DIRECCION DE QFERTA FUBLICA |

PROB.A O |I
04 MAY 2018
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GLOSARIO

Acreencia Quirografaria

Obligaciones sin colateral especifico y dependientes de |a capacidad
de pago del Emisor.

Actual/365

Corresponde a los dlas naturales con los que cuenta el afic. Actual
considera los anos bisiestos de 366 dlas.

Agentd e Distriblgion|TENDENCIA O VALORES

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacién al
agente de colocacién, a fin de facilitarle a éste el proceso de

i w1 \_ QIBECCION NE QECDTA DHBEIE colocacion de valores. _
PSS El sistema de anotacion en cuenta es el conjunto de las disposiciones
A PIROBE A DO > . I
: = legales y de reguiacién, y demas normas que instituyen las
04 MAY 7018 anotaciones en cuenta como la representacion desmaterializada de los
| .

Anotaclnn e Guanta

valores. Depositar valores mediante el sistema de anotacién en cuenta
es poner valores bajo la custodia o guarda de un depdsito centralizado
de valores, constituido por ley en el registrador a cargo de crear y llevar
el libro contable, que conforma el registro de propiedad de los valores
entregados en depdbsito al Depdésito Centralizado de Valores.

Aviso de Colocacion Primaria

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la emisién de una
Oferta Publica a los destinatarios de la misma.

Bolsas de Valores

Son instituciones auto reguladas que tienen por objeto prestar a los
puestos de bolsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios
para que éstos puedan realizar eficazmente las transacciones con
valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar las demas
actividades de intermediacién de valores, de acuerdo con la Ley de
Mercado de Valores y Productos No.19-00.

Bonos Corporativos

Son aquellos valores representativos de deuda emitidos por empresas
0 corporaciones, a un plazo mayor de un (1) afio. Los mismos
confieren a sus tenedores los mismos derechos, de acuerdo con el
respectivo contrato del Programa de Emisiones.

BVRD

Saon las siglas de la Bolsa de Valores de Reptblica Dominicana, S.A.

Calificacién de Riesgo

Es una opinién profesional que produce una agencia calificadora de
riesgos, sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los
intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa
opinién, las calificadoras desarrollaran estudios, andlisis vy
evaluaciones de los Emiscres. La calificacién de valores es el resultado
de la necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas
adicionales para la toma de decisiones.

Calificadores de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una
opinidn sobre la calidad crediticia de una Emision de valores y su
Emiseor. Los Calificadores de Riesgos son entidades gue para emitir
una calificacién de riesgo respecto a una oferta publica de valores y su
Emisor, debe estar debidamente registrada y autorizada por la SIV.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar
con el normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se
calcula como el excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de
corto plazo.

CEVALDOM

Son las siglas de CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A.

Colocacion Primaria con base en Mejores
Esfuerzos

Contrato en que el Puesto de Bolsa se compromete con la empresa
Emisora a realizar el mejor esfuerzo para colocar la Emisién, pero no
garantiza su colocacién ni asume riesgo alguno en relacién con los
valores que no sean colocados.
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Contrato del Programa de Emisiones

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa
de los Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Articulo 57
del Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 664-12, y a la Ley General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de

Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 modificada por la Ley No.
31-11.

Crédito Preferente

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro ante
eventos de suspensién de pago o guiebra.

Cupén Corrido

Es la parte del monto de suscripcién del bono que corresponde al
interés acumulado desde la Fecha de Emision hasta la Fecha Valor
{exclusive).

Depésito Centralizado de Valores

Es el conjunto de, servicios prestados a los participantes del mercado
de valores, con el objeto de registrar, custodiar, transferir, compensar y
liquidar los valores que se negocien al contado en dicho mercado, asi
como registrar tales operaciones.

Devengar

Los Obligacicnistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por
los Bonos Corporativos adquiridos.

Dias Calendarios

Compuesto por todos los dias del afic; es decir va desde el lunes a
domingo (tomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).

Emisio J;:Ig,'u‘alor \t : Conjunto de valores negociables de idéntica naturaleza; es decir que
r*nﬁ 7 A DE VALORES cada uno posee iguales caracteristicas (moneda, tipo de instrumento,
:.-':_"vu.-. PUBLICA | unidad de valor nominal, fecha de emisién, derechos que atribuye a

2 O T2 sus tenedores, Emlsor) y otorga los mismos derechos a sus titulares.

Emisor

Toda persona jurldica que emita o pretenda emitir valores cuyo
proceso de oferta pubhca esta regido por la Ley de Mercado de Valores
y Productos No.18-00.

Emision destaterialfzada® | /e i

Es aguella Emisién que no requiere de expedicién flsica del Titulo. El
Emisor simplemente ampara toda la Emisién a través de un acto
auténtico y de un macrotitulo, ambos instrumentados por Notario
Publico. Su suscripcién primaria, colocacidn y negociacion se realizan
por medio de anotaciones en cuenta que opera por transferencia
contable, llevada por un depésito centralizado de valores.

Fecha de Aprobacion

Se entiende come la fecha de la Resolucion Aprobatoria del Consejo
Nacional de Valores donde se autoriza la Oferta Publica de Valores.

Fecha de Emisién

Es la fecha en la ¢ual el Emiscr expide el macrotitulo, la cual coincide
con la fecha de inicio del perfodo de colocacion, de acuerdo a lo
establecido en el prospecto de emisién

Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidén

Se entiende comoe la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién, para fines de colocacién de los valores a
disposicién del publico. La misma coincide con la Fecha de Emisién.

Fecha de Finalizacién de la Colocacion

Se entiende como la fecha que en que vence el plazo de la colocacién
de los valores.

Programa de Emisiones

Es la declaracion de una persona jurldica realizada en un Prospecto de
Emision, de constituirse  en Emisor, para organizada vy
sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un monto
predeterminado y durante un perlodo de vigencia preestablecido, una o
mas Emisiones de Valores objeto de Oferta Publica de suscripcion
aprobada por la SIV.

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas de
Pequefos Inversionistas

Es la misma fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas del
Publico en General para las Emisiones del
presente Programa de Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcion a través de BHD Leodn o a través de los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV; las drdenes recibidas
seran introducidas en el sistema de negociacion de la BVRD en [a
Fecha de Inicio del Periodo de Colocaciéon de los valores, especificada
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en el Aviso de Colocacién Primaria correspendiente, en el Prospecto
de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Fecha de Inscripcion del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado de
Valores y Productos

La inscripcion del Pregrama de Emisiones en el Registro debe tomar
lugar en el periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la
fecha de notificacion formal por parte de la Superintendencia al Emisor,
de la aprobacién del Programa mediante documentg escrito.

Fecha de Transaccién

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el Agente
Colocador o Intermediario de Valores autorizados por la SIV acuerdan
la operacién de suscripcion primaria de los Bonos objeto del Prospecto
de Emisidn, y se ejecuta en el sistema de negociacién electrénica de la
BVRD.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

Es la Fecha Valor en que debe ejecutarse una operacidon pactada entre
el Inversionista y el Agente Colocador o Intermediario y autorizado por
la SIV, en la cual se debe efectuar un pago de dinero con fondos
disponibles a cambio de los titulos valores adquiridos; dicho pago se
realizard a partir de la Fecha de Emisidn y Colocacién, una vez
adjudicados |os valores.

Fecha de Vencimiento

Se entiende como el dla en que se hara efectiva la amortizacién de los
Bonos Corporativos.

Garantia Especifica

Es el acuerdo mediante el cual se constituye |a cesién de un activo, ya
sea tangible o intangible, como respaldo del cumplimiento de las
obligaciones contraidas por motivo de la emision de valores.

e acuerdo al Reglamento de Aplicacién 664-12, Grado de Inversion
e refiere a aquellas calificaciones otorgadas peor una compafiia

lificadora de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y
roductos, sobre los Emisores y sus valores gue por su estado de
olvencia y relacidn histdrica de pago, se considera tienen buena
f:alidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo
gue son recomendadas para la inversién bajo condiciones normales.

Hecho RLé'v'antef'
I cstan de i

2l FSe entiende como hecho relevante todo hecho, situacion o informacian
ihlicz Eobre el Emisor, las personas fisicas o juridicas vinculadas a €l y sobre

| valor, que pudiera influir en el precio de un valor o en la decision de
un inversionista sobre |a suscripcion o negociacion de dicho valor.

Inversionista

| Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en

un determinado mercado.

Mercado de Valores

Al tenor de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entiende por
Mercado de Valores el sector especializado del mercado financiero,
donde toma lugar la realizacion del conjunto de actividades relativas a
la contratacién publica de transacciones comerciales que versan sobre
instrumentos financieros, transacciones gue determinan el estado y
evolucion de la oferta y la demanda, asi como el nivel de los precios de
los valores negociados,

Mercado Extrabursatil

Espacio en el cual se pactan directamente las transacciones con
valores entre contrapartes donde no median mecanismos centralizados
de negociacidén ni de contratacion. Las Emisiones del presente
Programa de Emisiones no podran ser negociadas en un Mercado
extrabursatil hasta que el Emisor no cumpla con los tres (3) afios de
operaciones requerides por la Ley 19-00.

Mercado Primario

Al tenor de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 19-00,
se entenderd por mercado primario las operaciones que envuelven la
colocacion inicial de emisiones de valores, mediante las cuales los
Emiscres obtienen financiamiento para sus actividades. De acuerdo al
Reglamento de Aplicacién No. 664-12, se entenderd por mercado

primario de valores, el sector del Mercado de Valores donde ocurre la
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es recibido directamente por los Emisores, para el financiamiento de
las actividades del Emisor.
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Mercado Secundario

Para los fines de|la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entendera
por mercadc secundario las operaciones que envuelven |la
transferencia de valores que previamente fueron colocados a través del
mercado primario, con el objetivo de propiciar liquidez a los tenedores
de valores. De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12, se
entendera por Mercado Secundario como el sector del Mercado de
Valores donde ocurren las negociaciones que envuelven la
transferencia de valores objeto de oferta publica, previamente
colocados en el mercado primario de valores y admitidos a negociacion
en el mismo por Ia SIV, por parte de terceros distintos a los Emisores
de Valores. El mercado secundario de valores comienza en la fecha
correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacion del
periodo de colocacion de una emisién en el mercado primario.

Monto del Programa de Emisiones

Hasta Quinientos 'Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 {DOP
500,000,000.00), corresponde al valor autorizado mediante Acta de la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Emisor en fecha
31 de agosto de 2016, para ser ofrecido en el mercado.

Monto de Liquidacion

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que
debe entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de
Valores en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcién por concepto de
pago de la operacién. Ver el acépite 2.2.1 sobre el Precio de
Suscripcién y Monto de Liguidacion.

Monto Minimo de Inversion

Es el monto minimo de Valor Nominal de los valores que conforman la
Emision, susceptible de ser suscritos durante el periodo de Colocacion
Primaria de la Emisién.

Obligaciones

Las obligacicnes son valores negociables que, en un mismo Programa
de Emisiones, conferen los mismos derechos de crédito para igual
valor nominal.

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de valores de crédito llamados
obligaciones, tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacién de
la obligacidon suscrita conforme a lo previstc en las condiciones de
emision. En caso de liquidacién de una empresa privada, los
obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Pablica

Es la mamfestacnén dirigida al publico en general ¢ a sectores
especificos de éste a través de cualguier medio masivo, para que
adguieran, enajenen o negocien instrumentos de cuaiquier naturaleza
en el mercado de valores.

Pequefio Inversionista

Es toda persona' flsica que solicite suscribir en el Periodo de
Colocacién, valores de una Emision objetc de Oferta Publica de
suscripeién, por un valor no superior a Quinientos Setenta y Dos Mil
Ciento Noventa y Cinco Pesos Dominicanos con Cincuenta y Cuatro
Centavos (DOP 572,195.54), indexados anualmente segun la inflacion
acumulada publicada por el Banco Central.

Periodo de Colocacion

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria
de una o varias emisiones, el mismo no podra exceder los quince (15)
dlas habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del

Emisiones

Programa

de

Los programas de: emisiones tendrdn vigencia por un plazo que se
establecera en el Prospecto de Emision, el cual no podra exceder los
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El periodo de
vigencia del programa comenzard en la fecha de inicio del programa,
definida como la fecha de inscripcion del programa en el Registro, y
culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en
el Prospecto.
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Plazo de Redencion

Término establecido por el Emisor para la redencién de un titulo valor
en el cual se retorna el valor nominal del titulo-valor.

Precio de Ejecucion

Es el precio al cual puede ejercerse la Opcién de Pago Anticipado.

Precio de Colocacion Primaria

Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de
colocacién, todos los valores que conforman la emisién. En el caso de
emisiones de valores representativos de deuda, el precio de colocacion
supone un precio distintc para cada dia comprendido en el periodo de
colocacién, que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo,
desde cualquier fecha de adquisicion que tome fugar durante el
perfodo de colocacién, hasta la fecha de vencimiento de la emision.

Programa de Emisiones

Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un prospecto
de emision de carécter publico, de constituirse en un Emisor, para
organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un
monto  predeterminado y durante un perfodo de vigencia
preestablecido, una o mas emisiones de valores objeto de oferta
publica de suscripcién aprobada por la Superintendencia, susceptibles
de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en los
mercados secundarios bursatiles y extrabursatiles de la Republica
Dominicana. Las Emisiones del presente Programa de Emisiones no
podran ser negociadas en un Mercado extrabursatil hasta que el
Emisor no cumpla con los tres (3) afios de operaciones requeridos por
la Ley 19-00.

Prospecto de Emisién

Es el folleto de caracter publico que contiene la declaraciéon de una
persona juridica, de constituirse en un Emisor con el objeto de
estructurar, generar y colocar emisiones en el Mercado de Valores,
hasta por el monto del programa de emisiones; para realizar
respectivamente, una o muitiples suscripcicnes primarias durante el
periodo de vigencia del programa de emisiones. Dicho folleto tiene por
finalidad recoger informacion completa sobre el Emisor y los valores
gue se ofrecen.

Prospecto de Emisién Definitivo

Se refiere al presente Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la
Colocacién de los Valores de Oferta Publica.

Prospecto de Emision Preliminar

Se refiere al presente Prospecto que tiene como finalidad la publicidad
del Programa de Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines
de colocacién ya que no cuenta con la informaciéon completa de los
valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emisién y de
colocacion.

Repago de Deuda

Se refiere al pago parcial o total de las deudas anterior a la fecha de
vencimiento de la misma.

Superintendencia de Valores

( w14 = Ol 1nemrre PR A ATy
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Es una institucién autdnoma del Estade de la Republica Dominicana,
creada mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene
como fin especial velar por la transparencia del mercado, promover y
regular el mercado de valores. ejecutar y vigilar el cumplimiento de las
disposiciones de la Ley No.19-00 de Mercado de Valores, su
Reglamento de aplicaciéon y las normas que se dicten, difundir
oportunamente al publico informaciones relevantes de! Mercado de
Valores, autorizar las ofertas publicas de valores, asi como las
operaciones de las bolsas, intermediarios de valores, fondos de
inversién y demas participantes del mercado, organizar y mantener el
Registro del Mercado de Valores y Productos, propiciar Ia formacién de
la oferta y demanda de valores, fiscalizar las operaciones de las
instituciones que participen en el mercado de valores, dictar normas
que eviten conflictos de intereses, evaluar denuncias © quejas sobre
operaciones irregulares de los participantes del mercado, asi como
realizar investigaciones y aplicar las sanciones correspondientes.
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Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el Emisor
Tasa de Interés en el Prospecto de Emisién, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién, segun corresponda.

Es la tasa utilizada como base para determinar la tasa de interés que
sera devengada por una Emisién en un periodo determinado, en caso
de interés variable. Para esto se utiliza la Tasa de Interés Pasiva
Tasa de Referencia Promedio Ponderada (TIPPP) de los Bancos Multiples (Nominal en %
anual), para Certificados Financieros y/o Depésitos a Plazo, publicada
por el Banco Central de la Republica Dominicana.

Vaior Nominal o Valor Facial Representacion monetaria de los valores al momento de la Emision.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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CAPITULO |
1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del Contenido del Prospecto

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A., (BANFONDESA) entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial
inversionista su decisién de inversién en los Valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante el acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha treinta y uno (31) de agosto
del afio dos mil diez y seis (2016) se designd como las personas responsables del contenido del presente Prospecto a
los sefiores Cristian Reyna Tejada y César Céspedes, dominicanos, mayores de edad, casados, titulares de la Cédula de
ldentidad y Electoral Nos. 031-0082798-3 y 079-0013266-8, respectivamente, domiciliados y residentes en Santiago de
los Caballeros, municipio y provincia de Santiago, Repuablica Dominicana, en calidad de Presidente y Gerente de
Finanzas, respectivamente de BANFONDESA, quienes hacen constar expresamente gue, a sus juicios, todos los datos e
informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningdn dato
relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, los responsables del contenido del Prospecto de
Emisién han realizado la siguiente declaracion jurada:

“UNICO: Que los infrascritos se hacen responsables del contenido de los Prospectos de Emisién relativos al
PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mefor conocimiento, todos fos datos e
informaciones contenidas en los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que no se ha omitido en el
mismo ningin dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y en consecuencia
alterar la decisi6n de futuros inversionistas. La presente declaracién es realizada por los infrascritos en pleno
conocimiento de fa responsabilidad civil y penal en que incurrirfan ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en los referidos prospeclos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitade a, las sanciones
previstas por el Cédige Penal Dominicano que castigan el perjurio”.

Ver Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto en el Anexo No. |

1.2 Organismos Supervisores

El presente Prospecto estd inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Producios de la Superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana (en lo adelante SIV) bajo el numero SIVEM-110, y en los registros oficiales de la Bolsa de
Valores de Republica Dominicana (en lo adelante BVRD) bajo el numero BV1705-BC0068, autorizado por la
Superintendencia de Bancos (en lo adelante SB) mediante circular No. 2468, por lo que el presente Programa de
Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones:

Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana (SIV)
v César Nicolas Penson No. 66, Gazcue.
\\'I \ Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 221-4433 QO SUPERINTENDENGIA DE VALORES |
www.siv.qov.do cH Y piocendn Be Arcorsiing i
T N D OFERTA PUBLICA |
' / 2B a8 D0
Bolsa de Valores de la Repuiblica Dominicana (BVRD) | 04 MAY 70 .
José Brea Pefia No.14, Edificio District Tower 4 MAT ZUTd
Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana| =
i SO Tel.: (808) 567-6694. Fax: (809) 567-6697 | i A8
Repiblica www_bvrd.com.do ' & :.'.'-

Bl Aada da bz
hoemdnicany | [Or DA ig
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Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (SIB}

' Av. México No. 52 esquina Leopoldo Navarro Apartado Postal 1328
il Santo Domingo, Republica Dominicana

Teléfono: (809) 685-8141 Fax: (809) 685-0859
www.sb.gob.do

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucién CNV-2005-04-EV, del 28 de enero
de 2005, sobre los Requisitos de Inscripcion de las Ofertas POin@:as de Valores, asf como de conformidad con la
Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, Norma para la elaboracion del Prospecto de Emisién de una
Oferta Publica, que establece las gulas de Prospecto de utilizacion de emisiones de Oferta Publica de Valores y su
modificacion mediante la Resolucion R-CNV-2011-06-EV de fecha 09, de febrero de 2011, asl como en el Anexo D “Gufa
de Contenido del Prospecto de Emision para valores representativos de deudas de largo plazo”.

1.3 De los Auditores

Los auditores externos que elaboraren el informe de auditorfa para los Estados Financieros del Emisor correspondientes
al periodo fiscal 2016 fue la firma de auditores KPMG Dominicana, S.A, cuyas generales se detallan a continuacién:

KPMG Dominicana, S.A.
Contacto: Euclides Reyes
Av. Winston Churchill, Torre Acropolis Center suite 1500, Ensanche Piantini.
Santo Domingo, Reptblica Dominicana
=T Tels.: (809) 566-9161
): - J Fax: (809) 566-3468
K MG www kpma.com.do

Registro Nacional del Contribuyente numero 1-01-02591-3

Registro en el instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D. nimero 5

Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el numero de
registro SVAE-001 de fecha 8 de diciembre de 2003

Del informe de los auditores independientes se extrae {o siguiente:

“En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, Ia
situacion financiera del Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A. (BANFONDESA) al 31 de diciembre de 2017, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de acuerdo con las précticas de

contabilidad establecidas por fa Superintendencia de Bancos, segin se describe en la nota 2 a los estados financieros
que se acompafian.”

El informe completo de los auditores externos se encuentra en el anexo Il del presente Prospecto Simplificado de
Emision.

1.4 De los Asesores, Estructurador y Colocador

BHD Ledén Puesto de Bolsa, S.A. es el Agente Estructurador ¥ Colocador, cuyas generales se presentan a
continuacion,

Agente Estructurador y Colocador e ey

= l._l |
. 5 ol ||"I fi | ||lI ';'”I
I \’-._.'::‘ _SUET .ﬂl nl UG L |

BHD Leén Puesto de Bolsa, S.A.
Contacto: Karla Ramlrez

“ Calle Luis F. Thomén esg. Ave. Winston Churchill i|
BHD Lear » Torre BHD, 5to. Piso

¢ 9018 |
Santo Domingo, Republica Dominicana | Y I
Tels: (809) 243-3600 e sl it g8l Mercadn de \aReEE
Fax. (809) 243-3481 B e /
www. bhdleonpb.com.do ki
Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-56604-3
Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A—
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Registrado con el nimero PB-001.
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numero SVPB-006

Los principales funcionarios de BHD Le6n Puesto de Bolsa, S.A. son el Sr. Melvin Deschamps, Vicepresidente Ejecutivo-
Gerente General: el Sr. Antonio Alvarez, 2do. Vicepresidente de Administracién y Operaciones/Oficial de Cumplimiento,
la Sra. Karla Ramirez, 2do. Vicepresidente de Finanzas Corporativas; Shalin Tejeda, 2do Vicepresidente Clientes
Profesional; el Sr. Carlos Guillermo Leodn, Presidente del Consejo de Administracion; el Sr. Luis Molina Achécar,
Vicepresidente del Consejo de Administracion; y la Sra. Josefina Mejia de Sosa, Vicepresidente Contralor.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre BANFONDESA (entidad Emisora de los Bonos) y
BHD Leodn (Agente Estructurador y Colocador).

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacién aplicable, BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A., Agente
Estructurador del Programa de Emisiones, ha realizado la siguiente Declaracidén Jurada:

“Que dentro de lo que compete en su funcién de Estructurador del Programa de Emisiones, BHD LEON PUESTO DE
BOLSA, S.A., empled ia debida diligencia en la recopilacion de informacién y documentacion refativa a Banco de Ahorro
y Crédito FONDESA, S.A., incluyendo fa celebracién de reuniones de trabajo con los principales funcionarios de dicha
entidad;, y TERCERQ: Que por no estar dentro de sus funciones, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no ha auditado
independientemente la informacién fuente que sirvié de base para la elaboracion de los Frospectos relativos al Programa
de Emisiones y, en consecuencia, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no asume ni tendrd responsabilidad alguna
sobre la veracidad de la cualquier inforrmacién o cerlificacién provenida del Emisor, de manera explicita o implicita,
contenida en los precitados Prospectos.”

BHD Ledn, como Agente Colocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Emisién.

b) Colocar los Valares en el mercado de la RepUblica Dominicana a través del mercado bursatil y serd comunicado
en los Aviscs de Colocacion Primaria correspondientes.

c) Ofrecer |la venta de los Valores a cualquier inversionista individual o institucional.

BHD Leon podra invitar a otros intermediarios de Valores autorizados por la SIV para gue actlen como Agentes de
Distribucién.

- T
Tt
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CAPITULO I PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA
2.1 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones

211 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emisién son Bonos Corporativos.

b} Monto total del Programa de Emisiones

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 500,000,000.00).

c} Fecha de Emisién de los Valores

A ser determinada en el Aviso Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién.

La Fecha de Emisién para la Segunda Emision sera el 15 de mayo de 2018.

d) Periodo de Colocacion:

El Periode de Colocacién Primaria de cada Emision, entendido como el lapso de tiempe durante el cual se realiza la
cofocacion primaria de los Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones,
no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cince (5) dias habiles.

La Fecha de inicio del Pericdo de Colocacion sera determinada en el Avisc de Colocacién Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.,

La Fecha de Inicio de Colocacién para la Segunda Emision sera el 15 de mayo de 2018. La Fecha de Finalizacion
del Periodo de Colocacion para la Segunda Emisién sera el 28 de mayo de 2018,

e} Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios.
Dicho perfodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en gl Registro del Mercado de Valores y Productos, y
culminara en la fecha de expiracion del programa gue se establezca en el Prospecto de Emision.

La Fecha de vigencia del Programa de Emisiones es a partir del 22 de mayo de 2017.

a} Representacién del Programa de Emisiones:

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados de manera desmaterializada por medio de anotaciones en
cuenta y los mismos constan en Acto Auténtico instrumentado por Notario Pablico y un Macrotltulo por cada Emisién del
Programa de Emisiones, los cuales son depositados en CEVALDOM, que custediara los mismos, en el entendido de que
los valores emitidos contra el referido Macrotltulo seran colocados a través de la BVRD.

Y3 SlEERIMTEMOEMC L B
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2.1.2 Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones

2.1.2.1 Monto total a emitir por Emision

El Programa de Emisiones est4 compuesto por multiples Emisiones. La Primera y Segunda Emisién del Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos tienen un monto por Emisién como sigue:

Emisién | Total a Emitir por Emisién Vencimiento
1 DOP 100,000,000.00 21 de agosto de 2020
2 DOP 200,000,000.00 15 de ma_m.gngDZ‘l_ e — X
£:1 -f?)'i 2 ':"'-lr" \:eé'l';.‘l';ril"\lﬂ':illll-ﬂl:":" OF VAl ORES
2.1.2.2 Denominacion Unitaria de los Valores M i‘»" ey L 'l" '_I.I'I"’:
S, = &

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00).

2.1.2.3 Cantidad de Valores ‘

La Colocacién del presente Programa de Emisiones se realizara en multiples emlECﬂESr

En el siguiente cuadro se encuentra la cantidad de valores de la Primera y Segunda Emlsl’t’m
Cantidad de Valores por | Denominacién Unitaria de | Vencimiento Monto total_ﬁor Emision
Emisién Emision cada Valor
1 100,0600,000.00 DOP 1.00 Tres (3) afios DOP 100,000,000.00
2 200,000,000.00 DOP 1.00 Tres (3) afios DOP 200,000,000.00

2.1.2.4 Forma de Emision de los Valores

Cada Emisién de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones, estara representada de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un Acto Auténtico y un Macrotitulo,
ambos instrumentados por Notario Publico por la totalidad de cada Emisién, los cuales son depositados en CEVALDOM,
gue custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el referido Macrotitulo seran colocados a
través de la BVRD. Asimismo, se depositara en la SIV copia simple de los Macrotitulos, y las Compulsas Notariales de
los Actos Auténticos correspondientes a cada Emisién seran depositadas en la SIV, en la BVRD y en CEVALDCM, de
conformidad con el parrafo | del Art. 92 del Reglamento No. 664-12.

En el caso de que culminado el Pericdo de Colocacién, la Emisién no haya sido tetalmente suscrita, el Emisor expedira
un nueve Macrotitulo y un nuevo Acte Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en los articulos 91
y 92 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No.664-12,

2.1.2.5 Modo de Transmisién
La fransferencia de la titularidad de los Bonos Corporativos se hard mediante anotaciones en cuenta a través de
transferencia contable o subcuenta de depésito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un
intermediario de valores; en el caso de los inversionistas institucionales, por ser depositantes directos de CEVALDOM,
estos pueden realizar la apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM. El Obligacionista se obliga a
suscribir toda la documentacion legal necesaria a tales fines.

2.1.2.6 Interés de los Valores

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengardn una Tasa de Interés Fija yfo Variable en Pesos
Deminicanos.
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La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se determinar por la Tasa de Referencia, mas el Margen Fijo
Aplicable, segun se establezca en el Prospecto de Emisién, en el Prospecto Simplificado de cada Emision y en los
Avisos de Colocacién Primaria correspondientes.

La Tasa de Interés sera determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes, en el
Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Segunda Emisién tendra una Tasa de
Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 8.25%.

21.2.6.1 Revisién Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se revisard trimestral o semestralmente, a partir de |a fecha de cada

Emision, segun se establezca en el Prospecto de Emision, en el Prospecto Simplificado de cada Emision y en los Avisos
de Colocacién Primaria correspondientes. '

l.a tasa de interés resultante de una revisién de tasas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre o semestre hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Para dicha revision se tomara la Tasa de
Interés Pasiva Promedio Pondera TIPPP del mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa disponible,
publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana en su pagina web www banceniral.aov.do.

En caso de que el periodo de revisién de la tasa de interés sea mayor al periodo de pago de interés (revision semestral y
pagos trimestrales), la tasa de interés resultante de dicha revision de tasas se aplicara para el calculo de los intereses de
los periodos que concurran antes de [a proxima revisién de tasas'(Ver ejemplo en el presente acapite). No habra
revisiones trimestrales para pagos semestrales.

En caso de que el dia correspondiente a ia fecha de revisién no exista 0 corresponda a sabade, domingo o un dla feriado
en el respectivo trimestre o semestre de vencimiento, dicha revisién se hard el dfa habil siguiente, por tanto no afectara
el calculo de los intereses, ni el periodo de aplicacion, ya que se tomara como Tasa de Referencia la TIPPP disponible
del mes calendaric anterior a la Fecha de Revision de la Tasa correspondiente a dicha revisién.

La revisién de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar serd informada a la SIV, a la BVRD y al
Representante de la Masa de Obligacionistas, como Hecho Relevante 'de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de la Ley
de Mercado de Valores Numero: 664-12, Capitulo I1.2, Artfculo 27 y 28 previc a su difusidén por cualquier medio. Dicho
Hecho Relevante serd depositado junto con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada por el Emisor, como
evidencia de la informacién utilizada para el calculo correspondiente. iCon dicha Tasa se devengaran los intereses. De
igual manera sera notificado a CEVALDOM, a fin de actualizar la informacion de la Emision en los registros de dicho
depdsito.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:
Cuando en un aflo el numero de cupones es mayor que la periodicidad de revisién de Tasa:

Fecha de Inicio de la Colocacion: 15 de Enero.

Revision de Tasa: Semestral.

Fecha de Revisién: Los dias 15 de cada Semestre.

Periodicidad de pago: Trimestral

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP (6.54%) + Margen (2.75%) = 9.28%

TIPPP No DEFINITIVO

Publicada por el BCRD
Diciembre 6.54% f -—L.-‘-;" o -|!"'_' MTIRMNEMNCIA NE '.|'|'.| (RES ]
Enero 6820/0 I 1'\-:Il.i-'.l‘l.-r ._;I..' It R R 1.:;,:\.-._1.__. ,_-.-Irl.:'l...lx.,

- - FERIA PUBLIL

Febrero 8.37% | A oEaAaDoO |
Marzo 6.50% )
Abril 6.49% ' 04 MAY 2010
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MaLO 6.31%
Junio 6.38%
Julio 6.89%

La primera revision de tasa se realizaria el 15 de Julic (6 meses después de la fecha de inicio de colocacién), mientras
que los inversionistas recibiran pagos de intereses el 15 de Abril (correspondiente al trimestre finalizado el 14 de Abril) y
el 15 de Julio {correspondiente al trimestre finalizado el 14 Julio); para estos dos primeros periodos de pago de intereses,
se utilizara como tasa de referencia 9.29%.

La Tasa de Interés correspondiente al siguiente semestre (revision desde el 15 de Julio hasta 14 de Enero) sera: TIPPP
mes anterior al semestre vencido (6.38%) + Margen (2.75%) = 9.13%. Dicha tasa sera revisada de forma semestral, para
los periodos subsiguientes y hasta la fecha de vencimiento de la Emision correspondiente.

21.26.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses
Los intereses se pagaran mensual, trimestral o semestralmente. Dichos meses, trimestres © semesires se contaran a
partir de la Fecha de Emisidén de cada Emision. En caso de que el dla de pago de intereses no exista en el respectivo
mes de vencimiento, se tomard como tal el Ultimo dia calendaric del mes correspondiente a dicho pago. Cuando el

perfodo de pago venza en dia no habil, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su
pago se realice el dia lahorahle inmediatamente posterior, esto sin afectar la forma de calculo de los intereses.

El pago de los intereses se realizara, a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transferencia bancaria,
conforme a las instrucciones dadas al agente de pagc a través de su intermediario de Valores. CEVALDOM, efectuara
los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos, al cierre de
la jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programado para cada Emisién del Programa de
Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periodo mensual, trimestral o semestral, segun sea el caso, y hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleando Ia siguiente convencion:

« Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los gue cuenta el afio. Actual considera los afios bisiestos de 366
dias.

El primer perfodo para el pago de intereses iniciard desde, & incluyendo la Fecha de Emisién de cada Emision, hasta el
dia inmediatamente anterior a ia fecha de pago del perlodo correspondiente. Los demas periodos iniciaran a partir de la
fecha del dltimo pago de intereses hasta el dfa inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por situaciones
originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes en el momento
indicado, los Bonos devengaran intereses por mora de un unc por ciento anual (1%) sobre el monto adeudade de
intereses, calculado por el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir del dia
inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inciusive) en que se realiza dicho

pago.
A manera de ejemplo ver el siguiente caso de cédlculo de mora sobre intereses:
Formula de calculo:

Valor de la Mora = Manto del Cupén de Intereses* (Tasa Anual de la Mora/385)* Dias de Mora

Valor Nominal de ta Inversion 1,000,000 § __1,jf,"—,, SERINTENRENCIA NE VA -
OO SUFERINTENUENGIA UE YALURED

Monto por concepto de Interés en | 4,248.58 Lﬁw-’ A7 . _.'..__.I,.I. I ol »
LY DIRECCICN Ue OFERTA PUEL

DOP ot ol Ll R S A

Tasa de Interés 5.00% A PR OBEADC

—= I .
Fecha de Emisién 15-12-16 | 04 MAY 701
Fecha de Pago de Interés 15-01-17
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. 2T it/ CiyUE “»
Fecha Efectiva de Pago del Monto | 23-01-17 | "‘—_ﬂ-i \-“ ﬁﬁmx Yiarbel S
por Concepto de Interés | ﬁ': NI DE OF =HTA .
Dfas de Mora 8 I| RO S |'
Tasa Anual de Mora 1% |' ﬂ]i,j“rm* yaib ,
Valor de la Mora || L esicisian s . o

0.93 ! = .- xS e ]'t‘ﬂ;lﬁ' ifs it

Monto por Concepto de Interés mas PO Paria glo 1z 2. DR iy gt - |
la Mora en DOP 4,247 .51 : <o '”“-l cotllicaciie anns |

Asumiendo un monto por concepto de Intereses por DOP 4,246.58 de una mversuﬁn por un méﬁto de-DOP 1, 000,000.00,

si el Emisor presenta un retraso de 8 dias en el pago, el inversionista como pago de intereses de mora un monto de DOP
0.93.

La periodicidad de pago de intereses para la Segunda Emisién serd Mensual.

21.26.3 Calculo de los Intereses de los Bonos
Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determmada para cada Emisién. La tasa de interés
podra ser fija o variable, segun se especifique en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Segunda Emisién tendra una Tasa de Interés Fija de 8.256%

En el caso de que la Tasa de Interés sea Fija:

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual fijada para cada Emisién en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emision. La Segunda
Emisién tendra una Tasa de Interés Fija Anual de 8.256%, su periodicidéd de pago sera Mensual.

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el perfodo de intereses a pagar.

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Capital: Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrientes: Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emisidn
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Gltimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emisién se mantendrd inalterada hasta la fecha de
vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

En el caso de que ia Tasa de Interés sea Variable:

Para el calculo de los intereses se tomara la Tasa de Referencia ﬂada frimestral o semestralmente, segun se estipule en
el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision. A este valor se le sumara el margen fijo aplicable, teniendo como resultado la tasa nominal anual.

Ti Nominal Anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo

La tasa asf obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante el pericdo de intereses a pagar.

intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dfas carrientes
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Capital: Es |a cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrientes: Representa el nimero de dlas transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emisién
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del perfodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses {inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago de! perfodo correspondiente.

Ver acapite 2.1.2.6.1 Revision de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente Prospecto.

La Tasa de Referencia a utilizar sera la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Mdltiples para
Certificados Financieros y/o Depdsitos a Plazo (Nominal en % anual) (en lo adelante "TIPPP”), publicada como “No
Preliminar” por el Bance Central de la Republica Dominicana (BCRD) en su pagina web www.bancentral.gov.do, del mes
calendario previo a la Fecha de Emision de la Emisién o de la Fecha de Revisién de la Tasa, seguin sea el caso.

En el evento de que el BCRD no publigue la TIPPP “No Preliminar” en la Fecha de Revisién de Tasa Variable, se tomara
la TIPPP “No Preliminar” del mes calendario anterior mas reciente publicada por el BCRD.

Solo en el caso de que el BCRD determine no publicar o eliminar los reportes de ta TIPPP durante el periodo de revision
de la Tasa de Referencia, el Emisor solicitard con minimo cinco dias de anticipacion a la fecha de revision de la Tasa de
Referencia una certificacién escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva (Nominal en % anual) para |la apertura de
Certificados a un plazo de tres (3) meses a Banco BHD Ledn S A. y oiros cuatro (4} bancos multiples de la Republica
Dominicana seleccionados por el Emisor, usande como criterio el mayor total de activos. A estas cinco tasas se les
calculard su promedio simple para determinar la Tasa de Referencia para la revisién del Interés de los Valores
correspondiente al perfodo. El calculo para obtener dicha Tasa de Referencia sera informado a la SV, a la BVRD, y
comunicade al Representante de la Masa de Obligacionistas y a CEVALDOM, como Hecho Relevante de acuerdo al
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero; 664-12, Capitulo 11.2, Articulo 27 y 28 previo a su
difusion por cualquier medio. Dicho Hecho Relevante sera depositado junto con la copia de la tasa de referencia y demas
evidencias, debidamente sellada por el Emisor, como evidencia de la informacién utlizada para el célculo
correspondiente. Por ultime, dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor. Con dicha Tasa se
devengaran los intereses.

La Tasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente. Esta
Tasa de Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SV no podra ser modificada por el Emisor
bajo ninguna circunstancia, hasta la préxima fecha de revisién de tasa.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revision de Tasa: Trimestralmente.

Fecha de Revision: Los dias 16 de cada Trimestre.

Fecha de [nicio de la Colocacién: 16 de Marzo.

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP (8.62%) + Margen (2.75%) = 9.37%

TIPPP No Preliminar

AOEp
It

TairT: e VAL ()
publicada por el BCRD sty

Febrero 6.62% . _r_ :_'_!'
Marzo 6.37% S S0 0O
Abril 6.50% | Fi b MAY :Eﬂ-
Mayo No disponible | o . _— ) |
Junio 6.31% o

nar £

A continuacién presentamos una grafica que muestra la evolucion de la Tasa de Referencia TIPPP de marzo 2017 a
marzo 2013:

P o e ok 1. Lo
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En su reunién de politica monetaria de marzo de 2017, el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD} decidid
aumentar su tasa de interés de politica monetaria en 25 puntos basicos, de 5.50% anual a 5.75% anual, mantenido la
misma en los meses de abril, mayo y junio.

En su reunidn de politica monetaria de julioc de 2017, el Banco Ce tral de la Republica Dominicana (BCRD) decidi6
reducir su tasa de interés de politica monetaria en 50 puntos basicos, de 5.75% anual a 5.25% anual, efectivo a partir del
1 de agosto. Manteniendo TPM en 5.25% a Febrerc 2018, en torno a los prondsticos de inflacion, la evolucién de los
principaies indicadores macroecondmicos nacionales, el entorno internacional relevante para la economla dominicana,
las expectativas del mercado y las proyecciones de medlano plazo de ese conjunto de variables.

La decision sobre |a tasa de referencia tomé en consideracion el balance de riesgos en torno a las proyecciones de
inflacién. la evolucién de los principales indicadores macroecondmicos nacionales, el entorno internacional relevante y
fas expectativas del mercado.

Dominicana.

*Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana

2.1.2.7 Amortizacién del Capital de los Valores

El monto total del capital representado en los Bonos Corporativos serd amortizado en su totalidad en su fecha de
vencimiento o en la fecha de pago anticipado en caso de que aplique (ver acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto), a
través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o fransferencia bancaria. En caso de que |a fecha de
pago corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dla laborable inmediatamente posterior,
por consigufente no afectara el célculo del capital a amortizar. De Igual manera, en el caso que el dia de la fecha de
pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el Gltimo dia calendario del mes
correspondiente a dicho pago. No habré lugar a page adicional por atraso en el pago del capital, salve que la mora sea
causada por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital
correspondientes en el momento indicado, los Bonos Corporatives devengaran intereses por mora de un uno por ciento
anual (1%), sobre el monto adeudado del capital, calculado por el per‘lodo efectivo de la mora. Dicha mora empezara a
calcularse a partir del dia inmediatamente postericr a la fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en
que se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto, y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.
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El vencimiento correspondiente a la Segunda Emisién sera de tres (3) afos,

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de célculo de mora sobre capital.

Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversién*(Tasa Anual de la Mora/385)*Dias de Mora

inversion en DOP 10,000 NTENDENCIA DF VAT !__::--
Fecha de Emisidn 15-Ene-17 e ; .I .. -_-I '-\. |
Fecha de vencimiento de la Emision 15-Ene-20 AN o,
Fecha efectiva del pago del capital 21-Ene-20 — AR A |
Dias de Mora 6 Y 2018

Tasa de Mora 1%

Valor de la Mora 1.64
Monto a pagar del Capital mas la Mora (DOP) 10,001.64 wWivigprans b

Asumiendo un monto de inversion de DOP10,000,00 si el Emisor presenta-un-retraso-de-6.dias.en &l pagd del capital, el
inversionista recibird un monto de DOP1.64 por concepto de mora mas el valor facial de la inversién.

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamentc General del Depésito Centralizado de Valores
(CEVALDOM]) se estipulan las informacicnes a que el Emisor tiene derecho a recibir del Depésito Centralizado de
Valores y las responsabilidades de CEVALDOM.

21.2.71 Pago de Capital mediante Cupones
No Aplica.
2.1.2.8 Tabla de Desarrollo
Emisiones Monto a Cantidad Monto Monto total por Fecha de Pago de
pagarse de de Amortizaciones Emision Intereses
Intereses por Cupones
Emision de
Intereses
1 28,826,301.37 36 100% a DOP Los dias 21 de cada mes
vencimiento o en 100,000,000.00 a partir del 21 de
la fecha de septiembre de 2017
redencion
anticipado
2 49,545,205.4795 36 100% a DCP Los dias 15 de cada mes
vencimiento o en 100,000,000.00 a partir del 15 de junio de
la fecha de 2018
redencién
anticipado

2.1.2.9 Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contard con una garantia especifica, sino una acreencia
quirografaria. Estos Bonos no se consideran comeo depésitos, de modo que no tienen derecho a la garantia establecida
en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera 183-02.
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. 2.1.210 Convertibilidad

La opcion de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que estos Bonos Corporativos no
seran canjeados por acciones u otros valores.

21.211 Opcion de Pago Anticipado

El Emisor tendré el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monfo colocade en cada Emisién del
Programa de Emisiones. Este derecho se especificard en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado correspondiente a fa Emisién, preavisado a los inversionistas y al
Representante de la Masa con un minimo de treinta (30) dias calendario a |a fecha del pago anticipado. Dicho preaviso a
los Obligacionistas se hara a través de un (1) periédico de circulacién nacional. La publicacion del preaviso contendsa la
Emisioén a prepagar el monto, el Precio de Ejecucion (definido en el acépite 2.1.2.11.1 del Prospecto de Emision
Definitivo), la fecha en la que se ejercera y el procedimiento para la ejecucion de la opcion,

En el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a la Emisidn se especificard a partir de qué tiempo, contade desde la Fecha de Emision, se podra
ejercer la opcién de pago anticipado.

El pago se realizara a través del Agente de Custodia, Pago y Administrador del Programa de Emisiones, CEVALDOM.
Este derecho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor y el Representante de
la Masa Salas Piantini & Asociados, S.R.L., de fecha 12 de junic de 2017.

El Emisor especificara, en el Aviso de Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de
cada Emision correspondiente si la Emision ofrecida incluye esta opcién de pago anticipado.

La Segunda Emisién tendra la opcioén de pago anticipado a partir del Primer afio cumplido.

2.1.3 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida del presente
Programa de Emisiones.

[ - e —_—

IR T s ey A
SUPERINTENDENGIA DE VALOREE
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I BINTER R A
- SUPERINTENUERGIA

P (| T e
LIRELGION DE OFER

PROGRAMA DE EMISIONES BONOS CORPARATIVOS
Montos en DOP |
Gastos Estimados

Meonto del Programa de Emisiones 500,000,000.00
Gastos Puntuales {una sola vez} Organlsmo Receptor
*Comisidn de Estructuracion y Colocacion BHD Ledn Puesto de Bolsa
Deposite Documentacion del Programa de Emisiones SIv
Inscripcion del Programa de Emisiones SIv
Inscripcidn del Emisor BVRD
Inscripcidn del Programa de Emisiones BVRD
Inscripcidn del Programa de Emisiones CEVALDOM

**publicidad, Mercadec v Otros Costos
Total Gastos Puntuales (una sola vez)

Gastos Periddicos Costo Anual
Representante de |a Masa de Obiigacicnistas Adeterminar 0.071% 356,655.00
Calificacion de Riesgo A determinar 0.108% 540,000.00
Mantenimiento BVRD 0.036% 180,000.00
**agente de Pago (Intereses) CEVALDOM 0.005% 25,000.00
Total Gastos Anuales 0.220% 1,101,655.00
Total de Gastos en en el Primer afio 0.9803% 4,901,655.00

Gastos Finales {Ultimo afio)
Agente de Pago [Capital) CEVALDOM 0.050% 250,000.00
La comistan de colocacidn se estima en 50% institucional v 50% individual por 0.25% y 0.30%.

* Manto aproximado, el mismo puede variar

** la comisién Pago de Intereses asume una tasa de intereses anual fija de un 10.50%

2.1.4 Comisiones y Gastos a Cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones a cargo del
inversionista.

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de deposito de los inversionistas
en el Depésite Centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Depoésito (éste es su correspondiente
Intermediaric de Valores). Sin embarge seguln lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley
664-12, los Agentes de Depdsito podran transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de
Ceposito haré constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista,

lLas tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los intermediarios
de valores y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere transferir las comisiones cobradas por el depésito centralizado
de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consuitadas a través de su pagina web o
directamente con su Intermediario de Valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Depésito y
sus conceptos son los siguientes:

= Custodia de los Valores: DOP 0.063 por cada mil bajo custodia, mediante retencién mensual deducida
del pago de intereses.

= Transferencia de valores entre cuentas del mismo titular: DOP 150.00

= liguidacién de Operacicnes bajo la modalidad de Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00

= Emision de Certificacién de Tenencia: DOP 350.00

*= Emisién de Estado de Cuenta / Comunicaciones confirmacion de valores: DOP 250.00
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La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comisién equivalente al 0.015% por volumen transado en &l mercado
secundario. Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere al inversionista.

Tanto la BVRD como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa
autorizacion de la SIV. El porcentaje por custodia mensual se calculasobre el volumen promedio de valores depositados

en la cuenta de custodia. Las tarifas se pueden verificar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente:
https.//www.cevaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx).

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacién a la SIV y a la BVRD,
de cobrar a sus clientes las comisiones gue consideren necesarlas En este caso, los intermediarios de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestién. En caso de que el Agente de Deposito
acuerde con el inversionista transferir el costo de fa comision de custodia cobrada a éste por el depésito centralizado de
valores, podré acordarse la deduccién de dicha comisién de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través
del deposito centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designado un Agente de Pago de la Emisién.

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 380 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08: '

“La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas generales y de la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestfqnes_demdrdasdpor_!a*asamhrea,gmraLde fa masa
podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los oblrgac;onmt&&r'ﬁstas'rﬁtammnps ng pogram. excede la décima
(1/10) def interés anual.” w1 e s wie
WLV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
El Emisor, el Agente Estructurador y Colocador no son responsables 'de‘agilellos¢argds que puédansér adicionados y
no mencionados en el presente Prospecto. 04 MAY 2018
P AT LUTD

2.1.5 Régimen Fiscal

derogados los articulos 122", 123%y 124 de la Ley sobre el Mercadorde "u*afores No—19-00" derﬂ'-dE'm
cuales estableclan el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a las emisiones de valores de oferta publica. En ese
sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a personas fisicas y personas juridicas no
domiciliadas en ef pals viene dado por una combinacion de los articulos 6, 7 y 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen

lo siguiente:

“ARTICULO 6. Se modifica el articulo 306 del Cédigo Tributario de la Repablica Dominicana establecido a través
de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de /a siguienfe manera:

Articulo 306.Intereses Pagados ¢ Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en
cuenta intereses de fuente dominicana a personas fisicas, jurldicas o entidades no residentes
deberdn retener e ingresar a la Administracién, con cardcter de pago dnico y definitivo el impuesto
de diez por cientfo (10%) de esos intereses.”

“ARTICULO 7. Se introduce el articulo 306 bis en el Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a
través de Ia Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

'Articulo 122 {DEROGADO): “No estaran sujelos a impuasto alguno, los ingresos por conocepto de rendimientos generados por instrumento
de renta fija y dividendos percibides por las inversiones que realicen las personas flsicas nacionales, en valores aprobados por ia
Superinfendencia do Valores y negociados a traves de las bolsas”,

ZArticulo 123 (Modificado por el Articulo 19 de Ley 92-04 sobre Riesgo Sistémico) (DEROGADO): “No estaran sujetos a impuesto alguno
fos ingresos por concepto de rendimientos generados por instrumentos de renta fija percibidos por las inversiones que realicen los
inversionistas extranjferos, siempre y cuandc se trate de personas flsicas, en valores aprobados por la Superintendencia de Valores y
negociados a traves de las bolsas”. !

*Articulo 124 (DEROQOGADOQY): "Las operaciones da compra y venta de valores aprobados por la Supsrintendencia de Valores, asf como sus
rendimientos, no daran ongern a rmingun impuesto de fransferencia de tituios o valores ni a cualquier tipo de retencion prevista en el parrafo |
del artfculo 309 de la Ley 11-82 y sus modificaciones”. Ya que en los artfculos anteriormente expuestos se excluye de ia exencién a las
personas jurfdicas nacionales, a continuacidn se presenta lo que expresa el Codigo Tributario Dominicano al respecto”.
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Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes
paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberan
retener e ingresar a la Administracién Tributaria, como pago Unico y definitivo, el diez por ciento
{10%) de ese monto.

Parrafo I. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas flsicas podran realizar su
declaracién de Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido
por intereses, en cuyo caso se considerard un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando
se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientes cuarenta mit
pesos (RDS240,000.00);

b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuafrocientos mil pesos (RD3400,000.00),
sfempre que su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su
renta neta gravable.

Parrafo H. A partir del afic 2015, la escala esfablecida serd ajustada anualmente por la inflacion
acumulada correspondiente al afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el
Banco Central de la Reptblica Dominicana.

Parrafo lll. Los contribuyentes que ejerciten esta opcion, deberan aportar a la Administracion
Tributaria la documentacion que esta les requiera para acreditar la cuantfa de la renta neta gravable
asf como de los intereses percibidos y su retencién.

Pérrafo IV. Ef Ministerio de Hacienda, en coordinacién con la Direccién General de Impuestos
Internos (DG, regularé las distinfas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesién a
terceros de capitales propios.

Pérrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, ef agente de retencién de este impuesto
serda fas cenltrales de valores.”

De los artlculos citados se desprende que, para el caso de: i) personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais; ii)
personas fisicas no residentes en el pais; vy iii) personas juridicas no residentes en el pais, los intereses generados por
los Bonos seran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciendose una retencion correspondiente al diez por
ciento (10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencién. Esta retencién tiene
caracter de pago Unico y definitivo, sin perjuicio de la opcién prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas
en el pals, establecida en el parrafo | del Artfculo 306 bis del Codigo Tributario, introducido por el citado articulo 7 de la
Ley 253-12,

Es importante mencionar que la excepcidn que se menciona en el parrafo del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para
el caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emision posterior a la promulgacion
de la Ley 253-12.

Por ofro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pals no estan sujetas a la sefialada retencién, aungue los
rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto sobre la Renta, tal y como era el
caso previo a la promulgacién de la Ley 253-12. A confinuacién se presenta lo que expresa el Codigo Tributario
Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articufo 11 de la Ley 253-12):
Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veiniinueve por ciento (29%) sobre su renta neta
gravable. A los efectos de fa aplicacion de la tasa prevista en este arifculo, se consideran como personas
Jurldicas: e
o 8l ...Ir TEHDEHCIA DE VALORES
a) Las sociedades comerciales, a‘c,u“gani‘&!eq @8 pame;r,-aamén W fas-empresas individuales de responsabilidad
limitada. —
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b} Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demés entidades contempladas en el
articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a qquqﬂas E"mjaraﬂas’exenras— -

i1 ':l.q.lr:L:'. [IE |I.l ||i,.|Ll.
¢} Las sucesiones indivisas. '»J_'. \/ PIRECCIAMN AE =0T n

d) Las sociedades de personas. ! i e i maa
e) Las sociedades de hecho.
f) Las sociedades irregulares. | "y Proietos y s autn i okl

g) Cualquier otra forma de organizacién no prevista expresaimente! cuya qafacfeﬁsr{ca sea Ié lobtencién de

utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto: —

Parrafo 1. | a tasa establecida en este artlculo aplicard para todos los demés articulos que establecen tasas en el
Titulo I del Codigo Tributario, a excepcién de los artlculos 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

Parrafo Il. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira la tasa prevista en la parte capital del presente
articulo en la forma siguiente.

i) Ejercicio fiscal 2014: 28%;
i) A partir del gjercicio fiscal 2015: 27% *

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del Articulo 12 |la Ley 288-04 se establece un impuesto que grava los pagos
a través de cheques y transferencias electrénicas, a saber:

“Se restablece el Articulo 382, del Cédigo Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Articulo 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por, mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier
naturaleza, pagado por las entidades de intermediacion financiera as/ como los pagos realizados a través de
transferencias electrénicas. Las transferencias, por concepto de pagos a fa cuenta de terceros en un mismo
banco se gravaran con un impuesto del 0.0013 (1.5 por mif).”

En ningln caso el Emiscr sera el responsable de cualguier impuesto ¢ gravamen que corresponda a los Obligacicnistas
de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicién tributaria vigente al momento de la tributacion.

Estas informaciones son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la preparacion de este
Prospecto y no se& encuentran de manera detallada para cada | situacién especifica de cada inversionista. El
Obligacionista es responsable de sclicitar asesorfa tributaria profesional para analizar su caso particular, Dado que los
Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal mas intereses devengados se
podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono. En tal sentido, dichas ganancias o
pérdidas se regiran bajo el Artlculo 289 (Ganancias de Capital) del Codigo Tributario de la Republica Dominicana, el cual
se transcribe a continuacion:

“Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducird del precio o valor de enajenacioén del
respectivo bien, el costo de adquisicién o produccién ajustado por inflacién, conforme a lo previsto en el artfculo
327 de este Titulo, y su reglamento, ef cual estima que un ajuste por inflacién se realizaré en base a la
metodologla establecida en el Reglamento, basada en el Indice de los precios al consurnidor del Banco Central”

De igual manera se reconoce la ganancia o pérdida de capital conforme a les literales f y g del citado articulo 289 del
Cddigo Tributario, a saber:

) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concapto "ganancia de capital” significa la ganancia por
fa venta, permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital.

g) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "pérdida de capital” significa la pérdida por la
venta, permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital.”

34



21.6 Negociacién del Valor
2.1.6.1 Mercado Primario 04 MAY 2018 I

21.6.1.1 Periodo de Suscripcion Primaria para\I Pequem:s EnVerSIonStas | Mercadio dz Vialores |

j PO parle da 1A miblics |

Conforme lo establecido en el articulo 111 del Reglamento y, a la c:LcuIar C—SIV:2U1B 01 MV se daré preterencia a los
Pequefios Inversionistas sobre el Publico en General, pudiendo éstos suscribir trasta-un-maxima ‘del’ 50%,/del monto
a emitir por un valor no superior a Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco Pesos Dominicanos con
Cincuenta y Cuatro Centavos (DOP 572,195.54), por Emision y por Inversionista, los cuales deberan dirigirse a las
oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV y registrado en la BVRD, a fin

de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberdn indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emisién en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no
exceda el monto establecido en el Articulo 111 del Reglamento y a la circular C-3IV-2018-01-MV, que establece
disposiciones sobre el montc méaximo de inversién de los Pequefios Inversionistas. En caso de que el Peguefio
inversionista exceda el monto establecido en el referido Articulo, CEVALDOM informard a la SIV el resultado de las
liquidaciones de operaciones de pequefios inversionistas.

Los Pequefos Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcion a través de
BHD Leoén Puesto de Bolsa, ¢ a través de los Intermediarios de Valores autorizados per la SIV, a partir de 1a fecha de
publicacién del Aviso de Colocacién Primaria en el horario establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados par la SIV, excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la Emision
segtn el horario establecido por la BVRD, indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precic de Colocacién y
las demés informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcién mediante el sistema bursatil,

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deberan construir e Libro de Ordenes e
ingresar en el sistema de la BVRD las drdenes de Pequefos Inversiconistas, a partir de la fecha de publicacién del Aviso
de Colocacién Primaria y hasta el dia hébil anterior a la Fecha de inicio del Periodo de Colocaciéon de la Emision
correspondiente, segun horario establecido por la BVRD.

Para cada Emision, si la suma de las 6rdenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de
Valores autorizados por |a SIV superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara
el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas, luego de haber excluido las 6rdenes por el monto
minimo de suscripcion.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacién de la
Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIV para tales fines. A partir de la notificacién de los
resultados por la BVRD, el Agente Colocader y los Intermediarios de Valores procederan a la confirmacion de las
6rdenes con los Pequefios [nversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.

Las érdenes de suscripcion que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién por falta de provision de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este perlodo, pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el
Periodo de Colocacion del Publico en General.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deben informarle al inversionista en caso de
que exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el
periodo de colocacién para el Publico en General, sin tener ninguna prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Peguefics Inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto dentrc del Pericdo de Suscripeién Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les notificara bajo cuales
caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de
Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a BHD Ledn Puesto de Bolsa o a los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada, Dicha notificacién, se realizara telefénicamente,
via email o fax a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, después de la
adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién.
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El rechazo de una Orden de Suscripcion al momento de la adjudicacion se encuentra determinado por la faita de
disponibiiidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIV ldetermine que el monto de inversién del Pequefo
inversionista sea superior a Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Ginco Pesos Dominicanos con Cincuenta y
Cuatro Centavos (DOP 572,195.54). Otra causa de rechazo de una Orden es que el inversionista, segun su perfil de
inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores gue se le ofrecen.

2.1.6.1.2 Periodo de Suscripcién Primaria para el Pliblico en General

Una vez adjudicadas las posturas realizadas por los Peguefios Inversmmstas del presente Programa de Emisiones,
conforme a lo establecido en el acapite 2.1.6.1.1, el monto restante de la Emisién serd ofrecido durante el Perfodo de
Colocacién definido para dicha Emision, al Pubhco en General, incluyendo a los Pequefios Inversionistas,

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores

autorizade por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la
apertura de su cuenta.

E! Publico en General podra presentar su Orden de Suscripcion a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa, o a través de los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV. A partir de la Fecha de Inicio del Perlode de Colocaciéon y Emision de
los Valores hasta Ja Finalizacion del Periodo de Colocacién Primaria, en el horario establecido por el Agente Colocador o
cualquier intermediario de Valores autorizado por la S1V, podrén recibir érdenes de suscripcién en el horarioc establecido
por cada uno de ellos, y registrarias en el sistema de [a BVRD enlel herario establecido por esta en sus reglas de
negociacién. Para los dias distintos al ultimo dia de Colocacién, el inversionista que acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horaric de
negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dla hébil siguiente.

Para ello, el Agente Colocador y (os Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual construiran el
Libro de Ordenes para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacién de la BVRD a partir
de la Fecha de Inicio del Perlodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de la Emisién
correspendiente, segun el horario determinado por la BVRD.

Si la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto total
pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizard un proceso de calculo determinando el factor de prorrateo, a
través de su sistema de negociacién y a su vez la adjudicacion de las drdenes. Exceptuando aguellas 6rdenes en las
gue el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que la misma era por el monto total requerido.

Ef Emisor podra establecer para cada Emision un valor maximo de inversién permitido por cliente inversionista, gue sera
determinado en el Prospectc de Emisién, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a cada la Emision. Para la Segunda Emisién no habra valor maximo de inversién permitido. En caso de
que el Emisor no establezca un valor méaximo de inversién, el monto jQue esté disponible al momento del intermediario
realizar la oferta de suscripcion, se constituird en el maximo a demandar.

Ei Agente Colocador BHD Le6n Puesto de Bolsa, asl como los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, deberan
verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de
negociacion de la BVRD.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas 5| han realizado las solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emisién en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emisién.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cup6n, Fecha de Emisién de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informacicnes espemﬁcadas en la Orden de Suscripcién a BHD Leén Puesto de Bolsa
0 a los Intermediarios de Valares—aymzadus—ran O, 8l fug rechazada. Dicha notificacion, se realizara
telefonicamente o via email o fak:a tra¥és e BHD | Ledn F: esto da | Bolsa p los Intermediarios de Valores inscritos en la
SIV, después de la adjudicacion E;n eE sustemade !a BMRD decada dTa el Perfodo de Colocacion correspondiente.
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El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad det monto Ofertado o
por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccion. Otra causa de rechazo de una
Orden es que el inversionista segun su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

E! Agente Colocador bajo la modalidad de colocacién primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores
que integren fa Emision durante el Periodo de Colocacién Primaria. Todo Intermediario de Valores debe de velar por
conocer las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en
la suscripcion de valores en el Mercade Primario.

2.1.6.2 Mercado Secundaric

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dfa habil siguiente a la fecha de terminacion del Periodo
de Colocacién de una Emisién en el Mercado Primario.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacién escrita a la SIV y a la BVRD el monto
suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emisidn correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al
cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacién del Perfodo de Colocacién. Dicho Hecho
Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor y de la SIV www.siv.gov.do.

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundaric a través de la BVRD (mercado bursatil),
puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de
venta en la BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD, y segtin horario que ésta determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién en cualguier momento, previa autorizacién por
parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra fuera
del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sistema de negociacién
electrénica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Correder de Valores debidamente autorizado por la SIV y la
BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD vy registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario
de Valores autcrizado por la SIV e inscrite en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la
BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercadc Secundario extrabursatil supervisado por la SIV, acudiendo a cualquier intermediario de valores autorizado por
la SIV, y proceder a realizar su transaccién de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores autorizado. Las
Emisiones del presente Programa de Emisiones no podran ser negociadas en un Mercado extrabursatil hasta que el
Emisor no cumpla con los tres (3) afios de operaciones requerides por la Ley 19-00. El Emisor informara como Hecho
relevante la fecha a partir de la cual ios valores del presente Programa de Emisiones podran ser negociados en el
Mercado secundario extrabursatil.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por ia SIV para la negociacién de valores, segun lo establece el
capitulo IV, Titulo V del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM; por tanto, [a transmisién de los
valores se realizaran mediante anotacién en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a
ofrecer los servicios de Depésito Centralizado de Valores. Dicha transmisién se llevara en base a las informaciones que
al efecto le suministre el sistema de nego iacign de'la B‘.FRD e inwrmgqlzrm t;lg valores autorizado por la SIV en caso
de negociaciones extrabursatiles. T
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2.1.6.3 Circulacion de los Valores

La cesion o transferencia de los Bonos Corporativos, por estar representados mediante anotaciones en cuenta y
depositados en CEVALDOM, se hard mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de quien
adquiere, segun lo establec1do en la operativa bursatil y extrabursatil. Las Emisiones del presente Programa de

Emisiones no podran ser negociadas en un Mercado extrabursatil hasta que el Emisor no cumpla con los tres (3) afios de
operaciones requeridos por la Ley 19-00.

El Emisor reconoce gue la SIV puede suspender en cualguier momento la circulacién de los valores.
Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmisién.

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisites y condiciones eXlgldaS para la admisién, permanencia y exclusién de
los Valores que rigen en la BVRD, segun la legislacién vigente, y Ios requerimientos de sus Organismos Supervisores.
De igual forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacion de dichos Valores.

2.1.7  Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos que deban
realizarse por motivo de los Bonos Corporativos objeto de este Prospecto seran realizados por CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, SiA.
Rafael Augusto Sanchez No. 86, esquina Freddy Prestol Castillo, sector Piantini, Santc Domingo.
Tels.: (809) 227-0100
DO Fax: (B09) 562-2479
www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nitmero SYDCV-001

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre BANFONDESA, (entidad Emisora de los Bonos
Corporativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Page y Administracion) del presente Programa de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es tnica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como
Agente de Pago para procesar [os pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los
inversionistas. CEVALDOM no sera respcnsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los
Obligacionistas de los valores, ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al
Emisor.

2.1.8 Calificacion de Riesgo

La Calificacién de Riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acerca de la capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

La Agencia Calificadora del Emisor y del Programa de Emisiones sera Fitch—Repuhhca Don‘nmcana S, BL., cuyas

generales se detallan a continuacién: | OO SUPERINT ENUENLIA Ui VALOKE?
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L.

Fitch Repdublica Dominicana, S.R.L. . —EADC |
Ave. Gustavo Mejia Ricart esq. ave. Abraham Lincoln | il =1l
Torre Piantini, Piso 6, Ensanche Piantini, Santo Domingo, D.N. 0L MAY 08 |
Tel.: (809) 473-4500 i
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Fax: (809) 683-2936 | APROBADO
www.fitchca.com : . .

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-00539-7 04 MAY 2078

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVCR 001

de instrumentos de deuda objetc de Oferta Publica, las calificadoras dﬂ*“rlesgo deben'estar Inscritas en“fa “81V| Es
importante destacar que la calificacion otorgada por las distintas calificadoras no. necesariamenite e81a hisma’ va que las
escalas de riesgo, metodologias de calificacidn y, en ultimo término, la percepcidn de riesgo puede ser d|ferente para las
distintas agencias.

La calificacién de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala del ri‘esgb segun seael casn Para Jafcahﬁc‘\?lcic'm

Resumen de la calificacién otorgada por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. a BANFONDESA.

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L. 16 de abril de 2018 A-~{dom)

El Programa de Emisiones y ¢! Emisor de los Bonos Corporativos fueron calificados A- (dom) a Largo Plazo.

A-(dom). Alta calidad crediticia. Las Calificaciones Nacionales ‘A’ denotan expectativas de bajo riesgo de
incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, cambios en las
circunstancias o condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno en mayor grado que lo harla en
el caso de los compromisos financieros dentro de una categorfa de calificacién superior.

Los modificadores "+" o "-" pueden ser afadidos a una calificacién para denotar Ia posicidn relativa dentro de una
categoria de caliﬁcacién en particular. Estos sufijos no se afladen a la categorla 'AAA', 0 a categorias inferiores a 'CCC'.

Resumen del informe de la Calificadeora de Riesgo Fitch Reptiblica Dominicana, S.R.L.:

Franquicia Limitada: Las calificaciones de riesgo de Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A. (Banfondesa) se
fundamentan en su desempefio intrinseco y estéan restringidas por su franquicia limitada. Aunque Fitch Ralings destaca
que este banco es uno de los jugadores principales en las microfinanzas (13.07% de participacién por activos en fos
bancos de ahorro y crédito), su enfoque en personas con escasos recursos y su tamafio pequefio dentro del sistema
financiero dominicano incrementan fa vulnerabilidad de la entidad al ambiente operativo.

Calidad de Cartera Buena: La carfera de microfinanzas recibida por Banfondesa ha mantenido una morasidad baja
(promedio 2013-2017: 0.96%) a pesar del mayor riesgo inherente a esfe tipo de negocio. A diciembre de 2617, el
indicador de calidad de cartera se ubicé en 1.14%. Este continia siendo favorable respecto a sus pares (entidades
locales dedicadas al negocio de las microfinanzas) y a los bancos de ahorro y crédito.

Mejoras en Capitalizacion: Luego de 2 afios de operacidn de Banfondesa, los indicadores de capitalizacién han
mejorado, pero contindan ajustados, considerandc el perfil de riesgo del banco. El Capital Base segin Fitch alcanzé
12.66%, mientras que la solvencia regulatoria fue de 17.54%, superior af Indice regulatorio de 10%. Tomando en cuenta
la generacion interna de capital alta y el compromisc de no repartir dividendos en los primeros 3 afios de operacién, la
agencia estima que el Capital Base segtn Fitch podrfa mejorar en el mediano plazo hasta niveles simifares al promedio
de sus pares.

Rentabilidad Presionada: Dada su conversién a banco, la entidad asumié una estructura organizacional mas pesada
(inversiones tecnolGgicas, carga impositiva y provisiones regulatorias), lo que impactd sus niveles de rentabilidad, a
pesar de su margen financiero amplio. A diciembre de 2017, el ROAA operativo resulté en 0.63% frente a 7.62% de
2014, afio en que operaba como organizacién no gubernamental. Fitch toma en cuenta gque la renitabilidad de
Banfondesa podria mejorar paulatinamente en el mediano plazo, en la medida en que su operacién como banco se
estabilice y una base de clienfes mayor reduzca el costo del fondeo.

Concentracion Alta en el Fondeo: E/ fondeo del banco proviene principalmente de préstamos con entidades
financieras y multilaterales. Las capfaciones del pidblico han subido su participacién en el fondeo fotal; a diciembre de
2017, representaban 60.36% del total del fondeo, mientras que, en 2016, 29.1%. Fitch espera que la dependencia de



fuentes externas de fondeo siga bajando, en la medida en que el banco se consolide y fortalezca su estrategia de
captaciones.

Sensibilidad de las Calificaciones

Consolidacién de Operacion: La consolidacién de la operacién regulada, que resultase en mejoras permanentes en los
niveles de rentabilidad y capitalizacién, ademés de conservar la calidad buena calidad de la cartera, podria mejorar las
calificaciones en ef fargo plazo.

Capacidad Menor para Absorber Pérdidas: Las calificaciones podrian afectarse ante deferioros de carfera (mora

mayor que 90 dfas de 5%) y una disminucién importante de la rentabilidad y capitalizacién (Capital Base segin Fitch
inferior a 12%).

El reporte completo de la calificacién, el cual estd en el Anexo No. I al presente Prospecto, se encuentra en la
SIV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos; ademés, puede ser consultado
en la pagina web de la entidad calificadora www.fitchca.com

Las compariias calificadoras deberan revisar las calificaciones de riesgo que efectien de forma trimestral o con la
periodicidad que establezca la Superintendencia, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores. Las revisiones de la Calificacién de Riesgo pueden consultarse en las
paginas web, www fitchca.com, www.siv.gov.do y www.banfondesa.com.do

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre: BANFONDESA, (entidad Emisora de los Bonos) y
Fitch Republica Dominicana (Agencia Calificadora del presente Programa de Emisiones).

Las escalas de calificacién de deuda a largo plazo empleadas por Fitch Republica Dominicana son las siguientes:

Categoria kaliﬁcacién

Grado de Inversion {dom); AA (dom); A (dom); BBB (dom)

Especulativa B (dom); B (dom); CCC (dom);C (dom);
CDD (dom); DD (dom);'D (dom)

{dom) las calificacicnes nacionales van acompafadas de un sufijo de tres letras para diferenciarlas de las calificaciones
internacionales rl" T TR R
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Las calificaciones pueden ir acomparfadas de un “+" o un *-" para de otal .La1'relati\'ia]_ posigion dentro de/lla|categoria,
excepto para las categorias AAA y aquellas debajo de CCC. | . Y=r-—resl=F- s

04 MAY 20758
2.1.9 Politica de Proteccion a los Obligacionistas

2.1.9.1 Limites en Relacion de Endeudamiento | |3 pusptiracdn o : 4 piba |

RO DETE OF & o

I k3 (B ..‘....|..-_I'.I
A la fecha de la elaboracién del presente prospecto, el Emisor no cuenta can créditos gue' fimiten 1 capacidad de
endeudamiento del Emisor. El presente Programa de Emisiones no limitara el endeudamiento de BANFONDESA. Segtin
lo establecido en el Reglamento de Riesgo de Liguidez en su tftulo 1V capltulo 1, las entidades de intermediacion
financiera deberén presentar una razén de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80% y a 60 y 90 dfas no
inferior a un 70%. Al 31 de diciembre de 2017 BANFONDESA mantiene razones de liquidez en pesos de 0 -30 dfas de
288.32% y de 0- 90 dias 260.15%.
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Al 31 de diciembre de 2017, el indice de Solvencia de BANFONDESA era de 17.54%, siendoe el minimo requerido por las
autoridades un 10.00%.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u obstaculo para
el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emision y en el Contrato del Programa de
Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No.664-12:

"Articulo No. 212, Los Emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera periodica informacion
financiera a la Superintendencia segiun se requiera mediante norma de carécter general. La informacion financiera
remitida deberé estar acompafada de una declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal
de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas”.

“Articulo 49.-Obligaciones del Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del Emisor:

a} Suministrar la informacién peribdica requerida por la Superintendencia y comunicar fos hechos relevantes de
conformidad a los requisitos establecidos para fales fines;

b) Poner el prospecto de emisidn a disposicién del potencial inversionista, de forma gratuita, en la Superinfendencia, en
el domicilio social del Emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadcres que colocarén los valores, en las bolsas y
en los mecanismos ceniralizados de negociacién en los que seran negociados los valores, a fravés de su pagina de
Internet ¢ cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previc al Inicio del periodo de colocacion o venta y
como condicion para efectuaria;

c) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente de los
fondos captades de la emision;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacién en los qgue se negocien
los valores, la informacién de cardcfer publico a la que se refiere el articulo 23 (Informacién periddica) del presente
Reglamento,

e} Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emisién y en el contrate de programa de
emisiones;

f} Pagar fiel e Integramente a los tenedores fodas las sumas que se les adeude por concepfo de capital, intereses y
dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emisién y en el contrato del programa de
emisiones, segiin corresponda;

g} Estar al dia en el pago de sus impuestos; e

h) Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emision las reglas concernientes a la redencidn
anticipada de los valores objeto de oferta publica.

El Emisor debe remitir a mas tardar quince (15} dias habiles contados a partir de |la fecha de finalizacion del perfodo de
colocacion correspondiente el informe de colocacién, el cual deberd contener la colocacién de los valores, el uso y
aplicacién de los fondos.

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al Emisor. Sin perjuicio de ofras disposiciones que emanen de fa Ley, de!
presente Reglamento y de la Superintendencia, el Emisor no podrd realizar las acciones sigufentes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autonzacién de la Superinfendencia, segin lo previsto en este
Reglamento;

b) Colocar valores de oferta publica fuera del plazo establecido en el Reglamento y las normas de carécter general que
establezca la Superintendencia;

¢} Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error al publico
en cuanto a la apreciacién gque merezca determinadti‘l.?émr -ssr mmt;r 1]'& Ucurracmn e cgrcunstanmas relevantes que
puedan afectar dichas informaciones o recomendaciongs;. PN TERDENGIA DE VALURE

d) Remitir a la Superintendencia dafos inexactos o nnwémé'es T2l m.l‘ormaq?r.in engaﬁosa* o*que omita maliciosamente
aspectos o datos relevantes”. ‘ Yy B e s e
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2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucién o Renovacién de-Activos Sy T T

U3 - SUFER W ENUENGIA DE VALORES |

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no corhpr}d’mlé'ie a BANFONDESA-a! ptagedimientos de
mantenimiento, sustitucion o renovacion de activos de ninguna (ndole, PR OREREA DO

|

o |
2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacion 0§ MAY 2070 |

No existen facultades de fiscalizacion complementarias, otorgadas ‘a 168" ebligacioistas: & lag ‘establécidas en el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numéro 664:12y Ley G.én:_-:-r‘élf'_ge'ig;sj_ﬁpgiedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada NJ;'479—08 f?_’s";’.'!__m_i::d'rﬂ_'cas‘;'l_t;':rj"'b&i“!_afL?:‘;}r_' ([N 31-11.

2.1.9.5 Medidas de Proteccion

A traves del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emisién y en el Contrato del Programa de Emisiones y
bajo las disposiciones establecidas en la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad
Limitada y modificada por la Ley No.31-11, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada
uno de los Obligacionistas de los Bonos Corporativos, sin discriminacién ¢ preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los obligacionistas designado
de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31 -11. El Emisor design6é mediante el Contrato del Programa
de Emisiones de fecha 19 de junio de 2017 como Representante de la Masa Obligacionista para todas las Emisiones del
presente Programa de Emisiones a Salas Piantini & Ascciados, S.R.L. El Representante de |la Masa, podra ser relevado
de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los obligacionistas velara porque se le otorgue a cada obligacionista un tratamiento
igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones y en el presente Prospecto de
Emisién, y suministrard cualquier tipo de informacion que los Obligacionistas de Bonos Corporativos soliciten en
referencia al Emisor y al Programa de Emisfones.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses comunes de los Obligacionistas, pudiendo, entre
otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los Obligacionistas, acciones
procedentes para la defensa y proteccion de sus derechos y para obtener el pago del capital e intereses, asi como velar
por el cumplimiento, en caso de que se ejerza la opcién de pago anticipado conforme a lo estipulado en el acapite
2.1.2.11 del presente Prospecto; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto,
entre otros. En cualguier accion o reclamo los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un grupo
representado por el Representante de la Masa. El Representante de la Masa no podra inmiscuirse en la gestion de los
asuntos sociales. Tendra acceso a las asambleas generales de los acgionistas, pero sin voz ni voto. Dicho representante
tendré derecho a obtener comunicacién de los documentos puestos a disposicion de los accionistas en las mismas
condiciones que éstos.

El Prospecto de Emisién del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina web de !a SV
www.siv.gov.do, en la BVRD, en las oficinas del Emisor, Agente Estructurador y Colocador, y en el domicilio social y la
pagina web del Emisor www.banfondesa.com.do.

Este Programa de Emisiones cuenta con un Agente de Custodia, Pago y Administrador, el cual realizara los servicios de
custodia, compensacion y liquidacion de los valores, asf como del procesamiento del pago de intereses y capital de los
Bonos Corporativos.

2.1.9.86 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisién el Emiscr no prevé una eventual fusién, division o
transformacién de la empresa.

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracion societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de la
Ley de Sociedades, No. 479-08 y su modificacion por la Ley No.31-11, que establece en referencia a las Asambleas de
Obligacionistas, |o siguiente:
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Articulo 351. La asamblea general deliberard en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los
Articulos 190 y 191 modificados por la Ley 31-11, sobre fodas fas medidas que tengan por objeto asegurar la
defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asf como sobre toda proposicion para la
modificacién de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicién de acuerdo al literal ¢) para la fusion o fa
escision de la sociedad.

Articulo 361. Si la asamblea general de obligacionistas no aprobara fas proposiciones indicadas en los Literales
a) Relativa a la modificacién de! objeto o la forma de ia sociedad y d) Respecto a la emision de obligaciones con
un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman la masa, y, d) del Articulo
351, el consejo de administracién podrd proseguir con la oferfa de rembolsar las obfigaciones como a
continuacion se indica.

Pérrafo | - Esta decisién del consejo de administracién seré publicada en las mismas condicicnes en que se hizo
la convocatoria de la asamblea, con la mencion del érgano de publicidad y la fecha en la cual se inserto dicha
convocatona.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusién o
escisién no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢} def Articulo 351 o si no ha podido
deliberar vélidamente por falta del quérum requerido, el consejo de administracién podré proseguir. La decision
serd publicada en las condiciones fijadas en el Parrafo | del Articulo 3671

Péarrafo.- Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades beneficiarias
de los aportes resultantes de la escisién, segun el caso. Sin embargo, la asamblea general de fos o ob!rgac:fomsfas

podrd dar mandato al representante de la masa para hacer oposicién a la o,gera*c

E.I-S'f
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efectos previstos en la presente ley. Oy . VEIYLIA Dk | 1I llF{
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2.1.9.7 Créditos Preferentes | AP RO=sADO
A la fecha de elaboracién del presente Prospecto el Emisor no posee créditos preferentes. 04 MAY 2013

2.1.9.8 Restriccion al Emisor | pov parte de 13 .' Siacinthoaniul L

Al 31 de diciembre de 2017, los préstamos del Emisor con Banco Europeo de [nversmnesTBED 'Uttmre-rserr—feq-u}satos_e_
ndices financieros, tales como. solvencia, pérdidas respecto a operaciones fallidas, apalancamiento, cartera afectads;

asl como otros parametros no financieros, los cuales BANFONDESA debe cumplir y reportar a las mencionadas

entidades, en fechas previamente convenidas.

Las revisiones sobre el cumplimiento de los Indices establecidos en las obligaciones con Banco Europeo de Inversiones

{BEI), se realizan de forma anual. Ver en ei siguiente cuadro el estado de cumplimiento de los mismos al 31 de diciembre
de 2017:

Valor
Articulo Ratio Célculo Al 31 diclembre de 2017 Resultado sagin Condiclén
conftrato

Patrimanio técnico / &ctivos contingenies
ponderados por riesgo + riesgo de tasa de
interds + riesgo cambiario

Ratio d2 provisiones de pérdidas |Prowisiones sobre catara / capital + interases
8.14 B. (a) y 8.17 B. (a} respecto a las cperaciones en mora mayor a tres meses o cualquier olro|RD$132,410,258 / RD$107,616,323 123.04%|> o= 70%(| Cumple
fallidas periodo Inferior

Ratio de solwencia (segun
legislacién del Banco Central)

RD$730,331,330/

614 A yB817T A RO%4,250,119,687

17.18%| > 10% Cumple

Capital + intereses en mora > a tras meses o
cualquier otre pericdo Inferior!
Total de cartera

Salkio de la linea + Intereses adeudadecs al|{RD$385,610,200 + RD$11,702,955)
8.14C. Y8.17 C. Ratio de exposicion 8El al 31-12-2047 { total de la financiacién a|/ (RD3$563,792,165 + 32.80%| < 40% Cumpie
largo plaze incluye el capltal sccial RD$583,159,115)

Ratio de operaciones fallidas
respecto al total de operaciones

RD$107,616,323 /

6.14 B. (b) y 8.17 B. (b} RD%3,872 065 255

2.78% < 8% Cumple
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Al 31 de diciembre del 2017 BANFONDENSA ha cumplido con estos, requisitos e Indices de dicha institucion.

E.sta infgrmacién no se puede entender como una proteccion directa ni explicita a los Obligacionistas. Dichas
informaciones son Unicas y exclusivamente de los préstamos detallados en el presente Prospecto de Emisién.

2.1.8.9 Cobertura y Utilidad de los Bonos Corporatives ofertados

Lo_s Benos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para cubrir las
exigencias legales de inversidn requeridas por otras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas en la
Ley de Mercado de Valores Articulos 95 y 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados podran incluir como parte

de su cartera, los valores objeto de Oferta Publica transados en Bolsa.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Repiblica Dominicana establece en su Artfculo 145, inciso "h”
que las reservas de todos los ramos de seguros se podran; invertir en su totalidad en instrumentos y valores

negociables de empresas colocadas a través de las Bolsas, de Valores autorizadas a operar en la Reptblica
Daominicana.

El Articulo 97 de la Ley de Seguridad Social de la Republica Dominicana, establece que los recursos de los
Fondos de Pensiones podran ser invertidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas publicas como
privadas. -

El Articulo 40 de la Ley Monetaria Financiera, inciso “g” establece que los Bancos Muiltiples podrén adquirir,
ceder o transferir efectos de comercio, valores y ofros instrumentos representativos de obligaciones, asl como
celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme Jo determine reglamentariamente la Junta
Monetaria.

El Articulo 42 de fa Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, inciso 'f’ los Bancos de Aharro y Crédito Maftiples
podrdn adquinr, ceder o transfenir efectos de comercio, valores y otros insfrumentos representativos de
obligaciones, asf como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine
reglamentariamente fa Junta Monetaria.

El Articulo 75 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, inciso ‘f’ las Asociaciones de Ahorros y Préstamos
podran adquirir, ceder o f{ransferir efectos de comercio, Valo;es__;_:i;{ otﬁp,g mﬁtlrumgn{g?n rﬁp[ﬁ,seg{ggms de
obiigaciones, asf como celebrar contratos de refroventa $ﬂbife'- Jos._ mismos, - Eonforme._ i’p"detarmine
reglamentarniamente la Junta Monetaria. WSL Y LARZLUIUN LB U VoL P

2.2 Informacion sobre la Colocacion y Adjudicacion de los Valores Objété dé/Oferta Publica

2.21 Precio de Colocacion Primaria i 1 0 by

El Precio de Colocacién de los Bonos podra ser a la par, con prima o ¢on descuento;:a-determinarse enlos Avisos de

Colocacién Primaria, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificadocorrespondiente-a-cada Emision——

El Aviso de Colocacién Primaria establecera el Precio de Colocacién Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante
el Periodo de Colocacion, todos los valores que conforman la Emision. Para cada Emision del presente Programa de
Emisiones, el Precio de Colocaciéon supone un precio distinto para cada dfa comprendido en el Periodo de Colocacion,
gue garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualguier fecha de adquisicién que tome fugar durante
el Perfodo de Colocacién hasta la fecha de vencimiento de la Emisién.

El Emisor y el Agente de Colocacién deberan suministrar a la Superintendencia, a [a Bolsa donde vayan a colocar los
valores, cuando aplique, y al Deposito Centralizado de Valores, antes de la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria,
toda la informacion relativa al calculo de los precios de suscripcién de los valores de deuda para cada dia del Perfodo de
Colocacion.

A partir de la terminacion del periodo de colocacion, el precio de los valores sera determinado libremente, de acuerdo a
las negociaciones en el mercado secundaric bursatil o extrabursatii que corresponda. Las Emisiones del presente
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Programa de Emisiones no podran ser negociadas en un Mercado extrabursétil hasta que el Emisor no cumpla con los
tres (3) afios de operaciones requeridos por la Ley 19-00.

La colocacién de valores representativos de deuda requeriré la elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Cotocacion. El calculo de los precios para
elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisidn fijada por
el Emisor; dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacién Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia de Valores, a ia Bolsa donde se vayan a colocar [os
valores, cuando aplique, y al Depdsito Centralizado de Valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de
publicacién del Avisc de Colocacion Primaria.

Para la Segunda Emision, el Precio de Colocacién sera a la par.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de Colocacién
Primaria, el Monto de Liquidacidn o de Suscripcién del Bono estard conformado por su valor a la par, con prima o con
descuento, segun se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha
a suscribir, calculados a partir del periodo transcurrido entre la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria y la Fecha de Suscripcidn (exclusive). Ei Precio de Suscnpél:ﬁq gue deh-a pagar,el inversiopistanutifizara dos
cifras después del punito; asl para dicho célculo ver la férmula agwentT % . {rgpiissideasmell

y \/ (& S |_|':-' [
e b LIt | Yy I I = Joa Pl

Bonos ofrecidos a la par: AR 8 T |
MS = N +{(N x i}/365) x n

Donde: '
MS = Monto de Liguidacion o de Suscripcién de los Bonos | La e hro el Mereadd da |

N = Valor Nominal de los Bonos | A0 § Jhiez

i = Tasa de interés del Bono al momento de la suscripcién Jg 1o Gupelinendencia, no impica carilcacion Saure |

n = Representa el nimero de dlas transcurridos desde la Fecha de Emas:ﬁn' {:ncl slvej de caﬂa,ﬁﬂﬂmﬂ_ﬁast&. Ia Fecha
de Suscripcidn (exclusive).

\EReidn narg teaiiar 13 derla §

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a ia par:

Fecha de Emisién: 14 de enero de 2017
Fecha de Transaccion: 16 de enero de 2017
Fecha de Suscripcion: 17 de enero de 2017
Fecha de Vencimiento: 14 de enero de 2020
Precio 100%

Dias Transcurridos: 3

Valor nominal DOP 100,000.00

Base: 3685

Tasa de interés:

(Tasa utilizada exclusivamente para el presente ejemplo) 9.00%

Cupbn corrido 73.97

Monto de Liquidacién ¢ de Suscripcion: 100,073.97

Para el caso de una Emisién del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colccacion a prima ¢ con
descuento seran incluidos la férmula de calculo y los ejemplos en el Prospecte Simplificado correspondiente.

2.2.2 Monto Minimo de Inversion

El Monto Minimo de Inversién en el Mercade Primario sera Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00).
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2.23 |dentificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios personas jurfdicas, fisicas, inversionistas institucionales, entidades
oficiales, y en general, el ptblico tnversionista, nacional o extranjero.

2.2.4 Tipo de Colocacion

El Emisor realizara la colocacién a través de BHD Leén Puesto de|Bolsa, el Agente Colocador, el cuél actia bajo la
modalidad de Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos esto es, sin que el agente de colocacion asuma
compromise alguno para adquirir los valores objeto de cada Emisién qel presente Programa de Emisiones.

BHD Ledn Puesto de Boisa no podra suscribir los valores que integran la emision durante el perfodo de colocacién
primaria.

BHD Ledn Puesto de Bolsa realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar otros
Intermediarios autorizados come Agentes de Distribucion.

Previo a la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria de las Emisiones, el Emisor podra determinar los Agentes de
Distribucion que participaran en la Colocacidn del Programa de Emisiones, en caso que corresponda. Antes de la
aprobacion del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviard a la 81V copia de los Contratos de Colocacién Primaria
suscritos con cada agente de colocacién, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se daran a conocer mediante
el Aviso de Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada Emision.

225 Entidades que aseguran la Colocacién de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacidn de los Valores objeto del Presente Prospecto de Emision.

2.2.5.1 Criterios y procedimientos Adoptados por ef Emisor y la Entidad Responsable de la
Colocacion de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.3 del presente Prospecto, el Agente Colocador se compromete a hacer la
Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Em|3|éfn baja 1a- modalLdaﬂ de Colocacién Primaria con base
en Mejores Esfuerzos. | & - SUPERINTENRENCIA M e

JAY, . LN [ RES |
Para mayor informacién sobre las responsabilidades y funciones de BHD Lecn F’uestﬂ de Boisa coma: Agente Colocador,
ver acapite 1.4 del presente Prospecto. En la SIV reposa el contrato “donde 'se-detalian los. criterios,y pr?cedlmlentos
adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador. 04 MAY 7079 .
I D B |

2.2.5.2 Técnicas de Prorrateo |I 5k

La Colocacion prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por las inversmnlstas de cada Ermsuén superen
la oferta. Si la suma de las érdenes recibida por parte del Adente Colocader .y, tedas los’ Intermedtanbs de Valores
autorizados por la SIV, en el periodo de Pequefos Inversionistas superan et 56%-del-monto_aftedido en el Aviso de
Colocacion Primaria; en este caso fa BVRD realizaré el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcién recibidas.
De igual manera, la BVRD establecera los medios para comunicar los resultados.

La Colocacion dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los
inversionistas superen la oferta.

La adjudicacién de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracién al Precio de
Colocacion Primaria.

2.2.6 Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion o Adquisicion

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podrd exceder los trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendarios. Dicho pericdo comenzara en la fecha de inscripcién del Programa en el Registro del Mercado de
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valores y Productos, y culminara en |a fecha de expiracion del programa que se establezca en el presente Prospecto. El
Periodo de Colocacién Primaria de cada Emision generada a partir de un programa de emisiones debe estar
comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo, y no podré exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior a cinco (5) dlas habiles.

La apertura de |a suscripcion del periodo del Pequeifio Inversionista sera a partir de la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria hasta el dia héabil anterior a la fecha de inicio del perfodo de colocacion de conformidad a lo
establecido en el punto 2.1.6.1.1 sobre el Perlodo de Suscripcién Primaria para Pequefos Inversionistas. Para el Publico
en General, incluyendo al Pequefo Inversionista, la apertura de la suscripcién sera a partir de la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacion hasta la finalizacion del Perlodo de Colocacion Primaria.

La Colocacion se hara en multiples Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por
fos inversionistas en el mercado, por los resultados de la compafifa y por el mantenimiento de la calificacion de riesgo
establecida.

BHD Leén realizar lecturas de mercado y con base en ellas fijard las Fechas de la Colocacién de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificara y
contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacion con la oferta,
aunque esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos estardn a disposicion del plblico a través del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores
autorizado por fa SIV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En caso de que el inversionista acuda a
presentar su Orden de Suscripcidén ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV
pasado el horario de recepcidn de 6rdenes del sistema de negociacidn de la BVRD su orden se quedara para el dia habil
siguiente, siempre que esté vigente el Perlodo de Colocacién establecido en los Avisos de Colocacién Primaria, acorde a
lo establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecto.

Para la Segunda Emisién la Fecha de Suscripcion o Fecha Valor serd T para el pequefio inversionista y T+1 para
el piblico en general.

2.2.7 Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desemboiso de la Suscripcion

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a fravés del intermediario de Valores autorizado por la SIV, su carta de
confirmacién donde se valida la inversién que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas,
CEVALDOM ofrece a través de su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista;
asimismo, el inversionista puede solicitar dicho estado a través del Intermediario de Valores. El desembolso para la
suscripcién de los Bonos se efectuara al precio de colocacidn primaria (Valor facial, prima o descuento) mas el cupén
corrido, segun se determine en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, libre de gastos
para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la Fecha de Suscripcidn o Fecha Valor sera definida en
los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos siempre
tendran el derecho de obtener una certificacién sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente de
Custodia, Pago y Administracion. Dicha certificacién pueden obtenerla a través del Intermediario de Valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante cheque de administracion, transferencia o
débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista.
La Orden de Suscripcién serd efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del
Agente Colocador o Intermediaric de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se
efectud la suscripcién,

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la E/E-_cha' de Emision] wa“lamp;ﬁe dentro) deT eriodo de Colocacian
pactado en los Avisos de Colocacién Primaria, el mve#réﬁamsta pagaré Lcis mt.eras&s transcyrridps desde la Fecha de
Ermisién hasta la Fecha Valor, exclusive. =

04 MAY 201 |
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En ningan caso la Fecha de Transaccion podré ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacién del periodo de
colocacion de la Emisién correspondiente, segun sea determinado en los Avisos de Colocacién Primaria.

2.28 Avisos de Colocacién Primaria

Toda Emisién requerird de un Aviso de Colocacién Primaria, el cual sera publicado en por |0 menos un periédico de
circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacién primaria de una o mas Emisiones a ser generada
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitcs que establezca la
Superintendencia de Valores mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocacion Primaria contendra las
caracteristicas de la Emisién o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacién de la respectiva celocacion
primaria y cualquier otra informacion que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.
\

El Aviso de Colocacion Primaria seré publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias héabiles
antericres a la Fecha de [nicio del Periodo de Colocacién.

Ver modelo del Aviso de Colocacion Primaria en el Anexo V del presente Prospecto.

2.2.9 Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones serd colocado en miltiples Emisiones.,

Monto a pagarse Fecha de
de Intereses por Monto Monto Total por Colocacion Fecha de Pago de
Emisién Emision Amortizaciones Emision Intereses
1 100% a vencimiento Todos ios 21 de
o en su fecha de cada mes a partir
28,826,301.37 redencién anticipada, DOP 100,000,000.00 21 de agosto de del 21 de
en caso de que 2017 septiembre de 2017
apligue
2 49,845,205.48 100% a vencimiento 15 de mayo de Todos los 15 de
o en su fecha de 2018 cada mes a partir
redencién anticipada, DOP 200,000(000.00 de! 15 de junio de
en caso de que 2018
apligue

La Fecha de Emisién para la Segunda Emisién sera el 15 de mayo dei2018.

.‘_ — —— e e R ——

La Fecha de Emisioén de las deméas Emisiones sera determinada en el Aﬂﬂpﬂde Gb[mﬁamén Prlmama y'bn E.-r Prcspecto

Simplificado correspondiente a cada Emisién. | V N OE OFERTA PU

I e % il

|
2.3 Informacion Legal i 04 MAY
|

2.3.1 Aprobacion Legal del Programa de Emisionesi
El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacion de la SIV med|ante fa* Tercera Reso!uctén dal CO\"ISG]O Naca nal de

Valores. de fecha nueve (09) de mayo de 2017, e inscrita en el Reglstm_dié],MemSﬁQ de’ Valtres 'y’ Pfoductos bajo el
Registro No. SIVEM-110,

El acuerdo y deliberacion por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones, y cuya vigencia
consta en el acta remitida a la SIV, es el que se enuncia a continuacion:

Acta de la Asamblea General Extraordinaria del Emisor de fecha 31 de Agosto de 2016, donde se Autoriza el Programa
de Emisiones y Colocacién de Bonos Corporativos a través de una Oferta Publica en el Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, por un valor de hasta Quinientos Mlllones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
500,000,000.00).
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2.4 Valores en Circulacién

A la fecha de la elaboracion del presente Prospecto Simplificado, el Emisor posee en circulacion la Primera Emision del
Programas de Emisiones de Bonos Corporativas por DOP 500,000,000.00 inscrito en el Registro del Mercado de Valores
y Producto bajo el registro No. SIVEM-110, bajo las siguientes caracteristicas:

Emisién Monto Tasa Interés Fija Fecha de Emision Vencimiento
Emitido
Primera COP 100MM 9.60% 21 de agosio de 2017 21 de agosto de 2020

2.5 Objetivos Econémicos y Financieros Perseguidos a Través del Programa de Emisiones

2.51 Usodelos Fondos

Los recursos que se obtengan de la Colocacién de los Bonos Corporativos emitidos seran utilizados por el Emisor en el
siguiente orden de prioridad: {i) sustitucién de deudas financieras, (ii) capital de trabajo.

(i) Sustitucién de deudas. Cualquier decisién de pago anticipado de deuda estara sujeta a las caracteristicas
contractuales de cada deuda y a las condiciones que se pudiesen negociar con los acreedores. Ver acapite 3.9.1
Deudas con o sin garantia del presente Prospecto. Para {a Sequnda Emisién del presente Programa de
Emisiones, 75% de los fondos seran utilizados para pago de deuda financiera, por un monto de DOP
150,000,000.00 correspondiente a la deuda contraida con Banco Popular y Corporacion Zona Franca,
segln consta en el Anexo 3.1 de este Prospecto.

(i) Capital de trabajo. Los fondos disponibles del Programa de Emisiones podran ser utilizados en la administracion
de las variaciones del capital de trabajo del Emisor. Las partidas del capital de trabajo a ser afectadas seran
determinadas en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emision para las restantes, en
caso de que aplique. Para el capital de trabajo, las partidas que se afectaran seran la cartera de crédito vy los
fondos disponibles del Emisor {Excluyendo su uso para reservas por encaje en el Banco Central).

Para la Segunda Emisidon del presente Programa de Emisiones un 25% de los fondos seran utilizados para
capital de trabajo, por un monto de DOP 50,000,000.00, conforme lo indicado en el presente acapite, literal ii.

Las comisiones y otros gastos generados por el presente Programa de Emisicnes no seran cubiertos por los montos
colocados, es decir el Emisor no utilizara los DOP 500,000,000.00 para cubrir dlﬂha&-COI‘HlSJﬂ.ELEE ¥ .gastos, los_cuales
seran cubiertos con los flujos de efectivo del Emisor. -._’:__H';.‘J_'_ SR - ClA DE VALORES |

2.5.1.1 Uso de los Fondos para Adquisiciéon de Activos AFPROBAD

04 MAY 7049
No aplica. ! U4 MAY 2078 |
2.5.1.2 Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda | ¥ '_ il i |

presente Prospecto.

Para |la Sequnda Emisign del presente Programa de Emisiones el 75% de los fondos seran utilizados para amortizacion

parcial de los financiamientos por DOP 90 millcnes de la deuda contralda con Banco Popular a una tasa de 10.90% vy
DOP 60 Millones, Corporacién Zona Franca a una de tasa 9.50%

Para las Emisiones restantes, el uso de fondos se especificard en el Prospecto Simplificado comrespondiente a cada
Emisién. Dichos Prospectos Simplificados estaran sujetes a la aprobacion de la SIV.
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2.5.2 Impacto de la Emision

Si el presente Programa de Emisiones fuera colocado en su totalidad, la posicién financiera det Emisor quedaria de la
siguiente manera;

(o0 Hur*‘”Ir ENDECIA DE VALORES |
&-‘l\f DIREGCION DE OFERTA PUBLICA
APROEADO

04 MAY 2018

el fdarcada d= Visoens
amigat (2 el pulilics
MRUEE CAMRIA0N. S00e

vaintet |‘i ‘{‘ aOlENcs it BMER
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Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S:A"

Estado de Situacion Financiera

Valores en DOP | 0 b MAY £l
FroduDeSPUSS A8, . i i s ai-
Dic.2017 (o b= dela Emision s, o o Variacion. .
ACTIVOS N COVIAD R T WEIER Y 18 YRS Sl it
Fondos Disponibles T
Caja 44,116,173 94,116,173 50,000,000
Banco Central 212,877,324 212,877,324 -
Bancos del pais 87,725,390 87,725,390 -
Otras disponibilidades 2,400,722.00 2,400,722.00 -
Subtotal 347,119,609 397,119,609 50,000,000
Inversiones
Otras inversiones en instrumentos de deuda 145,215,461 145,215,481 -
Rendimientospor Cobrar 299,491 299,491 -
Provisiones para inversiones (2,012,222} {2,012,222) -
Disponibles para la venta - - -
Subtotal 143,502,730 143,502,730 -
Cartera de Créditos
Vigente 3,762,076,913 3,762,078,913 -
Vencida 110,018,342 110,018,342 -
Rendimientos por cobrar 128,437,260 128,437,260 -
Provisiones para créditos (132,410,257) (132,410,257) -
Subtotal 3,868,122,258 3,868,122,258 -
Cuentas por Cobrar
Cuentas por cobrar 24,578,292 24,576,292 -
Subtotal 24,576,292 24,576,292 -
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos -
Bienes recibidos en recuperacion de crédito 385,926.00 385,926.00 -
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos (262,023.00) (262,023.00) -
Subtotal 123,903.00 123,903.00 -
Propiedadades, Muebles y Equipos
Propiedad, muebles y equipos 210,134,042 210,134,042 -
Depreciacion acumulada (77,029,208) (77,029,208) -
Subtotal 133,104,834 133,104,834 -
Otros Activos
Cargos diferidos 38,032,387 38,032,387 -
Intangibles 56,218,377.00 56,218,377.00 -
Activos Diversos 4,936,783 4,938,783 -
Amortizacién acumulada (3,747,891) (3,747,891}
Subtotal 95,439,656 95,439,656 -
TOTAL DE ACTIVOS 4,611,989,282 4,661,989,282 50,000,000




PASIVOS Y PATRIMCONIO
PASIVOS
Obligaciones con el Piblico
De ahoro
A plazo
Intereses por pagar
Subtotal

Depésitos de Instituciones Financieras del Pais y del
Exterior
De instituciones financieras del pais

Fondos Tomados a Préstamo
De Banco Central
De instituciones financieras del pais
De instituciones financieras del exterior
Otros
Intereses por pagar
Subtotal

Valores en Circulacion
Titulos y valores
Intereses por pagar

Subtotal

Otros Pasivos

Obigaciones Subordinadas
Deudas subordinadas
Intereses por pagar

Subtotal

TOTAL PASIVOS

PATRIMON|Q NETO
Capital pagado
Capital adicional pagado
Otras resenvas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del gjercicio
TOTAL PATRIMONIQ NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Después de

Dic.2017 la Emision Variacion
233,081,674 233,081,674 -
749,893,252 749,893,252 -
3,258,725 3,258,725 -
986,233,651 986,233,651 .
1,444,905 1,444,905 -
2,790,942 2,790,942
99,458,333 (50,541,667) (150,000,000)
835,107,021 835,107,021 -
22,298,789 22,298,789 -
959,655,085 809,655,085 (150,000,000)
1,340,699,187  1,540,699,187 200,000,000
5,549,312 5,549,312 -
1,346,248,499  1,546,248,499 200,000,000
149,887,741 149,887,741 -
588,908,576 588,908 576 -
588,908,576 588,008,576 -
4,032/378,457  4,082,378,457 50,000,000.00
480,000,000 480,000,000 -
6.887,553.00  6.887,553.00 ;
863,507 863,507 -
91,859,765 91,859,765 -
579,610,825 579,610,825 -

4,611,989,282

4,661,989,282

50,000,000




Impacto en los componentes de Solvencia 04 MAY o1
Supuestos: .ﬂ_:._.?_..,:.::-:_ ol vlne A 6l Risi M o ‘
1- Colocacion de la Segunda Emisién por DOP 200 millon@Sa s = & & aps o L
2- Uso de los fondos: Repago de Deudas por DOP 150 mlliones yuapltal ﬂ& trabajn pﬂl‘ DC}P 5[3 rmﬁ nes.
Dic. 2017 Bic. 2017
Sin Bonos con Bonos
Patrimonic Técnico Ajustado 730.33 730.33
Activos y Contingentes Ponderados por
Riesgo Crediticio y Deducciones al Patrimonio 4,150.37 4,200.37
Capital Requerido por Riesgo de Mercado 12.54 12.54
Activos y Contingentes Ponderados por
Riesgo Crediticio y Riesgo de Mercado 4,162.91 4,212 91
indice de Solvencia 17.54% 17.34%

2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas

2.61 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L, es la Sociedad en Responsabilidad Limitada que ha sido designada mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha diecinueve (19) de junio de 2017, para ser el representante de la
Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones, y cuyas
generales se presentan a continuacion:

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.
Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini
il Santo Domingo, Replblica Dominicana
Tels: (809) 412- 5575
5;“1{4,5;? IANTINI oy (809) 563-6062
o Contacto: José Salas
Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1
Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de [a R.D. No. 168

Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el nimero
de registro SVAE-015, de fecha 28 de abril de 2006

Para los fines del presente Prospecto de Emisidén, el Representante de la Masa de Obligacionistas de Bonos
Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo
establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.

479-08 y su modificacién por la Ley No.31-11, y el Reglamento de Aplicacion de 1a Ley de Aplicacion del Mercado de
Valores No. 664-12,

2.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre BANFONDESA, {entidad Emiscra de los Bonos
Corporativos) y Salas Piantini & Ascciados (el Representante de la Masa de Obligacionistas).

53



2,6.3 Fiscalizacion VBT

I U4 MAY 7038
El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las. atrlbuqones que le confieren las d;sposmmones legales
vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademds de las tacultades que se e qtarg‘uen mediante la Asamblea

de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa.de Obhgacmmstaq £l Ejercmlo de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los mtereses comunes desus repFesventados !

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha
realizado la siguiente declaracién jurada:

"PRIMERO: Que comparece en cafidad de Representante de la Masa de Obligacionistas para dar cumplimiento a fa Ley
General de fas Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabmdad Limitada No. 479-08, a fa Ley de
Mercado de Valores No. 19-00, al Reglamento de Aplicacién a la Ley de Mercado de Valores No. 664-1 2, y alas demas
normativas que regulan dicho mercado, SEGUNDO: Que estéd en pieno gfercicio de sus derechos civiles; TERCERQO:
Que la sociedad Salas Piantini & Asociados, es el Representante la Masa de Obligacionistas de todas las Emisiones
que compone el Programa de Emisiones de Cferta Publica de los Bonos Corporativos hecha por Banco de Ahorro y
Crédito FONDESA, S.A. por un monfo de hasta Quinientos Mlﬂones de Pesos Dominicanos (RD$500,000,000.00);
CUARTO: Que la sociedad Salas Piantini & Asociadas, no tiene una relacion de control 0 de sujecién o dependencia a
las decisiones del Emisor;, QUINTO: Que la sociedad Salas Prantm:; & Asociados, no estd controlada conjunfamente
con el Emisor, directa o indirectamente, por una misma enfidad matriz; SEXTOQ: Que la sociedad Salas Piantini &
Asociados, no posee mas del diez por ciento (10%) de las acciones del Emisor, o de una compafila que a su vez
controle a éste directfa o indirectamente; SEPTIMO: Que la sociedad Sa!as Piantini & Asociados, en la composicién de
sus cuotas sociales no consta que el Emisor posee més del diez por \ciento (10% ) de su capital suscrifo y pagado o de
una entidad que a su vez la controle directa o indirectamente. OCTAVO: Que la sociedad Salas Piantini & Asociados,
es una sociedad de nacionalidad dominicana, domiciliada en el terriforio nacional; no es administrador, gerente,
comisario de cuentas o empleados del Emisor, ni del garante de sociedades titulares de la décima parte o de una gran
porcion mayor del capital suscrito y pagado de la sociedad deudora o de las cuales el Emisor tenga la décima parte def
capital suscrito y pagado 0 més; no garantiza la tofalidad ¢ parte de los compromisos del deudor; nc ha sido retirado ef
derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo.”

De acuerdo a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la
masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos fos actos de gestién para la defensa de los
intereses comunes de i0s obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
obfigacionistas, tendrén exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en
nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas fas acciones
que tengan por objeto la defensa de los infereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacion
de la sociedad.

Parrafo - Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena |de nulidad. (Modificado por fa Ley No. 31-11 de
fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Ellos
tendrén acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto. (Modificado por fa Ley No.
31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que infroduce nuevas rmodificaciones a la Ley No. 479-08 sobre

Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsébiﬁdad Limitada).

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos a
disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los represenfantes o
en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una'persona para ejercer las funciones de presidente.
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Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este uitimo.
Asimismo, la asamblea designara su secrelario.

Parrafo.- A falta de representantes de fa masa de's!gﬂidos aﬂ']as r}andL siones prevfst'aa eh|!os Artlculos 333 y

334, la primera asamblea serd abierta bajo la presiden
represente el mayor nimero de obligaciones. ‘ . 2y B ADO

prdwsmna.f rﬁ‘ef ffﬂ.ﬁ[&ﬁquﬁ teﬁga 0 del mandatario que

2.6.4 Informacién Adicional 04 MAY 2078

De acuerdo con el articulo 9 de la Norma que Estaqlece ‘Disposiciones "sobre " [as--Atfibuciories y Deberes del
Representante de la Masa de Obligacionistas en virtud dT una’ EMS[Gn de Gferta ‘Publica de- Valo res, cuenta con |as

siguientes Obligaciones:

1.

3.

10.
11.

12.

13,

14.

15.
16.
17.
18.

18.

Pl park of 18 1ICE CERIiRRR0nDN S

o

Proteger los intereses de los tenedores de valores.

Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.
Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con voz pero sin
voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacién de la
documentacién pertinente que los identifiqgue como tenedores. En el caso de personas gue asistan en
representacion de terceros, debera requerir en adicién la presentacién del documento debidamente
notarizado que los acredite como tal.

Remitir a la Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los asistentes,
para conocimiento y verificacién de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos
establecidos por la normativa aplicable y para fines de su incorporacion al Regisiro del Mercado de Valores y
Productos (en adelante, el “Registre”).

Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisién y el cumplimiento de las obligaciones por parte
del emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en el articulo 11 (Informe a la Superintendencia) de la presente Norma.
Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, que
haya sido aprobade por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado a
la emisién.

Realizar todos los actos de administracién y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los
derechos y [a defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de valores,
en los términos legalmente dispuestos.

Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comun ¢ colectivo.

Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes y
las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentes.

Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emisién ¢ en el prospecto de
emisién, segun corresponda, en ¢aso gue una emisién de oferta publica contemple redencion anticipada a
traves de este mecanismo.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo
establecido en la emision y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores.

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las ohligaciones emanadas del confrato de emisién,
reglamento interno, prospectc de emisién o del contrato de servicios, segun corresponda, y de las hormas
vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades que puedan
comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores,

Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.
Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los
informes gue, a su juicio o al de |la asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.

Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el emisor,
contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emisién.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualguier instancia incluyendo
las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccién de los
intereses comunes de sus representados.

55



20. Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segln sea el caso, asi como
también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesién de los bienes y haberes o la
intervencién administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa debera
hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual, acompariara a su solicitud, como
prueba del crédito, copia del contrato de emisién y una constancia def monto insoluto del empréstito y sus
intereses a ser emitida por el depdsito centratizado de valores correspondiente.

21. Conocer y emitir su opinién sobre el acuerdo previc de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal,
en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidacién de empresas y personas fisicas
comerciantes, No.141-

22. Asumir automaticamente la representacién conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
reestructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o reconocidas le
corresponda, conforme a las reglas y Iimites establecidos en la Ley de Reestructuracién y Liquidacién de
empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-15.

23. Solicitar la informacion que considere necesaria respecto del emisor y de la emisién para verificar el
cumplimiento de éste en relacién con los valores emitidos.

24. Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emisién, el prospecto de emision,
contrato de servicios o reglamento interno, segun corresponda o las gue le asignen la asamblea general de
tenedores de valores u otras normativas aplicables.

En cuanto al régimen para la celebracién de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, establece lo siguiente:

- La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier momente (Articulo
340);

- La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo de administraciéon de la sociedad
deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los quuiFiadores durante el perlodo de |a liquidacién de Ia
sociedad (Artlculo 341 modificado por la Ley No. 31-11 de fecha, 08 de febrero de 2011, gue introduce nuevas
modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada.)

- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran
dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por
comunicacion con acuse de recibo que indigue el orden del dia prOpuefsto para ser sometido a la asamblea (Articulo 341,
parrafo | modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley
No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

- Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los
autores de esa solicitud podran encargar a unc de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacién de un
mandataric que convoque la asamblea vy fije el orden del dia de la misma (Articulo 341, parrafo Il);

- La convocatoria de [a asamblea general de obligacionistas serd hecha en las mismas condiciones que la
asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra las siguientes
menciones especiales (Articulo 342):

a) La indicacidn de la emisién correspondiente a los obligacionistas de fa masa cuya asamblea es convocada,

b) El nombre y el domicilic de la persona que haya tomado la iniciativa de |a convocateria y la calidad en la cual
actla; vy,

c) En su caso, la fecha, nimerec y fribunal de la decisién judicial que haya designado el mandatario encargado de

convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria serd insertado en mas de un periédico circulacion nacional para las ofertas publicas, sin
embargo para el de las ofertas privadas se harg mediante comtmnicacién-escrita.con acuse de recibo.

(Articulo 343, modificado por la Ley No. 31-11 dd fecha 08de febrero de/2011; gue/intraduce nuevas modificaciones a la
Ley No. 479-08 scbre Sociedades Comerciales'y. Erﬂpiésa§,_lnd-ivi¢qa_leé‘dg-_Hé,sg'd_ﬁ_sa\bi'ﬁdad Limitada);
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- El plazo entre la fecha de |a convocatoria y 1a de |a asamblea debera ser de quince (15) dias por lo menos en la
primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decision judicial, el juez
podré fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo I);

- Cuando una asambiea no pueda deliberar regularmente, por falta del quérum requerido, la segunda asamblea
serd convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de la fecha de la primera (Articulo 343, parrafo 1),

- Todo obligacionista tendré el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de
su eleccion {Articulo 347, parrafo 1);

- La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de ios representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se frate de
convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este dltime. Asimismo, la asamblea designara su
secretario (Articulo 350);

- La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de d‘lay'dﬂa prevysiaa emlps Fﬂ[cujos ‘15?4!31 3,r15|1
sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los c{:bllgamqmqtas =) Ja, eJecuclrpn del. contrato de
empréstito, asi como schre toda proposicién para la modificacion de dicho contrato '} esgemalmer\te soi:lre ‘todla
proposicion (Articulo 351); | ~d L2

' 0 & MAY 2
a) Relativa & la modificacion del objeto o la forma de la sociedad; Ll it=a: = . o |
b) Concerniente a un compromiso © una transaccién sobre derechés |ltIgJOSOS 0. qua hf.lbl&l'&ﬂ s_jq_u n[‘.yeto Fle
decisiones judiciales; a PR :
c) Para la fusion o la escisién de |la sociedad: o
d) Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa,; y,
g) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos

de intereses y a la medificacién de las modalidades de amortizacion o de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del empréstito que
representen. Cada obligacion dara derecho a un voto por lo menos (Articulo 353).

Como Io indica el citado Articule 351 de la Ley No. 479-08 scbre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea generai de obligacionistas deliberara en las condiciones de
guérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades anénimas, previstas en los
articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria
deliberara validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por
lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos Corporatives colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En
esta asamblea las decisicnes se adoptan por mayoria de los votos de |os obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el articulo 181 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que retinen sodlo a
los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea de obligacionistas, se entiende
que las disposiciones del Articulo 181 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general
extraordinaria de obligacionistas deliberara validamente, en |a primera convocatoria, con la presencia ¢ representacion
de obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos colocados; y en ia
segunda convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos Corporatives. A falta de este quérum, la asamblea podra ser
prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes,

La asamblea general extraordinaria especial decidird por mayorlé de |las dos terceras {2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.

E! Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacién que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores.
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Articulo 11.- Informe a la Superintendencia. El representante_de la masa—deconformidad con Jas disposiciones
normativas vigentes, debera remitir un informe a la Superintendencia rglspﬁ;;tw{a-__laa“(:bni:lidlqhes-'-:de_ia emision y el
cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de formaltimestral, -dentro, de fos veintiséis (26) dias habiles
posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. En dicho informie-se debe considerar e informar-a la Superintendencia
sobre los elementos siguientes, segun les aplique: A e S e I '

1. Representantes de la masa de obligacionistas: 04 MAT £

1
La autenticidad de los valores en cuestién, sean=fisicos: o e_sté'n representados ipor anotaciones en
cuenta; ||y Praduins - < SEE o e czrificazidn sobre |
Cumplimiento del procedimiento de revisién de la tasa de interés, en caso:de.quese haya especificado
en el prospecto de emisién y la consecuente modificacién de-lamisma—— "
Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién anticipada de los valores, en caso de
haberse especificado en el prospecto de emisién;
Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econémicos y financieros
establecidos en el prospecto de emision y las medidas adoptadas por el representante de la masa para
la comprobacién:; ‘
l.a colocacidn y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emision; '
Actualizacion de la calificacién de riesgo de la emisién y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emision;
Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision;
Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisidén periddica de sus estados financieros a la
Superintendencia;
Monto total de la emisidn que ha sido colocado;
Cumplimiento del procedimiento de redencidn anticipada por parte del emisor;
Enajenacion de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicion
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%} del total del patrimonio del emisor;
Colocacién o negociacién de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asl como
cualquier informacion relevante, como redencion anticipada, ameortizacién, acuerdos con los tenedores
de los valores, entre otros.
Procesos de reestructuracién societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del acuerdo
suscrito para esos fines; '
Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del
mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.);
Cualguier docurmento de Indole fegal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o
administrativo incoados contra el emisor,;
Modificaciones al contratc de emision;
La adquisicién y enajenacién de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento (10%) o
mas de su capital suscrito y pagado,
Cambios en la estructura administrativa del emiscr relativos a los principales ejecutivos y de las
estructuras que se relacionen con la emisién;
Cualquier otra obligacion establecida en el prospecio de emision, el contrato de emision y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones
jurldicas, de reputacién o econdmicas para el emisor.

Artlculo 12. Otras informaciones a ser remitidas por los representantes de la masa. Los representantes de la masa

deberan remitir a la Superintendencia, dentro de los cinco (5) dias habiles sucesivos a la fecha de ocurrencia de los
hechos siguientes:

1)

2)

En caso de redencion anticipada, el representante de la masa deberd elaborar un informe scbre el proceso,
debiendo cerciorarse que dicha redencién se realizé en base a las disposiciones estipuladas en el contrato de
emisién, en el proespecto de emision y en el prospecto simplificado correspondiente;

Cualquier incumplimiento de las obligaciones del emisor o sobre la existencia de alguna circunstancia que
origine la duda razonable de que se pueda generar un hecho que devengue en un incumplimiento, asi como de
cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la situacion financiera o legal del emisor. Se
entendera que un hecho afecta de forma significativa cuando r'epresente, por lo menes, el diez por ciento (10%)
del total del patrimonio del emisor.
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3) La renuncia o remocion del representante de la masa, por causas no contempiadas err la Leyhen e] E: _glamento
y la presente Norma; v, | I

4) Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores. 04 MAY 70719 i

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No.| 86412/ en . relacion con-las -funciones del

Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adlc:uiln &l Io establemdo e 1& Leyr de Sﬂmadar:les

a los deberes y obligacicnes siguientes: | P i :

a) Suministrarie la informacién financiera, técnica, contable, o de cualqmer ier naturaieza que fuere necesaria para el

cabal cumplimiento de sus funciones;
b} Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencitn anticipada de las obligaciones y suministrarle una exposicion

razonada de dicha decisién y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones;

c) informarle todo hecho o circunstancia gque impligue el incumplimiento de las condiciones del contrato de
programa de emisiones; y
d) Pagarie sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidad a o establecido en el contrato de programa

de emisiones.

Para cualquier infermacién adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacion por la Ley 31-11 (Articulos del 322 al 369}, el Reglamento de
Aplicaciéon de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 (Articulos 58 al 71), Norma que Establece Disposiciones
sobre el Representante de la Masa en virlud de una Emisidn de Oferta Publica de Valcres en los acapites
correspondientes, el Contrato del Programa de Emisiones y la Declaracién Jurada del Representante de la Masa de
Obligacionistas.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informaciéon
que deben Remitir Periédicamente los Participantes del Mercado de Valores

Articulo 9. Remision Anual. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualmente las siguientes
informacicnes, dentro de los noventa (90} dias habiles posteriores al cierre del ejercicio social, de conformidad con lo
establecido en el articulo 211 (ejercicio social) del Reglamento:

1. Estados financieros auditados individuales;

2. Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura
societaria,

3. Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

4. Declaracién jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que Ia
persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

5. Copia de la lista de accionistas, actualizada cen sus respectivas participaciones, certificada, sellada y registrada

en el Registro Mercantil a cargo de la Cadmara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar constituido
como sociedad comercial, ¢ en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales.
Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

a) En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y nimere de cédula de identidad
y electoral o pasaporte si es extranjero de 1os accionistas presentes o representados; v

b) En caso de gue los accionistas sean personas juridicas incluir: razén social, domicilio, ndmerc de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), nimero de Registro Mercantil y los datos de la persona fisica que lo representa
requeridos en literal a) del presente numeral,

8. Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u 6rgano equivalente en la cual se contemple la aprobacion de los
estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccién
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, ¢ en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rija por normativas especiales;

7. Constancia de |a Direccién General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacion de impuestos
sobre la renta del tltimo perfodo fiscal;
8. Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracidn de la sociedad, acorde a la

normativa vigente aplicable.
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Articulo 11°.- {Remision trimestral). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir sus estados
financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dlas habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. Estos
estados financieros deben contener, al menos:

1) Estado de Situacion Financiera;

2) Estado de Resultados;

3) Estado de Flujo de Efectivo; y

4) Estado de cambios en el patrimonio neto.

Parrafo |. Los estados listados en los numerales 1), 2) vy 3) del presente articulo, deberan ser presentados de forma
comparativa con el mismo trimestre def afio anterior. Cuando los estados financieros del trimestre anterior presenten
variacion mayor o igual al cinco par ciento (5%}, respecto a la informacion reportada inicialmente, el emisor de valores
debera revelarlo a través de una nota aclaratoria. Para el Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo, en
adicién a la presentacién comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con la informacion acumulada
durante el perfodo que abarca desde la fecha de inicio del gjercicio social hasta el final del trimestre reportado.

Parrafo Il. En casc que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados financieros
trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados.

Articulo 12°.- (Sobre la calificacidén de riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda deberan remitir
timestralmente a la Superintendencia el informe de calificacién dejriesgo del emisor y sus valores, emitido por una
calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dlas habiles posteriores a [a fecha de cierre de

cada trimestre.

Parrafo |. Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe completo de |a calificacion de
riesgo, el cual deberd contemplar los estados financieros auditados del Gltimo perfodo fiscal, los fundamentos en que se
basa dicha calificacion, asi como cualquier otra informacién de interés gue considere dicha calificadora de riesgo.

Parrafo Il. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre deberan remitir el
informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para el clerre de dicho trimestre,

2.7 Administrador Extraordinario [ S pUFLRIN] ENDERCIA DE VALORES

El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extracrdinario. RO E A I

I.jI '-II- r"'li -I:II ..I i
2.8 Agente de Custodia y Administracién

_ !
2.8.1 Generales del Agente de Custodia y Administracion " I .- — : ot !

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por CEVALDOM Deposito
Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos
Corporativos emitidos y en circulacion. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacién:

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A.

Rafael Augusto Sanchez No. 86, esquina Freddy Prestel Castillo, sector Piantini, Santo Domingo.
Tels.: (809) 227-0100

Fax : (B09) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVDCV-001
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211 Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocics o parentesco entre BANFONDESA, sus principales accionistas o
socios y administradores del Emiscr, (BANFONDESA) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion de los
Bonos).
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CAPITULO lil ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

3. Informacién sobre Compromiscs Financieros

3.1 Deudas con o sin Garantias

Al 31 de diciembre de 2017 la estructura de recursos propios y ajenos del Emisor esta compuesta en 87% por el pasivo y
13% por el patrimonio. |

A continuacion se presenta grafico sobre la Estructura de Financiamiento de BANFONDESA, al 31 de diciembre de
2017;

Estructura de Financiamiento

Patrimonio
DOP 579 6MM [
13%

'._Deudaqéubordinada
DOP $88.90MM
13%

Captaciones
DOP 2,323.7MM
52%

Préstamos con /

.I
terceros i—’

DOP 937.4 MM
21% J

Ver resumen de los fondos tomados a préstamo al 31 de diciembre de 2017 y marzo 2018, gue se presenian a
continuacion:

|( | = TR = %)
S?’: » SUPERINTENDENCIA DE VALORES
LV OIRECCION DE OFZRTA PUBLICA

—

Y e R BT B s W
0 & MAY 7013

e el Regis frt Mercado da \iloras
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Fendos tomadas a préstamo
Al 31 de diciembre de 2017

Modalidad Garantia Tasa Tipo Amortizacion Vencimiento Saldo RD($)
a) Instituciones financieras del pais:
BCRD Préstamo Con garantia 2.25% Fija Vencimiento 2018 2,790,942
Bance Popular Dominicano Préstamo Sin garantia 10.90% Variable Mensual Noviembre 26,2020 85,329,505
Banco Pepular Dominicano Préstamo Sin garantia 10.890% Variable Mensual Noviembre 26, 2020 14,128,828
Total: 102,249,275
a) Instituciones financieras del exterior:
Banco Europeo de nversiones Préstamo Singarantia 11.43% Fija Anual Septiembre 10, 2018 23,237 500
Banco Europeo de bversicnes Préstamo Singarantia 10.29% Fija Anual Febrero 6, 2020 87,122,700
Banco Europeo de nversicnes Préstamo Sin garantia 741% Fija Anual Noviembre 08, 2023 255,250,000
Agencia Francesa para el Desarollo Préstamo Sin garanta 10.41% Fija Semestral Febrero 15, 2023 110,512,560
Agencia Francesa para el Desamollo Préstamo Sin garantia 10.50% Fija Semestral Febraro 15, 2022 88,599,563
Total: 564,722,263
c) Otros
Asociacidn para el Desarrolio Inc. Préstamo Sin garantia 7.50% Fija Vencimiento Junio 30, 2018 40,129,463
Corporacidn Zona Franca Préstamo Sin garantia 9.50% Fija Mensual Septiembre 30, 2020 140,000,000
Fondo para el Besanolk de la Microempresa, Préstamo Sin garantia 11.00% Fija Vencimiento Octubre 30, 2018 57,000,000
Fendo para el Desamollo de la Microempresa Préstama Sin garanta 11.00% Fija Vencimiento Octubre 30, 2020 7,000,000
CAPEX Préstamo Sin garantia 11.50% Fija Vencimiento Noviembre 30, 2019 25,113,546
Hermanes Ochoa, S.A. Préstamo Sin garanta 11.80% Fija Vercimiento Noviembre 30, 2020 1,141,749
Total: 270,384,758
IL Deuda subordinada
Fondo para el Desamollo, nc. (FONDESA). S ub%erdl?r; 4o Singamma  500%  Variable  Vencimierto Mayo 1, 2020 586,908,575
Total: 588,908,575
TOTAL: 1.526,264,871
Fondos tomados a préstamo
Al 31 de marzo de 2018
Modalidad Garantia Tasa Tipo Amortizacién Vencimiento Saldo RD($)
a) Instituciones financieras del pais:
BCRD Préstamo Con garantia 2.25% Fija Vencimiento 2018 982,107
BCRD Préstame Con garantia 2.25% Fija Mensual 2018 119,645
BCRD Préstamo Congarantia 2.25% Fija Mensual 2019 117,102
BCRD Préstamo Congarantia 2.25% Fija Vencimiento 201¢ 567,657
BCRD Préstarmo Con garantia 2.25% Fija Mensual 2021 270,264
BCRD Préstamo Con garantia 2.25% Fija Mensual 2022 469,793
Banco Popular Dominicano Préstamo Singarantia 10.90% Variable Mensual Noviembre 26,2020 78,015,548
Banco Popular Dominicano Préstamo Singarantia 10.80% Variable Mensual Noviembre 26, 2020 12,917,785
Total: 93,459,901
a) Instituciones financleras del exterior:
Banco Europeo de Inversiones Préstamo Singarantia 11.43% Fija Anual Septiembre 10, 2018 23,237,500
Banco Ewopeo de Inversiones Préstamo Singarantia 10.29% Fija Anal Febrero 6, 2020 58,081,800
Banco Eurcpeo de inversiones Préstamo Singarantia 7.41% Fija Anual Noviembre 08, 2023 255,250,000
Agercia Francesa para gl Desamclo Préstamo Sin garantia 10.41% Fia Semestral Febrero 15, 2023 98,233,333
Agencia Francesa para el Desarrollo Préstamo Sin garantia 10.50% Fija Semestral Febrero 15, 2022 78,755,167
Total: 513,557,800
c) Otros
Asociacién para el Desarolio Inc. Préstamo Sin garantia 7.50% Fija Vencimiento Junie 30, 2018 40,129,463
Corporacidn Zona Franca Préstamo Sin garantia 9.50% Fija Mensual Septiembre 30, 2020 140,000,000
Fondo para el Desamollo de la Microempresa Prestamo Singarantia 11.00% Fija Vencimiento Qctubre 30, 2018 57,000,000
Fonde para el Desamollo de la Microampresa Préstamo Sin garantia 11.00% Fija Vencimiento Qctubre 30, 2020 7,000,000
CAPEX Préstamo Sin garantia 11.50% Fija Vencimiento Noviembre 30, 2019 25,113,546
Total: 269,243,009
|l. Deuda subordinada
Fordo para el Desarmllo, Inc. (FONDESA). Sufoerd”id; ga  Singemnta 5.00% Varable  Vencimiento Mayo 1, 2020 588,908,575
Total: 588,908,575
TOTAL: 1,465,169,286
{ P 14 M | .Illll:l'-
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Antecedentes Financieros del Emisor

3.2 Informaciones Contables Individuales

Es importante sefialar que BANFONDESA a diciembre de 2017 cuenta con 32 meses de operaciones como institucion
regulada (8 meses en el 2015; 12 meses en el 2016 y 12 meses de 2017). BANFONDESA nace de la transferencia de
activos y pasivos realizada por FONDESA, una institucion dedicada al microcrédito por mas de 30 afios. Los Estados
Financieros de BANFONDESA se encuentran disponibles en el domicilio y pagina web del Emisor
{www banfondesa com.do), la pagina web de la SIV (www.siv.gov.de) y la pagina web de la SB (www.sb.gov. do).
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3.21 Balance General
Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, 5.A.
Estado de Situacién Financiera
Valores en DOP
| Auditados Interino
Dic.2015
(Periodo de
ocho meses) Dic.2016 Dic.2017 Dic.2017

ACTIVOS
Fondos Disponibles

Caja 20,944,260 34,484 053 44,116,173 44,116,173

Banco Central 48,459,221 115,326,821 212,877,324 212,877,324

Bancos del pais 25,677,755 43,617,780 87,725,390 87,725,380

Otras disponibilidades 2,478,331 1,801,349 2,400,722 2,400,722

Subtotal 97,559,567 195,330,003 347,119,609 347,119,609

Inversiones

Ctras inversiones en instrumentos de deuda 35,000,000 239,437,500 145,050,000 145,215,461

Rendimientospor Cobrar - 966,240 464,954 299,49

Provisiones para inversiones - (2,012,222) (2,012,222) (2,012,222)

Disponibles para la venta -

Subtotal 35,000,000 238,391,518 143,502,732 143,502,730

Cartera de Créditos

Vigente 2,878,782,396 3,615,139,458  3,762,076,913 3,762,076,913
Vencida 46,594,578 70,422,474 110,018,342 110,018,342
Rendimientos per cobrar 91,310,777 116,667,755 128,437,260 128,437,260
Provsicnes para créditos (63,361,665) (91,164,7386) {132,410,258) (132,410,257)
Subtotal 2,953,326,086  3,711,064,951 3,868,122,257 3,868,122,258
Cuentas por Cobrar
Cuentas por cobrar 11,227,536 19,825,798 24,576,292 24,576,292
Subtota!l 11,227,536 19,829,798 24,576,292 24,576,292
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos
Bienes recibidos en recuperacion de crédito - - 385,927 385,926
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos - - (262,023) (262,023)
Subtotal - - 123,904 123,503
Propiedadades, Muebles y Equipos
Propiedad, muebles y equipos 189,356,420 159,773,654 210,134,042 210,134,042
Depreciacion acumulada (88,660,120) (58,085,420) (74,489,409) (77,029,208)
Subtota!l 100,696,300 101,678,274 435,644,633 133,104,834
Otros Activos
Carges diferidos 5,895,179 10,289,248 10,196,494 38,032,387
Intangibles 87,536,059 - 56,218,377 56,218,377
Activos Diversos - 67,561,764 4,936,782 4,936,783
Amortizacion acumulada - - (3,747,892) (3,747,891)
Subtotal 73,431,238 77,851,012 67,603,761 95,439,656
TOTAL DE ACTIVOS 3,271,240,727 4,344,145,556  4,586,693,188 4,611,989,282

JMlewd |
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Auditados Interinos
Dic.2015
(Periodo de
ocho meses } Dic.2016 Dic.2017 Dic.2017
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el Plblico
De ahorro 34,024,750 157,018,776 234,524 554 233,081,674
A plazo 378,343,599 539,054,887 749,893,251 749,893,252
Intereses por pagar 1,973,082 3,258,726 3,268,725
Subtotal 414,493,083 698,046,745 987,676,531 986,233,651
Depédsitos de Instituciones Financieras del Pais y del Exterior
De instituciones financieras del pais - - - 1,444,905
Fondos Tomados a Préstamo
Del Banco Central - - - 2,790,942
De instituciones financieras del pais 587.658.35’)3 774,058,333 102,249,275 99,458,333
De instituciones financieras del exterior 91 0,476,6}01 1,004,309,268 564,722,263 -
Otros 257,129,464 238,511,867 270,384,758 835,107,021
Intereses por pagar 49,094,088 39,840,173 22,298,789 22,298,789
Subtotal 1,804,358,486  2,056,719,641 959,655,085 959,655,085
Valores en Circulacidn
Titulos y valores 59,454,293 372,650,088 1,340,833,004 1,340,69%,187
Intereses por pagar 207,493 1,523,252 5,417,520 5,549,312
Subtotal 59,661,786 374,173,340 1,346,250,524 1,346,248,459
Otros Pasivos 116,914,838 138,546,194 421,043,358 149,887,741
Obigaciones Subordinadas
Peudas subordinadas 588,908,575 588,908,575 588,908,575 588,908,576
Intereses por pagar 1,621,347 - - -
Subtotal 590,429,922 588,908,575 588,908,575 588,908,576
TOTAL PASIVOS 2,985,863,165  3,856,394,495 4,003,534,073 4,032,378,457
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 250,000,000 383,000,000 480,000,000 480,000,000
Capital adicional pagado - - - -
Otras reservas patrimoniales 1,768,878 6,887,553 11,657,956 6,887,553
Resultados acumulados de ejercicios antericres - 608,684 863,508 863,507
Resultados del gjercicio 33,608,684 97,254,824 90,637,651 91,858,765
TOTAL PATRIMONIO NETO 285,377,562 487,751,061 583,159,115 579,610,825
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3,271,240,727 4,344,145,556  4,586,693,188 4,611,989,282
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3.2.2 Estado de Resultados

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A.
Estado de Resultados
Valores en DOP

Ingresos financigros (nota)

Auditados Interinos
Dic.2015
(Periodo de
ocho meses ) Dic.2016 Dic.2017 Dic.2017

Intereses y comisiones por créditos 590,939,611  1,087,131,013  1,196,531,026 | 1,196,531,026
Intereses por inversiones 1,842,034 3,246,216 14,563,852 14,553,851
Subtotal 592,881,645  1,090,377,229  1,211,084,878 | 1,211,084,877
Gastos financieros (nota)
Intereses por captaciones (22,449,208) (86,551,590} (171,552,087} (i71,552,086)

Pérdida por Inwversicnes
Intereses y comisioneés por fnanciamientos
Subtotal

(136,158,670)
(158,607,878)

(207,260,883)
(253,812,473)

(167,805,996}
(339,358,083)

(6.674)
(170,341,575)
(341,900,335)

MARGEN FINANCIERC BRUTO 434,273,767 796,564,756 871,726,795 | 869,184,542
Provisiones para cartera de creditos (29,123,017} (46,833,864) (74,764,556)| (74,764,558)
Provsiones para inversiones - {2,012,222) - 0

Subtotal (29,123,017) {48,846,086) (74,764,558)| (74,764,556)

MARGEN FINANCIERO NETO 405,150,750 747,718,670 796,962,239 | 794,419,986

Otros ingresos operacionales (nota)

Comisiones por sendcios 58,540,240 100,662,022 94,087,254 94,087,254
ingresos diversos 1,020,564 547 076 651,051 651,051
Subtotal 59,560,804 101,209,098 94,738,305 94,738,305

Otros gastos operacionales (nota)

Comisiones por senicios (7,307.577) (4,006,794} (4,002,943) (4,002,943)
Gastos diversos (12,343.470) (15,498,514) (13,879,727)| (13,878,727)
Subtotal (19,651,047} {19,505,308) (17,882,670)| (17,882,670)

Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (nota) (238,660,886) (442,148,167) (482,316,852)| (482,316,851
Sendcios a terceros {28,029,372) (49,590,110) (70,170,764)| (70,170,764)
Pepreciacion y Amortizaciones (13,099,393) (24,796,609) (31,603,884)| (34,094,107)
Otras Provisiones (262,023) (7,751,890)
Otros gastos (157,294,992) (251,198,372} (261,191,304)| (253,751,014)

Subtotal (437,084,643)  (767,733,258) (845,544, 827)| (B48,084,526)

RESULTADO CPERACIONAL 7,975,864 61,689,202 28,273,047 23,190,995

Otros ingresos (gastos) (nota)

Otros ingresos 40,990,538 86,521,170 115,817,922 | 115,824,585
Otros gastos {502,894) (4,399,610} (13,173,436} (13,173,436)
Subtotal 40,487,644 82,121,560 102,644,486 102,651,160

RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO 48,483,508 143,810,762 130,917,533 125,842,155

Impuesto sobre la renta (nota - {13,085,946) (41,437,263} (35,509,479}, (33,982,350}

RESULTADO DEL EJERGjbiD I 102,373,499 95,408,054 91,859,765

U Dl s

| e - i 0, T

G

67



3.2.3

Estado de Flujos de Efectivo

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Valores en DOP

Efectivo por las Actividades de Financlamiento
Capiaciones recibidas

1,126,900,860

5,846,413,865

20,258,859,168

Auditados Interinos
Dic,2015
{Periodo de Dic.2016 Dic.2017 Dic.2017
Efective por las Actividades de Operacidn
Intereses y Comisiones cobradas por créditos 501,570,868 1,061,774,035 1,184,761,521 1,184,761,521
Otros Ingresos Financieros Cobrados 91,994,091 101,209,098 94,738,305 15,220,599
Otros Ingresos Operacionales Cobrados 8,557,251 86,521,170 115,817,922 94,738,305
Intereses pagados por captaciones (21,319,474) (87,867,349) (175,445,355) {166,240,284)
Intereses y comisiones pagadas por financiamientos (85,335,742) {186,485,621) (152,800,191) (187,882,959)
Gastos generales y administrativos pagados (361,751,357) {739,178,286) (806,189,053) (806,238,631}
Otros gastos operacionales pagados {19,95%,948) (23,904,918) {31,055,1086) (17,882,670)
Impuestos sobre la renta pagados - - - {31,450,864}
Pagos (cobros) diversos por actividades de operacion (70,471,740} (72,262,508) {100,934,647) 54,012,876
Efectivo neto provisto por las actividades de operaclon 43,283,949 129,805,621 128,891,398 139,037,796
Efectivo Por las Actividades de Inversion
Aumentc en inversiones (35,000,000) (204,437,500} 94,387,500 94,222,038
Creditos otorgados 2,432,748,542 (4,841,505,997) 3,813,056,673 (3,817,798,101)
Creditos cobrados (2,833,203,832) 4,081,321,039 (3,99%,975,923) 3,631,264,777
Adquisicion de Propiedad, muebles y equipos (66,319,682) (28,214,865) (62,728,160) (71,808,986)
Preducte de la venta de propiedad, muebles y equipos 4,928 3,285,859 1,154,234 -
Efectivo neto usado en las Actividades de Inversién (501,770,046) (989,551,364) {154,105,676) (164,120,282)

10,129,746,596

Dewolucién de captaciones (654,078,218) {5,250,512,756} {19,002,332,110) (8,873,351,330)
Operaciones de fondos torados a préstamo 1,743,214,701 2,420,724,500 34,904,488 58,618,146
Operaciones de fondos pagados (1,910,567,517) (2,159, 109,430) (1,114,427 B60) (1,138,141,319)
Aportes de Capital 250,000,000 100,000,000.00 - -

Efectivo neto provisto por las actividades de financlamiento 555,469,826 957,516,179 177,003,886 176,872,093
Aumento Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo 97,558,567 97,770,436 151,789,606 151,789,606

|

Efective y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Periodo - 97,559 567 195,330,003 195,330,003
|Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final dei Pariodo 97,559,567 195,330,003 347,119,609 347,119,609
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3.2.4 Indicadores Financieros

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A.

_Indicadores Financieros

bl NI

Fals TIDECINT R E R P

Auditados Uic. 2015

. 1 [ - (Periodo de Auditados a Interinos

| -/ LIRELCION “URLICA Ocho meses) Dic. 2016 Dic. 2017
VOLUMEN | ¥ Rl OE AL
Total de Activos Netos (Millones) F' L MAY 7019 3.271.24 4,344 15 4611.99
Total de Pasivos (Millones) | 44 AL LLID 2,985.86 3,856.39 4,032.38
Total Patrimonio Neto (Millones) 1 B 285.38 487.75 579.61
RENTABILIDAD |y ek ey
ROA (Rentabilidad de los Activos) | P pariE i THENEIE. e 7 1.62 3.79 2.77
ROE (Rentabilidad del Patrimonio) Y18 LAIdzE o8 108 valores y |2 gl 17.33 33.99 23.21
Ingresos Financiercs / Activos Productivos ——— 19.71 27.27 29.99
Margen Financiero Bruto / Margen Operacional Bruto 85.72 80.70 91.88
Activos Productivos / Activos Totales Brutos 87.86 88.95 83.66
Margen Financiero Bruto (MIN) / Activos Productivos 4.44 19.92 21.82
LIQUIDEZ
Disponibilidades/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 3.40 6.81 8.94
Disponibilidades/Total de Captaciones 20.58 18.22 14.87
Disponibilidades / Total de Depdsitos 23.54 27.98 3514
Disponib.+ Inversicnes en Depositos y Valores/Total Activos 4.05 9.88 10.64
Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. Con Caosto 104.89 139.45 104.02
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Cartera de Créditos Vencida (Capital)/ Total de Cartera de Crédito Bruta 1.54 1.85 275
Cartera de Créditos Vencida (Capital y Rendimientos) / Total de Cartera de Crédito Bruta 173 2.00 3.07
Cartera de Crédito Vigente (Capital) / Total Cartera de Crédito Bruta 95.43 95,08 94.04
Cartera de Crédito Vigente (Capital y Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta 28.27 97.33 96.93
Cartera de Crédito Vigente M/N (Capital y Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta 98.27 77.97 96,93
Provision para Cartera / Total de Cartera Vencida (Capital y Rendimientos) 121.33 119.87 107.97
Provision para Cartera / Total de Cartera de Crédito Bruta 210 2.40 3.31
ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Disponibilidades netas / Activos Netos 2.98 4,50 7.53
Disponibilidades en el Exterior / Dispenibilidades (1) 2.54 0.00 0.00
Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos 90.28 85.43 83.87
Total Inversicnes netas / Total Activos Netos 1.07 17.62 18.22
Activos Fijos netos / Patrimonio Técnico 26.85 2.34 2.89
Activos Fiios netos / Activos Netos 3.08 355 4.35
Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos 5.53 0.00 0.00
Otros Activos netos / Activos Netos 2.24 1.79 2.07
ESTRUCTURA DE PASIVOS
Total Pasivos / Tetal Activos Netos 91.28 88.77 87.43
Cartera de Créditos Bruta / Total Captaciones 636.22 354.61 171.41
Activos Productivos/Total Pasivos 100.73 103.69 100.15
Total Captaciones / Total Pasivos 15.88 27.80 57.88
Valores en Circulacién del Pdblico / Total Captaciones 12.58 34.90 57.68
Total Depésitos / Total Captacicnes 87.42 65.10 42.32
Depositos de Ahorro / Total Depositos 8.21 4.87 23.75
Depositos a Plazo / Total Depbsitos 91.79 54.51 76.25

Nota (1): Al cierre de Diciembre de 2016 y 2017, BANFONDESA no contaba con disponibilidades en el exterior.
~ No se incluyen otros indicadores relativos a Moneda Extranjera dado que la Entidad no cuenta con inversiones ni créditos, ni propios ni de terceros en

Moneda Extranjera.
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Continuacion Indicadores Financieros:

Indicadores Financieros

Banco de Ahorro y Crédito FONlDESA, S.A

Auditados Dic. 2015

(Periodo de Auditados a Interinos

Ocho meses} Dic. 2016 Dic. 2017
CAPITAL
Indice de Solvencia 10.29 13.92 17.54
Endeudamiento (Pasivos/Patrimonio Neto) Veces - R 10.46 7.91 6.96
Activas netos/Patrimonio Neto (Veces) (A AEEINTENAEA \ snnee)  11.46 8.91 7.96
Cartera de Crédite Vencida (Capital)/ Patrimonio Netol ™, bl oot 1 " 16.33 14.44 18.98
Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonio Neto (Vecesj ~  « =ww b 10.57 7.80 6.90
Activos Improductives / Patrimonio Neto (Veces) i B 4 1.46 1.02 1.33
Otros Activos / Patimonio Neto (Veces) Nl M 0.26 0.16 0.16
Patrimonio Neto / Activos Netos il 8.72 11.23 12.57
Patrimenio Neto / Total Pasivos m — | 9.56 12.65 14.37
Patrimonio Neto / Total Captaciones Pt ; ' 60.19 45.49 24.83
Patrimonio Neto/ Activos Netos (Excluyendo Disponibildades) 8.99 11.76 13.59
GESTION T Friabidred =3 !
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Captaciones - 90.91 71.60 36.01
Gastos de Explotacion / Margen Qperacional Bruto (Cost / [ncome) 85.09 87.41 88.83
Gastos Financieros de Captaciones / Captaciones con Costo 473 8.07 7.35
Gastos Financiercs/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 5.53 10.25 8.81
Gastos Financiercs / Captaciones con Costos + Obligaciones con Costo 5.53 10.25 8.81
Total Gastos Generales y Administ. /Total Captaciones + Oblig. Con Costo 15.03 28.77 21.64
Ingresos Financieros / Activos Productivos 19.71 27.27 29.99
Gastos Financieros / Activos Productivos (CE) 527 7.35 8.47
Gastos Financieros / Activos Financieros (CF) 5.14 7.08 7.84
Gastos Financieros / Ingresos Financieros 26.75 26.95 28.23
Gastos Operacicnales / Ingresos Operacionales Brutos 94.10 94.82 98.22
Total Gastos Generales y Administrativos / Activos Totales 13.18 17.67 18.22
Gastos de Explotacion / Activos Productivos 14.33 19.20 20.81
Gasto de Personal / Gastos de Explotacién 55.37 57.59 57.40
Activos Productivos / No. Empleados (millones de RDS$) 15.42 4.20 4.25
No. de Empleados / Total de Oficinas (nimerc de personas) 32.50 16.12 16.12
Activos Totales bruto f No. oficinas (millones de RD$) 570.54 76.19 81.82
Activos Totales bruto f No. empleados (millones de RD$) 17.56 4.73 5.08
Gastos Generales y Administrativos / No. empleados ( millones de RD$) 221 0.81 0.88
Gastos de Personal / No. Empleados (millones en RD$) 1.22 0.46 0.51
ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
Sueldes y Compensaciones al Personal/Total Gastos Grales. y Administ, 56.37 57.59 57.40
Otros Gastos Generales/Total Gastos Generales y Administrativos 44,63 42.41 42.60
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gastos 66.83 119.03 63.19

70



3.2.,5 Anailisis Horizontal de los Estados Financieros Individuales.

Auditados

Dec-15 Dec-16 Dec-17(Var 15-16 |Var 16-17
Cartera de Crédito 2,953,326,086 | 3,711,064,551 | 3,872,095,255 26% 4%,
Activos 3,271,240,727 | 4,344,145,556 | 4,586,693,188 33% 6%
Pasivos 2,985,863,165 | 3,856,394,495 | 4,003,534,073 29% 4%
Patrimonioc 285,377,562 487,751,061 583,159,115 71% 20%
Ingresos Financieros 562,881,645 1,090,377,229 1,211,084,878 84% 11%
Gastos Financieros 158,607,878 293,812,473 339,358,083 85% 16%
Resultado del Ejercicio 35,377,562 102,373,499 95,408,054 189% -7%|

A diciembre del afioc 2016 y diciembre del aflo 2017, la cartera de crédito neta de BANFONDESA tuvo un crecimiento de
un 26% y un 4% respectivamente. El cudl, estuvo dirigido al microcrédito, tante de consumo como comercial.

Los activos crecieron en un 33% a diciembre 2016 y 6% a diciembre 2017, los cuales fueron obtenidos, principalmente,
por el crecimiento de la cartera, los fondos disponibles y en inversiones realizadas en instituciones financieras del pais.

Los pasivos aumentaron en un 29% para el cierre de diciembre de 2016 y un 4% a diciembre 2017, sustentado por el
incremento en las captaciones, principalmente de los valores en circulacién. Estas fueron ufilizadas para sostener el
crecimiento de la cartera de crédito y pago de capital a terceros y sustitucion de deuda.

Los ingresos financieros ascendieron a un monto de DOP 1,090 millones, para un incremento de un 84% (anualizado) de
diciembre 2015 a diciembre 2016. Este crecimiento se explica por el incremento de la cartera y que el banco tuvo un
periodo de operacién de 8 meses en el afio 2015. Para diciembre de 2017 el incremento de los mismos fue de DOP 121
millones, que representa un crecimiento de 11% de este rubro, influenciado por €l crecimiento de |a cartera en relacién a
diciembre 2018,

A diciembre 2016 y diciembre 2017, los gastos financieros fuvieron un incremento de un 85% y 16% respectivamente.
por el cambio den la estructura de financiamiento de [a institucién, apoyada por las captaciones y la primera emisién del
primer tramo del bono corporative de DOP 100 MM.

El Resultado del Ejercicio termind en DOP 102 millones para diciembre del 2018, incrementandose en un 189%, en

relacion con diciembre del 2015. Este beneficio se produjq por el incrementa dg Ta, cartera, mayor utilizacion de la
capacidad instalada y disminucién relativa de los gastos financieros. Para el clerre 2017 €l Resultado de! Ejercicio fue de
DOP 95.4 millones, reduciéndose en un -7%, en relacion bon ditiernbre del 20 18()FEaanterior fuel provocado por una
disminucién en los ingresos operativos. AR & — |

3.3 Informacion Relevante

3.3.1 Tendencias o Incertidumbres

SO00E

Segun el “Informe de la Economia Dominicana enero-diciembre 2017 publicadt por el Banco Central de la Republica
Dominicana, “el sector financiero dominicano experimentd un repunte en el ritmo de crecimiento de sus operaciones
activas y pasivas, que se expandieron en el orden de 8.8% y 8.4%, respectivamentg, manteniendo indicadores de
calidad de cartera de créditos y rentabilidad patrimonial que reflejan la fortaleza del balance general de los intermediarios
financieros.”

En tal sentido, ante un ambiente macroeconémico estable y |a tendencia creciente de las operaciones del sector,
BANFONDESA espera continuar con la trayectoria de crecimiento, basada en un aumento en la penetracién en los
mercados de microcréditos urbanos y rurales atendidos. Asimismo, las expectativas del sector financiero son de un
desempefo positivo en crecimiento, calidad de activos y rentabilidad, lo que también influira positivamente en el
desempeno de BANFONDESA.

Para mayor informacion ver acapite 3.12.1, Andlisis de la industria.
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3.3.2 Liquidez Corriente

Con la salida del presente Programa de Emisiones se espera un incremento en los niveles de liquidez corrientes de la
institucion, a fines de poder mejorar los indicadores de liquidez histéricos evidenciados por el Banco,

3.3.2.1 Solvencia y sus Componentes

Activos y Contingentes T
Ponderados Capital Activos y Contingentes
Patrimonio | por Riesgo Crediticio y | Requerido por Ponderados indice de
Técnico Deducciones Riesgo de por Riesgo Crediticio y | Selvencia
Ajustado al Patrimonio Mercado Riesgo de Mercado (%) Sobrante o Faltante

2015 375.00 3,139.61 504.32 ' 3,643,93 10.29 10.61
2016 577.15 3.874.94 170.35 4,145.29 13.92 ... 18282
Diciembre 2017 730.33 4,150.37 12.54 4.,162.91 17.54 314.04

Fuente: Reporte de Solvencia y Fatrimonio Técnico remitido por Ias Entidades de Infermediacién Financiera. Incluye
ajustes realizados por el supervisor.

3.3.3 Hechos Relevantes

El Emisor no cuenta con ningun hecho relevante identificado que pueda tener un impacto desfavorable o de importancia

en sus operaciones, y que pueda reflejarse o representar un riesgo de en el precio o repago de los Bonos Corporativos
referidos en el presente Prospecto.

Anexos

Anexo |. Declaracién Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto de Emision
Anexo |l. Estados Financieros Auditados 2015, 2016 y 2017

Anexo lll. Reporte Calificacion de Riesgo

Anexo IV. Facsimile del Macrotitulo

Anexo V. Modelo Aviso de Colocacién Primaria
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Los infrascritos, sefiores CRISTIAN REYNA TEJADA Y CESAR CESPEDES, dominicanos,
mayores de edad, casados, titulares de la Cédula de ldentidad y Electoral No. 031-0082798-3 y
079-0013266-8, domiciliados y residentes en Santiago de los Caballeros, municipic y provincia
de Santiago, Republica Dominicana y accidentalmente en esta ciudad de Santo Domingo,
Distrito Nacional; quienes en sus calidades de Presidente y Gerente de Finanzas,
respectivamente de BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S.A., sociedad debidamente
constituida y existente de acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana, con su domicilio y
asiento social en la Calle Restauracién No.127, esquina Calle Jacuba, de la cuidad de Santiago
de los Caballeros, Republica Dominicana, registrada bajo el Registro Nacional del Contribuyente
(RNC) numero 1-31-13487-4; actuando en virtud de la aprobacidon otorgada por el Acta de
Asamblea General Extraordinaria, en fecha treinta y uno (31) de agosto del afto dos mil diez y
seis (2016), en relacién al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, por la suma de hasta
Quinientos Millones de Pesos Dominicanos (DOP 500,000,000.00) {(en lo adelante,
‘PROGRAMA DE EMISIONES"), autorizados y aprobados por el Consejo Nacional de Valores
en fecha nueve (09) de mayo de 2017, con el registro No. SIVEM-110; DECLARAN BAJO LA FE
DEL. JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Codigo Penal
Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Que los infrascritos se hacen
responsables del contenido de los Prospectos de Emision relativos al PROGRAMA DE
EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e
informaciones contenidas en los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y
gue no se ha omitidc en el mismo ningun dato relevante o hecho que por su naturaleza sea
susceptible de alterar su alcance y en consecuencia alterar la decision de futuros inversionistas.
La presente declaracidbn es realizada por los infrascritos en pleno conocimiento de [a
responsabilidad civil y penal en que incurririan ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en los referidos prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no
limitado a, las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en
la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distritc Nacional, Capital de la Republica Dominicana,
a los tres (03) dias del mes de mayo del afio 2018.
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Por BANCO DE A%ﬁﬂﬁs&ﬁnno FONDESA, S.A.:
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Cristiaft Reyna Tejada ‘{-.\ * - César Céspede‘s[ﬁ, =
Presidente R — Gerente de Finanzas

D1, Fausto Joan Manuel Mesa Pérez

Yo, Lic. , Abogado y Notario Publico de los del Nimero del
Distrifo Nacional, miembro activo del Colegic Dominicano de Notarios, Matricula numero

423 , CERTIFICO Y DOY FE: Que las firmas que anteceden en el presente documento,
fueron puestas libres y voluntariamente, en mi presencia por los sefiores Cristian Reyna Tejada
y César Céspedes, cuyas generales y calidad constan, quienes han declaradc bajo la fe del
juramento que esa es la firma que acostumbran a usar en todos Ios actos de su vida publica y
privada. En [a ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Republica
Dominicana, a los tres (03) dias del mes de mayo del afio 2018,

d ‘.
( | "“e ¥ 0
NQTARIQ PUREICO "%/
e 1_:;: I h‘v l .
AT
wﬁﬂ _

Miftgn, R




BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A.
(BANFONDESA)

Estados Financieros - Base Regulada
31 de diciembre de 2015

(Con el Informe de los Auditores Independientes)



e DIG.
INIAANE) KPMG Dominicana Teléfono (809) 566-9161 RNC 1-01025913

Actopolis Center, Suite 1500 Telefax  (809) 566-3468
Ave. Winston Churchill Internet  www . kpmg.com.do
Apartado Postal 1467

Santo Domingo, Repiblica Dominicana

Informe de los Auditores Independientes

A las Accionistas
Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S. A. (BANFONDESA):

Hemos auditado los estados financieros - base regulada que se acompafan del Banco de Ahorro
y Crédito FONDESA, S. A. (BANFONDESA) (el Banco), los cuales comprenden el balance
general - base regulada al 31 de diciembre de 2015, el estado de resultados - base regulada, el
estado de patrimonio neto - base regulada y el estado de flujos de efectivo - base regulada por
el periodo de ocho meses terminado en esa fecha, y las notas, las cuales comprenden un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros - base regulada de conformidad con las préicticas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de
contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, asi como por el
control interno que la administracién determine necesario para permifir la preparacién de
estados financieros libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros - base
regulada con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros - base regulada. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores
significativos de los estados financieros, ya sea debido a fraude o emor. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacién
y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad, con el propésito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién en
conjunto de los estados financieros - base regulada.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtentdo es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién de auditoria

(Contintia)

KPMG Dominicapa, a Panamanfan entity and a member fiem of the KPMG network of independent member firms affiliated with
KPMG nternational Cooperative (“KPMG Internafional™), 3 Swiss entity.




Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros - base regulada antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera del Banco de Ahorro y
Crédito FONDESA, S. A. (BANFONDESA) al 31 de diciembre de 2015, su desempefio financiero y
sus flujos de efectivo por ¢l perfodo de ocho meses terminado en esa fecha, de acuerdo con las
practicas de contabilidad establecidas por la Supernntendencia de Bancos de la Repiiblica
Dominicana, segin se describe en la nota 2 a los estados financieros - base regulada que se
acompanan.

Otro Asunto - Base de Contabilidad

Los estados financieros - base regulada que se acompaiian no estdn destinados a presentar la
posicidn financiera y los resnltados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables de jurisdicciones distintas a la Repiblica Dominicana. Por lo tanto, el
balance general - base regulada y el estado de resultados - base regulada, de patrimonio neto -
base regulada y de flujos de efectivo - base regulada y su utilizacién no estdn disefiados para
aquellos gue no estén informados acerca de las practicas de confabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana.

2Pl

26 de febrero de 2016

Santo Domingo,
Republica Dominicana




BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
~ Balance General - Base Regulada
(Valores en RDS)

Al 31 de
diciembre de
2015
ACTIVOS
Fondos disponibles (notas 4, 18, 25 y 26):
Caja 20,944,260
Banco Central 48,459,221
Bancos del pais 25,677,755
Otras disponibilidades _ 2,478,331
97,559,567
Inversiones (notas 5, 21, 25 y 26): ,
Otras inversiones en instrumento de deuda 35,000,000
Cartera de créditos (notas 6, 10, 18,
20, 21, 25, 26,27 y 28):
Vigente 2,878,782,396
Vencido 46,594,578
Rendimientos por cobrar 91,310,777
Provisiones para créditos (63,361,665)

2,953,326,086

Cuentas por cobrar (notas 7, 25 y 26) 11,227,536
Propiedad, muebles y equipos (notas 8, 18, 27 y 28): ,
Propiedad, muetles y equipos 189,356,420
Depreciacién acumulada (88,660,120)
100,696,300
Otros activos (notas 9, 16 y 28):
Cargos diferidos 5,895,179
Activos diversos 67,536,059
73,431,238
TOTAL ACTIVOS 3,271_,240,727

Cuentas contingentes (notal9)

Cuentas de orden (nota 20) 61,724,227,136

5 estados fina
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BANCO DE AHORRO Y CREDITQ FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Balance General - Base Regulada
(Valores en RD$)

Al 31 de
diciembre de
2015
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con ¢l piiblico (notas 11, 21, 25, 26 y 27):
De ahorro 34,024,750
A plazo 379,343,589
Intereses por pagar 1,129,734
414,498,083
Fondos tomados a préstamo (notas 12, 21, 25, 26 y 28):
De instituciones financieras del pais 587,658,333
De instituciones financieras del extenor 910,476,601
Otros 257,129,464
Intereses por pagar 49,004,088

Valores en circulacion (notas 13, 21, 25 y 26):

Titulos y valores 59,454,293
Intereses por pagar 207,493
59,661,786
Otros pasivos (notas 14, 16, 25, 26, 27 y 28) 116,914,888
Obligaciones subordinadas (notas 15, 21, 25, 26, 27 y 28)
Deudas subordinadas 588,008,575
Intereses por pagar 1,521,347
560,429 922

Total pasivos

PATRIMONIO NETO (notas 17, 18 y 27):

1,804,358,486

_2.985,863,165

Capital pagado 250,000,000
Otras reservas patrimoniales 1,768,878
Resultados del periodo 33,608,684
Total patrimopio neto 283,377,562

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
Cuentas contingentes (notal9)

Cuentas de orden (notas 20)

3,271,240,727

61,724,227,136
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Para ser leldos conjuntamente con las notas a los est

BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Estado de Patrimonio Neto - Base Regulada
Periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2015

(Valores en RD$)
Otras Resultados

Capital Reservas del

Pagado Patrimoniales Eiercicio
Saldos al 1ro. de mayo de 2015 - - -
Aportes de capital (nota 17) 250,000,000 - -
Resultado del gjercicio - - 35,377,562
Transferencia a otras reservas (nota 17) - 1,768,878 (1,768,878)
Saldos 31 de diciembre de 2015 250,000,000 ﬂS,S_W 33,608,684

Total
Patrimonio

250,000,000
35,377,562

285,377,562
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Estado de Resultados - Base Regulada

(Valores en RD$)
Pericdo de ocho
meses terrminado el
31 de diciembre
de 2015
Ingresos financieros (notas 21)
Intereses y comisiones por crédito 590,939,611
Intereses por inversiones ' 1,942,034
592,881,645
Gastos financieros (notas 21 y 27)
Iniereses por captaciones (22,449,208)
Intereses y comisiones por financiamiento (136,158,670)
(158,607,878)
Margen financiero bruto 434,273,167
Provisiones para carlera de créditos (notas 6 y 10) (29,123,001
Margen financiero neto 405,150,750
Otros ingresos operacionales (nota 22)
Comisiones por servicios 90,973,527
Ingresos diversos 1,020,564
91,994,091
Otros gastos operacionales (nota 22)
Comisiones por Servicios (7,307,577)
Gastos diversos (12,343 470)
(19,651,047)
Gastos operativos (notas 8, 19, 24 y 27)
Sueldos y compensaciones al persona) (238,660,836)
Servicios de terceros (28,029,372)
Depreciacidn y amortizaciones (13,099,393
Otras provisiones {6,025,863) -
Otros gasios (151,269,129)
(437,084.643)
Resultado operacional l 40,406,151
Otros ingresos (gastos) (nota 23)
Otros ingresos 8,557,251
Otros gastos (502,894)
_ 8054357
Resultado antes de impuesto sobre la renta 48,463,508
Impuesto sobre Ja renta (nota 16) (13,085,946)
Resultado del ejercicio _35 377,562 ’{ﬁ.ﬂ :"-ll.‘,_."
o
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

FEstado de Flujos de Efectivo - Base Regulada
(Valoresen RD$)

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Intereses y comisiones cobradas por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados pot captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales y adinunistratives pagados

Otros gastos operacionales pagados

Pagos diversos por actividades de operacién

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

(Nota 28)
Aumento en inversiones
Créditos otorgados
Créditos cobrados
Adquistcién de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos

Efectivo neto usado en las actividades de inversién

EFECTIVO POR LLAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO (Nota 28)

Captaciones recibidas

Develucién de captaciones

Operaciones de fondos tomados a préstamo

Operaciones de fondos pagados

Aportes de capital

Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL PERIODO

Periodo de ocho
meses terminado el
31 de diciembre

de 2015

501,570,868

91,994,091

8,557,251
(21,319,474)
(85,335,742)
(361,751,357)
(19,959,948)
(69,895,812)

43,859,877

(35,000,000)
2,432,748 452
(2,833,203,832)
(66,319,682)

4,026

(501,770,136)

1,126,500,860
{654,078,218)

1,743,214,70]
(1,910,567,517)

250,000,000

555,469,826

87,550 567

97,559,567
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Estado de Flums de Efectivo - Base Regulada Continuacién
(Valores en RD$)

Periodo de ocho
meses terminado el
31 de diciembre

de 2015

Conciliacién entre el resultado del perfodo y el

efectivo neto provisto por usado en las

actividades de operacién:
Resultado del ejercicio 35,377,562
Ajustes para conciliar el resultado del periodo

con el efectivo neto usado en

las actividades de operacién:
Depreciacién y amortizacién 13,099,393
Ganancia en venta de propiedad, muebles

y equipos (4,918)
Impueste sobre la renta, neto 13,085,946
Provisién carntera de créditos 29,123,017
Cambios netos en actives y pasivos:

Rendimientos por cobrar (91,310,777)

Cuentas por cobrar (11,227,536)

Cargos diferidos (5,895,179

Activos diversos 1,805,598

Intereses por pagar 51,952,662

Otros pasivos 7,854,100

Total de ajustes 8,482,315
Efectivo neto provisto por las actividades ,
de operacién 43,859,877

Para ser lefdos conjuntamente con las notas i los estados finangeros - base regulada.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

31 de diciembre de 2015

(Valores en RD§)

Entidad

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S. A. (BANFONDESA) (el Banco), es una
institucién financiera constituida en marzo de 2014 bajo las leyes de la Repiblica
Dominicana, con el objetivo de ofrecer servicios de ahorro y crédito, los cuales
incluyen otorgamiento de créditos, captaciones del pdblico y todos los servicios
bancarios permitidos por la Ley Monetania y Financiera 183-02, de fecha 21 de
noviembre de 2002.

El Banco recibié la autorizacién de la Junta Monetaria para operar como banco de
ahorro y crédito el 30 de octubre de 2014, con el objetivo de ofrecer servicios de ahorro
y créditos bancarios al amparo de la Ley Monetaria y Financiera 183-02; en fecha 12
de marzo de 2015 ]a Junta Monetaria ordena a la Superintendencia de Bancos, emuitir el
Certificado de Registro de BANFONDESA. El Banco recibié el certificado que lo
autoriza a iniciar operaciones como tal, por parte de la Superintendencia de Bancos de
la Reptiblica Dominicana en fecha 20 de marzo de 2015 ¢ inicid sus operaciones en
mayo de 20135.

Para el Banco iniciar sus operaciones recibié del Fondo para Desarrollo, Inc.
(FONDESA) (iastitucidn sin fines de lucro especializada en microcréditos, creada por
la Asociacién para el Desarrollo, Inc. (APEDI) el 31 de mayo de 1982), una parte
sustancial de sus activos productivos, asi como los pasivos financieros asociados a
dichos activos, convirtiéndose FONDESA de esta manera en el accionista mayoritario
del Banco. Esta transferencia fue aprobada por las avtoridades monetartas mediante la
circular (SB): ADM/ 0424 de fecha 5 de mayo de 2015. Los actives y pasivos
financieros recibidos de FONDESA al 30 de abril de 2015 se detallan a continuacién:

Activos
Préstamos por cobrar RD$ 2,524,921,594
Provisién para ptéstamos de

dudoso cobro (34,238.,648)
Préstamos por cobrar, neto 2,490,682,946
Propiedad, muebles y equipos 187,662,450
Depreciacién acumuiada (75,609,870)
Propiedades, muebles y equipos, neto 112,052,580
Otros activos 3,535,426
Total activos recibidos RD$% 2,606,270,952

(Continda)
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Pasivos

Fondos tomados a préstamos RD$  1,922,617,214
Otros pasivos 04,745,162
Total pasivos recibidos 2,017,362.376

Deuda subordinada asumida por
BANFONDESA 588.908.576

Total pasivos recibidos y deuda subordinada RD$ _ 2.606,270,952

Al 31 de diciembre de 2015, los principales ejecutivos del Banco son los siguientes:

Nombre Posicién
Cristian Reyna Tejada Presidente Ejecutivo
Juan Alfonso Mera Montero Vicepresidente
Quilvio Jorge Gerente General
César Céspedes Gerente Financiero
Steffanie Ortega Gerente de Riesgos y Cumplimiento
Norca Hemédndez Gerente de Operaciones
lsa Silverio Gerente de Contabilidad
Rafae} Gdmez Gerente de Auditoria Interna
Eddy Pérez Gerente de Negocios
Reynaldo Almonte Gerente de Tecnologia

El Banco se rige por la Ley Monetaria y Financiera 183-02 y sus reglamentos, asi como
las rescluciones de la Junta Monetaria de la Repudblica Domuinicana y de la
Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana.

El Banco mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos
dominicanos (RD$), que es la moneda de curso legal en 1a Republica Domunicana.

Al 31 de diciembre de 20135, el Banco mantiene 54 sucursales distribuidas en diferentes
regiones del pafs y su oficina principal estd ubicada en la calle Restauracién, Esquina
calle Jdcuba No. 127, Santiago de los Caballeros.

La emisién de los estados financieros fue aprobada por Ja administracién del Banco el

26 de febrero de 2016. La aprobacién final de dichos estados financieros debe ser
efectuada por la Asamblea de Acclonistas.

(Continua)
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Resumen de las principales politicas de contabilidad
Base contable de los estados financieros

Las politicas e informaciones financieras def Banco, estdn conformes con las pricticas
contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana
en su Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, las circulares,
resoluciones e Insfructivos emitidos por ese organismo y por la Junta Monetaria del
Banco Central de la Repiblica Dominicana, asi como lo establecido en la Ley
Monetaria y Financiera. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera son
usadas como normas supletorias. Las prédcticas de contabilidad para instituciones
financieras difieren en algunos aspectos en forma y contenido de las Normas
Intermacionales de Informacién Financiera aplicables para bancos e instituciones
financieras. En consecuencia, los estados financieros - base regulada que se acompafan
no pretenden presentar la situacién financiera, resultados de operaciones y flujos de
efectivo de conformidad con dichas NIIF.

Los estados financieros - base regulada que se acompafian estdn preparados en base al
costo histérico.

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica
Domuinicana, difieren de las Normas Intermnacionales de Informacién Financiera en
algunos aspectos. Un resumen de las diferencias mas importantes, es como sigue:

1) La provisién para la cartera de créditos corresponde al monto determinado en base
a una evaluacién de riesgos realizada por 1a entidad y los niveles de provisiones,
de conformidad a la clasificacién asignada a cada crédito (para los créditos
comerciales denominados mayores deudores) y los dias de atraso (en caso de los
de consumo, hipotecarios y menores deudores comerciales). Esta evaluacidn (para
los mayores deudores comerciales) incluye la documentacién de i0s expedientes
de crédito, considerando las cifras de los estados financieros del prestatario y el
historial de pago y los niveles de garantia. De conformidad con las Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera, para la evaluacidén de la cartera de
créditos se separan los préstamos en individual y colectivamente evaluados. El
andlisis de los préstamos individualmente evaluados se realiza préstamo por
préstamo.

En el caso de los créditos colectivamenie evaluados para determinar si existe un
deterioro, se consideran Ja estimacién de los flujos de efectivo contractuales de los
activos del grupo de crédito, anélisis de experiencia de pérdida histérica y
opiniones de la Gerencia sobre si la sitnacién econdmica actual y las condiciones
de los créditos puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes histdricas.
La provisién se reconoce si existe evidencia objefiva de que se ha incurrido en una
pérdida por deterioro, la cual resultaria ser el monto de la diferencia entre el valor
en libros de los préstamos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados de dichos créditos, descontados a la tasa de interés efectiva original.

(Continda)
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Las practicas bancarias requieren que las entidades de intermediacién financiera

reconozcan provisiones por aquellos bienes muebles e inmuebles obtenidos en

dacién de pago, de acuerdo con l[os siguientes criterios: los bienes muebles se
provisionan en un plazo de dos afios, iniciando de forma lineal a partir del plazo de
seis meses de que el bien sea adjudicado; los bienes inmuebles se provisionan en
un plazo de tres afos de forma lineal luego de transcurrido el primer afo de su
entrada en los libros. Las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
requieren que estos activos sean provisionados cuando exista deterioro.

Los intereses por cobrar con una antigiiedad menor a 90 dias son reservados
conforme a la clasificacién otorgada al capital correlativo, mientras que los
intereses por cobrar con una antigiiedad superior a los 90 dias son reservados en un
100 %. Los intereses generados a partir de estas fechas no son reconocidos en los
estados de resultados. De conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las provisiones para intereses por cobrar se determinan en
base a los riesgos existentes en la cattera. St hubiese deterioro, los préstamos son
ajustados y posteriormente continda el devengo de los intereses sobre la base del
saldo ajustado, utilizando la tasa de interés efectiva.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa
de cambio oficial establecida por el Banco Central de la Repiblica Dominicana a
la fecha del balance general - base regulada. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requieren que todos los saldos en moneda extranjera sean
traducidos a la tasa de cambio a la cual el Banco tuvo acceso a la fecha del balance
general - base regulada.

La Superintendencia de Bancos de la Repilblica Dominicana requiere que las
provisiones mantenidas para un préstamo al momento de ejecutarse su garantia
sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera solo requieren provision cuando el valor de mercado del
bien sea inferior al valor en libros del mismo o exista deterioro.

La Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana requiere que las
mejoras a propiedades arrendadas, los programas de computadoras y plusvalia
sean previamente autorizados por dicha Superintendencia para ser registrados
como activos y que la amortizacién inicie una vez sean aprobados, desde la fecha
en que se realizaron 1os desembolsos. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera requieren que estas partidas sean registradas como activos y
amortizadas de inmediato, siempre y cuando vayan a generar beneficios
econdmicos futuros.

La Superintendencia de Bancos de la Repidblica Dominicana requiere que las
entidades de intermediacién financiera clasifiquen las inversiones en cuatro
categorias, as cuales son: inversiones en valores a negociar, inversiones en valores
disponibles para la venta, inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento
y otras inversiones en instrumentos de deuda. Asimismo, permite clasificar en vna
de las tres primeras categorfas, aquellas que se coticen en un mercado activo. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera no establecen esta distincion y
la clasificacion dependeré de la intencidn de la gerencia y no incluye la categoria
de otras inversiones.

(Continua)
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

viii)La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo

X)

X1)

X11)

determinadas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana que
requieren provisiones especificas, siguiendo los lineamientos del Reglamento de
Evaluacién de Activos, el Instructive para la Evaluacidn de Créditos, Inversiones y
Operaciones Contingentes del Sectar Pdblico, el Instructivo para el Proceso de
Evalnacién de Activos en Régimen Permanente y Disposiciones Especificas. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren determinar
provisiones en base a la evaluacién de los riesgos existentes basado en un modelo
de pérdidas incurridas en Jugar de un modelo de pérdidas esperadas.

La Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana requiere que se
califiguen como actividades de inversién y de financiamiento, los flujos de
efectivo de la cartera de préstamos y depdsitos de clientes, respectivamente.

Las Normas Internacionales de Informacidn Financiera requieren que los flujos de
efectivo de estas transacciones se presenten como parte de las actividades de
operacion.

La Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana requiere que los
bancos registren una provisién para operaciones contingentes, las cuales incluyen
garantfas otorgadas y lineas de crédito de utilizacién automdtica. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren registrar una provisidn
cuando se tenga una obligacidn presente como resultado de un suceso pasado, sea
probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos; para cancelar tal obligacién, y pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

De conformidad con las pricticas bancarias vigentes, las entidades financieras
deben revelar en forma cuantitativa los riesgos a los cuales estd expuesta derivado
de sus instrumentos financieros tales como los riesgos de tasa de interés y de
liquidez y calidad de crédito de los préstamos, entre otros. Las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera requieren que esta revelacidn permita a
los usuarios de los estados financieros evalvar: a) la importancia de los
instrumentos financieros en relacién a posicién financiera y resultados de la
entidad v b) la naturaleza y el alcance de los riesgos resultantes de los
instrumentos financieros a los cuales, la entidad estd expuesta durante el ejercicio,
la fecha de reporte y como la entidad mane;ja esos riesgos.

La Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana no permite la
liberacidn de provisiones de bienes adjudicados sin autorizacidén previa. En la
venta de bienes adjudicados que estdn provisionados, st se produce la venta a un
valor mayor de su valor en libros, no puede ser reconocida una ganancia tal y
como requieren las Normas Intemacionales de Informacién Financiera, sino que
las provisiones liberadas deben ser transferidas a otras provisiones regulatoras o
solicitarse autorizacién a la Supenntendencia de Bancos para reconocerlos como
INgresos.

(Continda)
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, $. A (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

xiii) La Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana autoriza a las
entidades de intermediacién financiera a castigar un crédito con o sin garantia
cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos a vinculados, que deben ser
castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales de cobro y los
funcionarios o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.

Las Normas Internacionales de Informacién Financlera requieren estos castigos
inmediatamente cuando se determina que los préstamaos son lrecuperables.

xiv) Existen diferencias entre la presentacidn y ciertas revelaciones de los estados
financieros, segin Normas Internacionales de Informacién Financiera y las
requendas por Ja Superintendencia de Bancos de Ja Repiiblica Dominicana.

xv) Las Normas Internaciones de Informacién Financiera requieren que se presente un
estado financiero de resultado y resultado integrado o que se presente un estado
financiero separado de resultado integrado, en el cual se muestre la naturaleza e
importe de las partidas correspondientes a otros resultados integrales durante el
periodo en que se informa. La Superintendencia de Bancos de la Repblica
Dominicana no incluye este requerimiento en sus modelos de preparacién de
estados financieros - base regulada.

xvi) Las NIIF requieren que si el Banco mantiene otros resultados integrales, se
presente un estado financiero conjunto de resultados y resultados integrales o que
se presente un estado financiero separado de resultados integrales en el cual se
muestre la naturaleza e importe de las partidas correspondientes a otros resultados
integrales durante el periodo en el que se informa. La Superintendencia de Bancos
no incluye este requerimiento en sus modelos de preparacién de estados
financieros - base regulada.

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros - base regulada requiere que la gerencia haga
estimaciones y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacidén de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los
montos reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Los estimados se usan,
principalmente, para contabilizar las provisiones para activos riesgosos, depreciacién y
amortizacién de activos de largo plazo, deterioro de los activos de largo plazo,
impuesto sobre la renta diferido y las contingencias. Los resultados reales podrian
diferir de dichos estimados.

Cartera de créditos

Los créditos estdn registrados al monto del capital pendiente, menos la provisién para
cartera de créditos.

(Continda)
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El Banco asigna a los créditos comerclales reestructurados una clasificacion inicial no
menor de “C”, independientemente de su capacidad y comportamiento de pago vy riesgo
de pais, que podrd ser modificada a una categoria de riesgo menor dependiendo de la
evolucién de su pago. Se asigna ademds la clasificacidn de riesgo no menor de “C”, al
saldo cubierto de los créditos reestructurados comerciales. En el caso de los créditos
reestructurados de consumo e hipotecarios, €] Banco les asigna una clasificacidn de
riesgo 1nicial “D” para fines de la creacidén de las provisiones correspondientes,
debiendo mantenerse en esa categoria dependiendo de su evolucién de pago, pero en
ningln caso su clasificacidn serd menor que “B”.

Adicionalmente, el Banco aplica un mecanismo de arrastre de la cartera vencida
mediante el cual se considera e} total de capital como vencido, cuando una de lag
cuotas del total de créditos ha cafdo en esta condicién.

El devengo de intereses se¢ suspende para la cartera de créditos vencida a mds de 90
dias (ver nota 2.4.2).

Determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la
cartera de créditos, otros activos y confingencias

Provisién para cartera de créditos

La determinacién de las provisiones para cubsir riesgos de incobrabilidad de Ja cartera
de créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el Reglamento de Evaluacién
de Activos, emutido por la Junta Monetaria en su Primera Resolucién de fecha 29 de
diciembre de 2004, circulares complementarias, instructivos y observaciones realizadas
por la Superintendencia de Bancos (base de determinacién de provisiones) y en el
Instructivo para el Proceso de Evaluacién de Activos en Régimen Permanente emitido
por la Superintendencia de Bancos el 7 de marzo de 2008.

De acuerdo con dicho regiamento, la estimacién de la provisidn para cubrir riesgos de
incobrabilidad de la cartera de créditos depende del tipo de crédito, los cuales se
subdividen en mayores deudores comerciales, menores deudores comerciales, consumo
e hipotecarios. La evaluacién de los mayores deudores comerciales se realiza en bhase a
un andlisis categorizado de cada deudor en funcién de su capacidad de pago,
comportamiento histérico de pago y riesgo del pafs, a ser efectuado por el Banco de
forma trimestral para el 100 % de su cartera de los mayores deudores comerciales
(sujeta a revisién por la Superintendencia de Bancos), y en porcentajes especificos
segiin la clasificacién del deudor, excepto por los créditos a instituciones del Gobierno
Central y otras instituciones piiblicas que se clasifican de acuerdo a lo establecido por
el Instructivo para la Evaluacién de Créditos, Inversiones y Operaciones Contingentes
del Sector Piblico. Los mayores deudores comerciales son clasificados trimestralmente
considerando el andlisis categorizado de cada deudor en funcién a su capacidad de
pago, tal y como establece el Reglamento de Evaluacidon de Activos y evaluando otros
factores tales como: indices de liquidez, rentabilidad, apalancamiento, andlisis de
mercado, comportamiento histdrico de pagos, riesgo pais y alineacién. Las garantias,
como factor de seguridad en ]a recuperacién de operaciones de créditos, son
consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracién en la
clasiticacion del deudor, aunque si en el cémputo de la cobertura de las provisiones
necesarias.

(Continda)
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Los mayores deudores comerciales son aquellos cuyas operaciones totales de crédito
aprobadas en el sistema financiero, sean iguales o superiores a RD$25 millones, tanto a
nivel individual como consolidado en el sistema.

Se constituye provisidn por el efecto de fluctuacién de la tasa de cambio de los créditos
en moneda extranjera clasificados D y E, y se considera como riesgo expuesto el 20 %
de la deuda para aquellos créditos garantizados clasificados D y E, con més de 90 dfas
de atrasos.

Para los créditos menores deudores comerciales y de consumo, la clasificacién es
determinada en base a los dias de airaso y no toma en consideracién las garantias. Las
garantias, como factor de seguridad en la recuperacién de operaciones de créditos, son
consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracién en la
clasificacién del deudor y solamente son considerados para los créditos a deudores
comerciales.

Los castigos de créditos estdn constituidos por las operaciones mediante [as cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de orden.

En el caso de que la entidad de intermediacidn financiera no tenga constituido el 100 %
de la provisién de un crédito, debera constituir el monto faltante antes de efectuar el
castigo, de manera que no afecte el nivel de provisiones requeridos de los demds
créditos.

Un crédito puede ser castigado, con o sin garantia, desde el primer dia que ingrese a
cartera vencida, excepto los créditos con vinculados que solo se podrdn castigar cuando
se demuestre que se han agotado los procesos legales de cobro y los funcionarios o
directores directamente relacionados han sido retirados de sus funciones. Los créditas
castigados permanecen en cuentas de orden hasta tanto no sean superados l0s motivos
que dreron Jugar a su castigo.

Los excesos en provisidn para cartera de crédito no pueden ser liberados sin previa
autorizacién de la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para
rendimientos por cobrar a més de 90 dias y la provisién para los créditos D y E en
moneda extranjera. (Permiten su transferencia a otro activo riesgoso).

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segin el
Reglamento de Evaluacién de Activos vigente, en funcidén de sus multiples usos y
facilidades de realizacién. Cada tipificacién de garantia es considerada como un
elemento secundario para el cémputo de la cobertura de las provisiones en base a un
monta admisible establecido. Las garantias admisibles son aceptadas en base a los
porcentajes de descuento establecidos en dicho reglamento, sobre su valor de mercado.
Estas se clasifican en:

(Continta)
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Polivalentes

Se consideran garantias polivalentes los bienes inmuebles que no scan especificos de
una actividad, sino que puedan ser de miltiples usos, realizables, valorables, ficiles de
ejecutar, transferibles sin costos excesivos y estables en su valor. Estas garantias son
consideradas entre un 50 % y un 100 % de su valor para fines de la cobertura de los
riesgos que respaldan, seglin sea la garantia.

No polivalentes

Son las garantfas respaldadas por bienes que, debido a su diffcil realizacidn,
generalmente no pueden ser usados para diferentes actividades. Estas garantias solo
aplicardn entre un 30 % y 50 % del valor de la tasacidén para fines de cémputo de la
cobertura del riesgo que respaldan.

Cada tipificacién de garantia es considerada para el cémputo de la cobertura de la
deuda y en base a una tabla (Tabla 8) establecida en el Reglamento de Evaluacidn de
Aclivos.

Las garantias se valdan al valor razonable, es decir, su valor neto de realizacién,
mediante tasaciones o certificaciones preparadas por profestonales calificados e
independientes, con una antigiiedad no superior a 12 meses para los bienes muebles,
excluyendo los titulos de renta fija, y un plazo no mayor a 18 meses para los bienes
inmuebles.

Provisién para rendimientos por cobrar

La provisién para rendimientos vigentes por cobrar es calculada usando porcentajes
especificos conforme a la clasificacién otorgada a la cartera de créditos correlativa.

La provisidn para los rendinuentos por cobrar de créditos de consumo, microempresa €
hipotecarios, se basa en porcentajes especificos de cada tipo en funcién de la
antigiiedad de saldos establectdos en el Reglamenta de Evaluacién de Activos.

Los rendimientos por cobrar con 90 dias de vencidos se provisionan 100 %. A partir de
esos plazos se suspende su devengo, se contabilizan en cuentas de orden y se reconocen
como ingresos solo cuando se cobran.

Provision para contingencias

La provisién para operaciones contingentes, la cual se regisira en el rengldén de otros
pasivos, corresponde a fianzas, avales y fondos para lineas, entre otros, se determina
conjuntamente con el resto de Jas obligaciones de los deudores de la cartera de créditos,
constituyendo dicha provisién con base en la clasificacién de riesgo del deudor y en la
garant{a admisible deducible a los fines del célculo de la provisién. La naturaleza y los
montos de las contingencias se detallan en la nota 19 a los estados financieros - base
regulada.

{Continia)
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Costos de beneficios de empleados
Bonificacién y otros beneficios

El Banco registra los beneficios a sus empleados, tales como bonificacién, regalia
pascual y vacaciones, entre otros, seglin se incurren y de acuerdo a lo estipulado por las
leyes laborales del pais y sus propios planes de compensacién.

Plan de retiros y pensiones

El Banco aporta a las pensiones de conformidad con 1o establecido por la Ley de
Seguridad Social (Ley No. 87-01). Este sistema, el cual funciona bajo el esquema de
capitalizacién individual, consiste en aportes que deben realizar el empleador y los
empleados de manera particular y que deben ser administrados por una Administradora
de Fondos de Pensiones (AFP). Los aportes realizados por el Banco se reconocen como
gastos cuando se incurren. A la edad de retirc el empleado recibe el monto de los
aportes realizados por €l y su empleador, més el rendimiento acumulado.

Indemnizacion por cesantia

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica Dominicana establece el pago de preaviso y de
auxjlio cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminades sin
causa justificada. El Banco registra como gasto los montos pagados por este concepto y
son llevados a gastos al momento de efectuarse la cancelacidn de los contratos de
trabajo.

Valuacién de los distintos tipos de inversiones
Inversiones en valores
Las inversiones son registradas al costo menos las provisiones requeridas.

El Banco clasifica las inversiones en cuatro categorias: valores a negociar, mantenidas
hasta vencimiento, disponibles para la venta y otras inversiones en instrumentos de
deuda.

Los valores a negociar son todas aquellas inversiones adquiridas con el propdsito de
generar ganancias por las fluctuaciones a corto plazo del precio o de la comision de
intermediacién y que se coticen en una bolsa de valores u otro mercado organizado.
Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son aquellas inversiones que la
Entidad tiene 12 intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y que se
coticen en un mercado activo u organizado. Las inversiones disponibles para la venta
son todas las inversiones en valores que cotizan en un mercado activo u organizadc y
que no se encuentran incluidas en las categorias de valores a negociar o mantenidas
hasta su vencimiento. Todas las demds inversiones en valores que no cotizan en
mercados activos u organizados, no incluidas en las tres categorias anteriores, son
clasificadas como otras inversiones en tnstrumentos de deuda,

(Continda)
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Las inversiones en valores a negociar se registran originalmente a su valor razonable y
la prima o descuento con que se haya adquirido, se amortiza durante la vigencia del
instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en el estado de resultados como ganancia ¢ pérdida por fluctuacién de
valores.

Las inversiones en valores disponibles para la venta se registran originalmente al costo
de adquisicion. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el renglén de
patrimonio como una ganancia o pérdida no realizada en inversiones disponibles para
la venta.

Las inversiones mantenidas a su vencimiento y las olras inversiones en instrumentos de
deuda se reconocen contablemente a su costo amortizado.

La provisién para inversiones se determina siguiendo criterios similares a los
establecidos para la cartera de créditos en cuanto a su clasificacién, sobre la base de la
solvencia del emisor y porcentajes de pérdidas. Para las inverstones financieras se
consideran ademas, las caracteristicas financieras de los instrumentos y su cotizacién
en un mercado secundario, si existiere.

Para los instrumentos emitidos o garantizados pos el Estado Dominicano, no se
considera el riesgo del emisor y su clasificacién se realiza sobre 1a base de los precios
de mercado, si estos estdn disponibles.

El tipo de valor o instrumento financiero y su monto se presentan en la nota 5.
Valuacion de propiedad, muebles y equipos y método de depreciacion utilizado
Base de registro

La propiedad, muebles y equipos estdn registrados al costo de adquisicidn.
Depreciacion

La depreciacidén es calculada en base al método de linea recta sobre la vida dil
estimada de los activos.

El estimado de afios de vida \ti] de los activos se distribuye de la siguiente forma:

Anos
Tipo de Activo Vida Util
Edificios 20
Mobiliario y equipos 5
Equipos de transporte 5
Equipos de cOmputos 5
Otros muebles y equipos Y

(Contintia)
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Para fines fiscales, la depreciacion de los activos se determina utilizando bases y tasas
diferentes, de conformidad con la Ley No. 11-92 y sus modificaciones.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos incluyen el impuesto sobre la renta diferido, seguros pagados por
anticipados y otros pagos adelantados.

Los seguros pagados por anticipados y los otros pagos adelantados se amortizan
durante el plazo en el cual el Banco recibe el servicio pagado.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Las cantidades en los estados financieros - base regulada estdn presentadas en pesos
dominicanos (RDS$). Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten de
acuerdo a la tasa establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana a la
fecha de los estados financieros - base regulada. Las transacciones ocurridas durante el
periodo y los ingresos o gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccion.
La diferencia resultante de la conversién de los activos y pasivos en moneda extranjera
se registra en el estado de resultados - base regulada.

Valores en circulacién

Los valores en circulacién comprenden las obligaciones derivadas de la captacién de
recursos del publico a través de la emisién de bonos, certificados financieros,
certificados de inversidn y otros valores emitidos por el Banco que se encuentran en
poder del publico.

Deuda subordinada

El Banco mantiene una deuda subordinada comespondiente a financiamientos
obtenidos en pesos dominicanos (RDS$), en favor de la relacionada Fondo para el
Desarrollo Inc. (FONDESA). La deuda subordinada se registra inicialmente al valor
razonable, neto de los costos incurridos en la transaccién y descuentos otorgados en la
emisién, los cuales se amortizan bajo el método de linea recta durante el periodo de
vigencia de la deuda. Los gastos financieros correspondientes a rendimientos,
comisiones, diferencias de cambio y otros cargos financieros originados de las referidas
obligaciones, se registran en resultados en el periodo en que se incurren

Reconocimiento de los ingresos y gastos

El Banco registra sus ingresos por intereses sobre créditos e inversiones por el método
de lo devengado. Los intereses sobre préstamos se calculan utilizando el método de
interés simple sobre los montos de capital pendiente. Los intereses sobre préstamos
dejan de reconocerse cuando el préstamo llega a {os 90 dias de atraso. A partir de esas
fechas se registran en una cuenta de orden. Una vez puestos en no acumulacién, los
ingresos por intereses son reconocidos cuando se cobran.

(Continua)
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Los intereses sobre inversiones se reconocen sobre la base del saldo del tnstrumento.
La prima o descuento en la adquisicién de estos instrumentos son amortizados durante
la vida del instrumento y es reconocido como parte de los intereses ganados.

Los gastos de interés y otros gastos también son reconocidos utilizando el método de lo
devengado, es decir, cuando se incurren. Los ingresos por los demds servicios
brindados por el Banco son registrados cuando se generan.

Otros ingreses v otros gasios operacionales

Los otros ingresos operacionales se contabilizan cuando se devengan y 1os otros gastos
operacionales y gastos operativos, cuando se incurren. Los ingresos por comisiones y
otros servicios son reconocidos sobre bases de acumulacidn cuando los servicios han
sido provistos a los clientes.

Otros ingresos v pastos

Los otros ingresos por sobrantes en operaciones y otros, se contabilizan cuando se
devengan, y los otros gastos cuando s¢ generan.

Los otros ingresos por recuperacidon de activos castigados son reconocidos cuando se
cobran.

Provisiones

Excepto por lo incluido en las notas 2.1 (x) y 2.4, el Banco reconoce las provisiones
cuando tiene una obligacién presente como resultado de un suceso pasado, es probable
que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para
cancelar tal obligacidn y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la
obligacién.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta determinado sobre los resultados del periodo incluye el
impuesto corrente e impuesto diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la
renta es reconocido en el estado de resultados - base regulada.

El impuesto sobre la renta corriente es el monto calculado sobre las bases establecidas
por el Cadigo Tributario de la Repiiblica Dominicana.

El impuesto diferido surge como consecuencia de las diferencias temporales entre los
montos de los activos y pasivos utilizados para propdsitos de los estados financieros y
los montos utilizados para propésitos impositivos. El monto del impuesto diferido es
determinado basado en la realizacidn esperada de los montos de activos y pasivos
registrados, utilizando la tasa impositiva que se espera se aplique a la fecha en las que
las partidas que lo originan se seviertan.

(Continta)
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Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, el Banco
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. El Banco cree que [a acumulacién de sus pasivos
tributarios son adecuados para todos Jos afios fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la Ley Tributaria y
la experiencia anterior. Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacién que haga que el Banco cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto
fiscal en el periodo en que se determinen.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en
una entidad, o un contrato que crea una obligacién contractual o derecho de entregar o
recibir efectivo u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos
potencialmente favorables a la primera entidad. Ademds, se establece que para los
depdsitos sin vencimiento definido, tales como cuentas de depdsitos a la vista y cuentas
de ahorro, el valor en el mercado es la cantidad pagadera a presentacién. Todos los
instrumentos no financieros estdn excluidos de los requisitos de divulgacién.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el
valor en el mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros
métodos de valorizacién. Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estdn
significativamente afectadas por los supuestos utilizados, incluyendo las tasas de
descuento, estimados de flujos de efectivo y estimados de prepago. En este aspecto, los
valores estimados derivados no pueden ser verificados por comparaciones con
mercados independientes y en muchos casos no podrian ser realizados en la
negeciacién inmediata del instrumento.

Los valores de mercado estimados de i0s instrumentos financieros del Banco, su valor
en libros y las metodologias utilizadas para estimnarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos financieros a corto plazo

El valor razonable de los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como
pasivos, se estima sea igual a su valor en libros, segtin estan reflejados en el balance
general - base regulada del Banco.

Para estos instrumentaos financieros, el valor en libros es similar al valor en el mercado
debidoe al periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de los instrumentos y
su realizacién. En esta categoria estdn incluidos: los fondos disponibles, cuentas por
cobrar, obligaciones con el publico, depésitos de instituciones financieras del pais y del
exterior y los fondos tomados a préstamo.

(Continga)
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Inversiones en valores v valores en circulacion

El valor razonable de las inversiones y valores en circulacién, se estima en base al
valor en libros ajustado por deterioro, el coal fue determinado siguiendo las directrices
de la Superintendencia de Bancos, ya que no existe un mercado activo de valores en el
pais que permita determinar los valores razonables de estas.

Cartera de créditos

La cartera de crédios estd valuada a su valor en libros, ajustada por el estimado
aplicado a los créditos dudosos seglin establecen Jas autoridades reguladoras. Los
créditos fueron segregados por tipos, tales como comerciales y créditos de consumo.

Rendimientos v costos de activos y pasivos financieros

Los rendimientos sobre los activos financieros son reconocidos bajo el método de lo
devengado, calculado bajo el método de interés simple sobre los montos de capital
pendiente y los cosios de los pasivos, son igualmente reconocidos como gasto bajo el
mismo método {ver nota 2.12).

Baja en un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco pierde el control y todos los
derechos contractuales de esos activos. Esto ocuire cuando los derechos son realizados,
explran o son transferidos.

Deterioro del valor de los activos

El Banco revisa sus activos de larga wvida y sus intangibles identificados con la
finalidad de determinar anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor contable de estos activos seré recuperado en las operaciones.

El valor recuperable de un activo que es mantenido y usado en las operaciones, es
medido mediante la comparacién del valor contable de los activos con el mayor entre el
valor de mercado del activo y los flujos netos de efectivo desconiados que se espera
serdn generados por este activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacidn, se
determina que el valor contable del activo ha sido afectado negativamente, el monto a
reconocer como pérdida serd el equivalente al exceso contable, sobre el valor
recuperable de dicho activo y el musmo es cargado a los resultados del afio que se
determuina.

Contingencias
El Banco considera como contingencia las operaciones por las cuales la institucién ha

asumido riesgos de crédito que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en
créditos directos y generar obligaciones frente a terceros.

(Continta)



16
BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

2.19  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estdn registradas al costo amortizado neto de cualquier pérdida
por deterioro. El gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacién, es establecido a
través de un cargo a la cuenta de gastos por pérdida en cuentas de dudoso cobro. Estas
cuentas por cobrar son cargadas a resultados cuando la gerencia considera que su
cobrabilidad es dudosa, de acuerdo con los abonos realizados, el historial de pago de
los clientes y otros deudores y de la evaluacién de garantias, en los casos que existan.

Transacciones en moneda extranjera y exposicion al riesgo cambiario

Al 31 de diciembre de 2015 el Banco no estd expuesto a riesgo cambiario, el mismo no
presenta saldos en moneda extranjera a dicha fecha. Tal y como se establece en la nota
12, existen préstamos en el extranjero originados en moneda extranjera y los mismos al
momento de ser desembolsados son convertidos a pesos dominicanos (RD$) a [a tasa
de cambio vigente en el mercado.

Fondos disponibles
Al 31 de diciembre de 2015, los fondos disponibles consisten de:

Fondos disponibles

Caja RD$ 20,944,260
Banco Central de la Repuiblica Dominicana 48,459,221
Bancos del pais 25,677,755
Otras disponibilidades 2,478,331

RD$ 97,559,567
El encaje legal requerido al 31 de diciembre de 2015 es de RD$47,667,813. Para estos

fines el Banco mantiene efectivo en el Banco Central de la Repdblica Dominicana por
monto de RD$48.459.221.

Inversiones

Al 31 de diciembre de 2015 las inversiones del Banco, las cuales estidn clasificadas
como ofras inversiones en instrumentos de deuda, se detallan como sigue:

Monto Tasa de

Tipo de inversidn Emisor RD$ Interés Vencimiento
Otras inversiones en

Instrumentos de deuda -

Depdsitos remunerados Banco Central de

a corlo plazo la Repiblica
Domunjcana _33.000000 354 Enero 2016
(Contintia)
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Cartera de créditos

a} El desglose de la modalidad de la cartera por tipos de créditos al 31 de diciembre
de 2015 se presenta a continuacion:

Créditos comerciales:

Préstamos RD§  1,652,520,041
Créditos de consumao:
Préstamos de consuno 1,272,856,933
2,925,376,974
Rendimientos por cobrar 91,310,777
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar (63,361.665)

RD$ __2.953.326.086

Una proporciéon de los créditos cuentan con garantia hipotecaria o prendaria,
certificados financieros en el Banco y firma solidaria de terceros. Los mismos tienen
vencimiento entre un mes y cinco afos para los créditos comerciales, con una tasa de
interés anual para los créditos en pesas dominicanos (RDS) que va desde 11 % hasta 48
Y% sobre el saldo insoluto del préstamo.

b} La condicion de la cartera de créditos es:

Créditos comerciales:
Vigente (1) RDS  1,625,529,888
Vencidos (ii) 26,990,153

1.652,520,041

Créditos de consumo:
Vigente (1) 1,253,252,508
Vencidos (i1) 19,604,425

1,272,856,933

Rendimiento por cobrar:

Vigentes (1) 75,782,049
Vencidos (ii) 15,528,728
91,310,777

Provisi6n para créditos y
rendimientos por cobrar (63.361.6695)
RD$ _ 2.953,326.086

(1) Representan préstamos y rendimientos por cobrar que estén al dia en el pago.

(ii) Corresponden a cuotas de capital y rendimientos que presentan atrasos de 31 a
90 dias con respecto al dia en que debié ser efectuado el pago de capital.

(Continta)
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¢) Por tipo de garantia:

Con garantias polivalentes (iil) RDS 147,768,154
Con garantias no polivalenies (1v) 2,773,983,982
Sin garantfa (v) 3,624,838
Rendimientos por cobrar 91,310,777

Provisiones para créditos y

rendimientos por cobrar (63,361.665)

RD$ __2.953,326,086

(1ii) Se consideran garantias polivalentes los bienes inmuebles que no sean

(tv)

v)

especificos de una actividad, sino que puedan ser de miltiples usos, realizables,
valorables, fdciles de ejecutar, transferibles sin costos excesivos y estables en su
valor. Estas garantias son consideradas entre un 50 % y un 100 % de su valor
para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan, segin sea la garantia.
Estas garantias son consideradas segun el siguiente detalle:

Porcentaje de

Tipo de Garantfa Admisién

Titulos publicos 100 %
I[nstrumentos financieros de la propia entidad

de intermediacién financiera 100 %
Instrumentos financieros de otra entidad de

intermediacién financiera y stand by bancario 95 %
Bienes raices y habitaciones 80 %
Garantia de inventarios 90 %
Industria de uso multiple 70 %
Hoteles ubicados en polos turisticos desarrollados 70 %
Hoteles ubicados en polos turisticos incipientes 50 %
Zonas francas de uso multiple 60 %
Otras garantias polivalentes 70 %

Las garantias no polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se
consideran de uso dnico, y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de
dificil realizacidn dado su origen especializado. Estas garantias aplicardn de
acuerdo con los siguientes porcentajes:

Vehiculos de motor con antigiiedad menor a cinco

afios y vehiculos pesados con seguro 50 %
Industria de uso Unico 30 %
Otras garantias no polivalentes 30 %

Este rengl6n considera como préstamos sin garantias, aquellos garantizados por
endoso de péliza de seguros v avales.

(Continia)
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d) Por origen de los fondos:

Propios RDS$ 250,000,000
Otros organismos 2,675,376,974
Rendimientos por cobrar 91,310,777
Provisiones para créditos y

rendimientos por cobrar (63.361,665)

RD$ __ 2,953.326.086

e) Porplazos:

Corto plazo (hasta un afio) RD3 958,425,222
Mediano plazo (més de un afio
y hasta tres afios) 1,584,799 346
Largo plazo (més de tres anos) 382,152,406
Rendimientos por cobrar 91,310,777
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar (63.361.665)
RD$ _ 2,953,326,086

[} Por sectores econémicos.

Agricultura, ganaderia, caza y

silvicultura RD$ 368,611,045
Pesca 1,599,153
Explotacién de rmunas y canteras 2,339,395
Industria Manufacturera 40,736,597
Actividades de organizaciones y 6rganos _

extraterritoriales 260,647
Suministro de electricidad, gas,

vapor y aire acondicionado 340,764
Construccién 38,758,021
Comercio al por mayor y al por menor 560,782,386
Alojamiento y servicios de comuida 66,992,312
Actividades financieras y de seguro 62,973,709
Actividades inmobiliarias,

alquiler y actividades empresariales 71,87],053
Administracién piblica y defensa 31,517,241
Actividades de los hogares

en calidad de empleadores 61,120,288

(Continda)
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Ensenanza 32,769,716
Servicios sociales y relacionados con
la salud humana 10,858,937
Transporte, almacenamiento y
cormunicacién 147,208,808
Otras actividades de servicios
comunitarios, soclales y personales 153,407,756
Consumo de bienes y servicios 1,272,629,146
Rendimientos por cobrar 91,310,777
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar (63,361,665}
RD$ _ 2.953,326,086

Cuentas por cobrar
Al 3] de diciembre de 2015 las cuentas por cobrar consisten en:
Cuentas a recibir diversas:

Otras cuentas por cobrar (a) RD$ 9,484,632
Gastos por recuperar 1,742,904

RD$ ___ 11,227,536

(a) Incluye un monto aproximado de RD3$8,967,000 correspondiente a desembolso
realizado como avance para compra de cartera.

Propiedad, muebles y equipos

Un movimiento de las propiedades, muebles y equipos durante el perfodo de ocho
meses terminado el 31 diciembre de 20135, es como sigue:

Muebles Equipos de Owros Myebleg Muebles Construceidn
Eduicaciores ¥ Equipo Trangporte ¥ Bquipes ¥ Enseres €n pro<eso Total

Costo:
Saldos al Iro.

de mayo
Agtivos

recibidos (a} RDS 20775413 47,434,014 9,061,167 G63.037,443 - 46,313,413 187,662,450
Adiciones - 12,499,551 - 8,866,437 8,644,604 36,309,000 66,319,642
Transferencias - 3,670,198 - 7450908 (6.018,696) (5.102,410) -
Reclasificaciones (b) - - (64,.576.561) (64.576.561)
Retrg - (49,151) . - - - (49,151)
Saldos al 31

de diciembre

de 2015 J76.4 61.574.6]2 9061167 .. 19154788 2,625.998 12,963,442 _ 189.156.420

(Continta)
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depreciacién:
Saldos al 1re.

de mayo
Acuvos

recibidos a) 8,404,873 28,627,330 5.021,785 33,555,882 - - 75,609,870
Gasio de depreciacicn 732,028 5,493,765 763,049 6.010,551 - - 13,099,393
Relire - | 149.143) - . . - (49.143)
Saldos al final 9.136.90) 14.071.952 5,784,834 39.666.432 - - 88,660,120

Propiedad, muebles y .
EQUIPOS, NED RDS_12,619.512 __20.502.660 _ 3276331 . 19,688.155 2625998 12963442 10069630

a)  Corresponde activos fijos recibidos el 1 de mayo de 2015 para inicio de las
operaciones del Banco proveniente del Fondo para el Desarrollo, Inc. tal y como
se establece en las notas | y 28.

b) Corresponde a programas de computadoras reclasificados a otros activos (Ver
nota 9).

Otros activos

Un detalle de este rengldn al 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

Otros cargos diferidos:

Seguros pagados por anticipado RD§ 31,956
Impuestos pagados por anticipado 93,291
Impuesto sobre la renta diferido (nota 16) 1,229,671
Pagos anticipados (a) 4,540,261

Subtotal 5,895.17%

Activos diversos:
Bienes diversos:

Biblioteca y obras de arte 3,535,426
Otros bienes diversos (b) 64,000.633
Subtotal 67,536.059
Total RD$ 73,431,238

(a) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde principalmente a anticipos a proveedores
por servicios profesionales.

(b) Corresponde a programas de computadoras, los cuales al 31 de diciembre de 2015,
se encuentran pendientes de auvtorizacién por parte de la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana, para su admisién como cargos diferidos y
consecuente 1nicio de amortizacién (ver nota 8).

{Continva)
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Resumen de provisiones para activos riesgosos

El movimiento de las provisiones para activos riesgosos por el perfodo de ocho meses
terminado el 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Cartera de Rendimientos
Créditos por Cobrar Total
Saldos al inicio RDS - - -
Provisién recibida por
transferencia realizada
(Ver notas 13/ 28) 32,866,989 1,371,659 34 238,648
Constitucién de
provisiones 26.197,965 2,925,052 25.123,017

Saldos al 31 de diciembre
de 2015 y provisiones

minimas exigidas (a) RD$ _ _59.064954 ___ 4296711 __63,361.665

(a) Al 31 de diciembre de 2015, corresponden a Jas provisiones minimas exigidas,
determinadas sobre la base de autoevaluacién realizada por el Banco a esa fecha.
En caso de que las provisiones determinadas sean menores a las constitutdas, la
Superintendencia de Bancos no permite la liberacién de provisiones sin su
autorizacion.

Obligaciones con el publico

Las obligaciones con el publico al 31 de diciembre de 2015 se detallan como sigue:

a) Por tipo
Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada
RD$ Anual
De ahorro 34,024,750 0.29 %
A plazo 379,343,599 8.00 %
Intereses por pagar 1,129,734 -
Total 414,498,083 8.29 %

(Continda)
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by Por sector

Sector privado
no financiero
Intereses por pagar

Total

¢) Por plazo de vencimiento

De (0 a 15 dias

De 18] a 360 dias
A mas de un ano
Intereses por pagar

Total

Moneda
Nacional
RD3$

413,368,349
1,129,734

414,498,083

Moneda
Nacional

RD$

34,024,750
215,070,454
164,273,145

1,129,734

414 498,083

Tasa
Promedio
Ponderada

Anual

8.29 %

829 %

Tasa
Promedio
Ponderada

Anual

0.29 %

4.50 %
3.50 %

8.29 %

Las obligaciones con el piblico no incluyen montos restringidos.

Fondos tomados a préstamo

Un resumen de los fondos tomados a préstamo se presenta a continuacion:

Acreedores
a) Instituciones financieras del pais:

Banco Popular Dominicano
Banco Miltiple, S. A.

Ranco Popular Dormunicano
Banco Miltiple , S. A,

Banco Popular Dominicano
Banco Miiluiple , 8. A .

Tasa Plazo Saldo

Modalidad Garantia
Préstamo Sin garantia
Préstamo Sin garantia
Préstamo Sin garantia

11.90 % 2017 RD§ 23,817,167
1095 % 2017 143,841,166

V.90 % 2017 205,000,000

(Continia)



24
BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Banco de Reservas de la

Repdblica Dominicana, Banco

de Servicios Miluples, S. A. Préstamo Sin garantia  10.00% 2022 115,000,000
Banco de Ahorro y Crédito

ADEMI, S.A Préstamo Sin garantia  11.00% 2017 100,000,000
Corporacién Zona Franca
Industrial de Santiago, Inc. Préstamo Sin garantia  10.00% 2017 160,000,000

Fondo para el Financiamieato
de la Microempresa

(FondoMicro) Préstamo Sin garantia  [0.00% 2016 57,000,000
Asociacién para el Desarrollo,
Inc. (APEDI) Préstamo Sin garantia 7.50% 2017 40,129,464

b) Institbciones financieras del exterior:

Banco Europeo de

Inversiones (BEI) Préstamo Sin garantia 1143 % 2018 69,712,500
Banco Europeo de
Inversiones (BEI) Préstamo Sin garantia  10.29 % 2020 145,204,500

Agencia Espafiola de
Cooperacidn Internacional

para el Desarrollo (AECID) Préstamo Sin garantia  14.59 % 2020 101,743,518
Corporacién Financiera
Internacional (TFC) Préstamo Sin garantfa  11.78 % 2017 133,333,333
Corporacién Financiera
International {{FC) Préstamo Sin garantia 1413 % 2017 195,000,000
Agencia Francesa
de Desarrollo Préstamo Sin garantia 1040 % 2023 147,350,000
Agencia Francesa
de Desarrollo Préstamo Sin garantia 1050 % 2022 118,132,750
¢) Intereses por pagar 49.094,088
RD$ 1.804.358,486

Al 31 de diciembre de 2015, los préstamos con la Agencia Espafiola de Cooperacidn
Internacional para el Desarrollo (AECID), Banco Europeo de Inversiones (BEI), y con
la Corporacién Financiera International (IFC), contienen requisitos e indices
financieros, tales como: solvencia, pérdidas respecto a operaciones fallidas,
apalancamiento, cartera afectada; asi como otros pardmetros no financieros, los cuales
BANFONDESA debe cumplir y reportar a las mencionadas entidades, en fechas
previamente convenidas. Al 31 de diciembre de 2015 el Banco estd en cumplimiento
con estos requisitos e indices de dichas instituciones.

Al 3! de diciembre de 2015 el Banco no estd expuesto a riesgo cambiario en los
préstamos bancarios y con terceros, ya que aquellos originados en moneda extranjera,
al momento en que se desembolsan son convertidos a pesos dominicanos (RD$) a la
tasa de cambio vigente en el mercado y por ende, los pagos que se realizan son en pesos
dominicanos (RD$).

(Continda)
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13  Valores en circulacion

Los valores en circulacidn, al 31 de diciembre de 2015 se detallan como sigue:

a)

b)

Por tipo

Certificados financieros
Intereses por pagar

Por sector

Privado no financiero
Financiero
Intereses por pagar

Por plazo de vencimiento

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 9] a 180 dias
De 181 a un ano
Mis de un afio
Intereses por pagar

Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada
RD$ Anual
59,454,293 857 %
207.493 -
59,661,786 857 %
Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada
RD§ Anual
49 454,293 6.98 %
10,000,000 1.59 %
207.493 -
9 786 857 %
Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada
RD$ Anual
2,161,075 0.22 %
17,570,318 231 %
38.,62543] 5.89 %
1,087,469 0.15 %
10,000 0.00 %
207.493 -

— 59,661,786  __8.57 %

(Contintda)
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Otros pasivos
Un detalle de los otros pasivos al 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

Acreedores drversos.
Acreedores por adquisicién de bienes

Y SEIVIiCIOs RD§$ 32,965,199
Impuestos retenidos a terceros

por pagar 4,416,254

Otras provisiones:
Bonificacién 6,072,717
Honorarnos profesionales 1,715,059
Otras 7,364,885
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 16) 14,315,617
Partidas por imputar (a) 50,065,157
RD$ __ 116,914,888

(a) Al 31 de diciembie de 2015, corresponde sustancialmente a cobros recibidos por
adelantado antes del vencimiento de las cuotas de los préstamos. Adicionalmente
incluye, saldos acreedores de las operaciones que por razones operativas internas
no es posible imputar inmediatamente a la cuenta definitiva. Estas partidas deben
ser regularizadas mediante su imputacidn a las cuentas definitivas en un periodo no
mayor a 30 dias.

Obligaciones subordinadas

Un resumen de las obligaciones subordinadas se presenta a continuacion:

Tasa
Monto de Interés
Tipo RDS$ Efectiva Plazo
Deuda subordinada
valor nominal (a) 588,908,575 3.00 % 5 afios
Intereses por pagar 1,521,347 - _ N/A

(a) Corresponden a la contratacion de una deuda subordinada, sustcntada mediante un
Pagaré Notarial suscrito con la relacionada Fondo Para el Desarrollo Inc. que
genera intereses pagados mensualmente durante su periodo de vigencia, y el capital
a vencimiento. Los términos de contratacién de esta deuda subordinada contemplan
que los intereses aumnenten anualmente un 1 % durante su vigencia.

{Continda)
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Impuesto sobre la renta

La conciliacién de los resultados reportados en los estados financieros y la renta neta
imponible por el periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2015 es como
sigue:

Resultado antes de impuesto sobre
la renta RD$ 48,463,508

Més (menos) partidas que provocan
diferencias permanentes:
Penalidades en pago de impuesto 2,959

Mas (menos) paitidas que provocan
diferencias iemporales:
Diferencia en gasto de depreciacion

fiscal 4,559,253
Ganancia en venta de activos f1jos {(4918)
4,557,204

Renta neta imponible RD$ _ 53,020,802

El Cédigo Tributario de la Repiblica Dominicana, segiin enmendado, establece que el
impuesto sobre la renta por pagar serd el 27 % de la renta neta imponible o el [ % de
los activos fijos netos, el que resulte mayor. Al 31 de diciembre de 2015 el Banco
califica para pagar sobie la base del 27 % de su renta neta imponible.

Un detalle del impuesto determinado y monto a pagar al 31 de diciembre de 2015 es
COmO sigue:

Renta neta imponible RD$ 53,020,802
Tasa impositiva 27 %
Impuesto sobre la renta determinado

y por pagar (i) RD$ __14,313,617

(i) Al 31 de diciembre de 2015, el impuesto sobre la renta por pagar se presenta
dentro de las otras provisiones en el renglén de otros pasivos, en el balance
general - base regulada que se acompaiia.

(Continda)
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Al 3] de diciembre de 2015 el impuesto sobre la renta en el estado de resultados - base
regulada estd compuesto de la siguiente manera:

Corriente RD$ 14,315,617
Diferido (1.229.671)
RD$ 13 946

Un detalle del impuesto sobre la renta diferido y las partidas que lo onginan al 31 de
diciembre de 2015 es como sigue:

Saldo al Ajuste del Saldo
Inicio Periodo al Final
Propiedad, muebles y equipos RDS - . 1,229,671 1.229.671

Al 31 de diciembre de 2015, el impuesto sobre la renta diferido se incluye dentro de Jos
cargos diferidos en el rengldn de otros activos en el balance general - base regulada que
sc accmpana.

Una conciliacién de la tasa efectiva de impuesto sobre la renta por el periodo de ocho
meses terminado el 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

% Monto RD$
Resultado del ejercicio 73.00 35,377,562
Impuesto sobre la renta, neto 27.00 13,085,946
Beneficio antes de impuesto
sobre la renta 100.00 48,463,508
Impuesto aplicando la tasa impositiva 27.00 13,085,147
Otras partidas no deducibles 0.00 799

27.00 13,085,946

La Ley No. 253-12 incluye modificaciones importantes al Articulo 281 sobre
operaciones con entidades vinculadas y la obligacién de incluir en los estudios de
precios de transferencias y la Declaracién Informativa de Operaciones con
Relacionadas (DICR). El Banco se encuentra en proceso de preparar el estudio de
precios de transferencia y considera que el resultado del mismo no tendrd efecto
significativo en la determinacién del impuesto sobre la renta del periodo 2015.
Cualquier ajuste relacionado, con la presentacién de dicho estudio resultante de una
auditorfa de la Direccién General de Impuestos Internos se llevard a resultados en el
periodo que dicho ajuste sea determinado.

(Continda)
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Patrimonio neto
El patrimonio consiste de:

Autonizadas Emitidas
Cantidad RDS Cantidad RDS§
Acciones al: 31 de

diciembre de 2015 5,000,000 500,000,000 2,500,000 _250,000.000

Al 31 de diciembre de 2015 la estructura de participacidn accionaria, es la siguiente:

Cantidad de Monto
Accionistas Acciones RD3 Participacién
Personas juridicas -
ente relacionado 1,750,000 175,000,000 70 %
Personas fisicas
entes vinculados 750,000 75.000.,000 30 %

2.500.000 250,000,000 100 %

El valor nominal de las acciones es de RD$100 cada una.

Otras reservas patrimoniales
Reserva legal

El Articulo 47 de la Ley General de Sociedades y Empresas de Responsabilidad
Limitada (Ley 479-08) requiere que las empresas transfieran al menos el 5 % de sus
beneficios liquidos para la constitucién de una reserva sobre beneficios (reservas
patrimoniales) hasta que esta reserva sea igual al 10 % del capital pagado. Esta reserva
no estd disponible para distribucion como dividendos, excepto en caso de disolucidn
del Banco.

Limites legales y relaciones técnicas

Un resumen de los limites y relaciones técnicas requeridas por la Autoridad Monetaria
y Financiera a} 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Segin Segiin
Concepto de I.imite Normativa Entidad
Solvencia 10 % 12.00 %
Encaje legal RDY 47667813 48,459,221

(Continda)
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Créditos individuales:

Con garantias reales RD$ 75,000,000 7,233 304
Sin garantias reales 37,500,000 5,042,985
Partes vinculadas 187,500,000 22,449 066

Propiedad, muebles

y equipos 375.000,000 100,696,300

Compromisos y contingencias

(a)

(b)

(c)

Alquiler de local y equipos

El Banco presenta compromisos de pago de alquiler de los locales donde se
alojan sus oficinas. Estos contratos fienen una duracidén de uno a cinco afios,
renovables automdticamente por igual periodo. Durante el periodo de ocho meses,
terminado el 31 de diciembre de 2015, el monto pagado por este conecepto
asciende a RD$58,439,236, distribuidos en cuotas mensuales de RD$7,304,905,
el cual se incluye en los gasios operativos en el estado de resultados - base
regulada que se acompaia.

El compromiso de pago por esie concepto para el afio 2016, es de
aproximadamente RD$87,600,000.

Cuota Superintendencia

La Junta Monetaria de la Repiblica Dominicana, mediante la Tercera Resolucién
de fecha 20 de diciembre de 2007, requiere de las instituciones de intermediacién
financiera de un aporte 1/5 del 1% de! total de los activos netos para cubrir los
servicios de inspeccién de la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica
Dominicana. Durante ¢l perfodo de ocho meses terminado el 31 de dijciembre de
2015, el Banco no incurt1d en gasto por este concepto, debido a que se encontraba
en etapa inicial de operacién. El compromiso de pago por este concepto para el
proximo aino es de aproximadamente RD$815,000.

Fondo de contingencia

El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre
de 2002 y el Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencias
adoptado mediante Ja Primera Resolucién dictada por la Junta Monetaria en fecha
6 de noviembre de 2003, autoriza al Banco Central de la Repiiblica Dominicana a
cobrar a las enuidades de intermediacion financiera, los apottes trimestrales para
el Fondo de Coniingencia. El aporte debe ser el 0.25 % trimestral del total de
activos menos la cuota trimestral de supervisién de la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana. Esta contribucidn no debe exceder el | % de
las captaciones totales del publico.

(Continia)
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El gasto por este concepto durante el perfodo de ocho meses terminado el 31 de
diciembre de 2015, fue de aproximadamente RD$1,588,761 y se encuentra
registrado en el rengldn de gastos operativos en el estado de resultados - base
regulada que se acompana.

(d) Fondo de consolidacién bancaria

Para la implementacién del Programa Excepcional de Prevencién del Riesgo de
las Entidades de Intermediacién Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de
la Repdblica Dominicana cred el Fondo de Consolidacion Bancaria (FCB), con el
proposito de proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico. El FCB se
constituye con aportes obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes
segin lo establece esta [ey. Tales aportes se calculan sobre el total de las
captaciones del pidblico con una tasa anual minima de 0.17 % pagadera
trimestralmente.

El gasto por este concepto durante el periodo de ocho meses terminado el 31 de
diciembre de 2015, fue de aproximadamente RD$270,000, y se encuentra
registrado en el renglén de gastos operativos en el estado de resultados - base
regulada que se acompafia.

(e) Demandas

Al 31 de diciembre de 2015, BANFONDESA estd envuelta en diversos casos de
tipo legal por concepto de reclamos comerciales originados en el curso normal de
sus operaciones. La Gerencia es de opinidn, después de consultar a sus abogados,
que el resultado final de los litigios y reclamaciones existentes no afectarian
significativamente los estados financieros en caso de fallos adversos, por tal
razén, no considerd necesario la creacidn de una provisién por este concepto al 31
de diciembre de 2015.

Cuentas de orden

Un detalle de las cuentas de orden del Banco al 31 de diciembre de 2015 es como
sigue:

Garantias recibidas en poder de terceros RD$ 61,168,358,399
Garantias recibidas en poder de la
nstitucidn 19,983,440
Créditos otorgados pendiente de utilizar 9,050,614
Capital autorizado 500,000,000
Cuenta de registros varios 26,834.683
Cuentas de orden de origen deudor RD$ _61,724,227.136

(Continia)
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Ingresos y gastos financieros

Un detalle de los principales ingresos y gastos financieros reconocidos durante el
periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Ingresos financieros:
Por cartera de créditos:

Por créditos comerciales RD$ 328,197,146
Por créditos de consumo 262,742,465
Subtotal 590,939,611
Por ganancias por inversiones 1.942,034
Total RD$ 592,881,645

Gastos financieros:

Por captaciones:

Depositos del piblico RD$ (313,418)
Valores en poder del piblico (10,112,240)
Obligaciones subordinadas (12.023,550)
Subtotal {22,449 208)

Por financiamientos
Financiamientos obtentdos (136,158,670)
Total RD$ (158,607,.878)

Otros ingresos (gastos) operacionales

Un resumen de los otros ingresos (gastos) operacionales reconocidos durante el periodo
de ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2013, es como sigue:

Otros ingresos operacionales:
Comisiones por $ervicios:

Comisiones por cobranzas RD3% 32,433 287
Otras corusiones cobradas:
Comisiones por cheques devueltos 78,000
Otras comisiones cobradas 14,779,762
Comusiones por desembolsos de
préstamos 43,662,337
Comuisiones por cancelaciones
anticipadas 621
Comisiones por cartas certificaciones 19,520
Subtotal 00,973,527
Ingresos diversos:
Otros ingresos operacionales diversos 1,020,564
Total RD$ 91,994.091

(Continda)
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Otros gastos operacionales:

Por otros servicios RDS (7,307,577)
Gastos diversos:

Otros gastos operacionales diversos (12,343,470)
Total RD$ _ (19,651.047)

Otros ingresos (gastos)

Un detalle de los principales otros ingresos {(gastos) reconocidos durante el periodo de
ocho meses terminado el 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

Otros ingresos:

Recuperacidn de activos castigados RD$ 1,252,140
Ganancla por venta de activos fijos 4,918
Otros ingresos no operacionales 7,300.193

RD$ 8,557,251

Otros gastos:

Donaciones efectuadas RDS$ 308,707
Otros gastos no operacionales 194,187
RD$ 502,894

Remuneraciones y beneficios sociales

Un resumen de los sueldos y compensaciones al personal reconocido durante el petiodo
de ocho meses terminade el 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

Sueldos, salarios y participactones

en beneficios RD$  (200,557,726)
Contribuciones a planes de pensiones (25,354,087)
Otros gastos de personal (12,749.073)

RD$ _(238.660,886)

De este importe, un total de RD$11,279.855 corresponde a retribucidn del personal
directivo, definido como aquellos que ocupan la posicién de Vicepresidente en
adelante.

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantenia una némina de 866 empleados.

{Continda)
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25  FEvaluacién de riesgos
25.1 Riesgo de tasas de interés

Los activos y pasivos sujetos a riesgo de tasas de interés al 31 de diciembre de 2015, se
presentan a continuacién:

En Moneda
Nacional
Activos sensibles a tasas RD$ 3,014,885,785
Pasivas sensibles a tasas {2.816,995.615)
Posicién neta RDS 197,890,170
Exposicién a tasa de interés RD$ __ 50918516

Las tasas de interés pueden ser revisadas periddicamente de acuerdo a contratos
establecidos entre las partes, excepto en algunos préstamos desembolsados con
recursos especializados, cuyas tasas son establecidas por las autoridades y acuerdos
especificos.

25.2 Riesgo de liquidez

Al 31 de diciembre de 2015, los activos y pasivos agrupados segln su fecha de
vencimiento, se presentan a continuacion:

De 31 De 91
Haszia A S0 Dias a Delas Mis de
Vencimienie 20 Ding Diiy Un_Afo Allgs 3 Ahos Toal
ACLIvOs:

Fondos disponibles RDS 97,559,567 - . - - 07,559,567
Inversiones 35.000.000 . - - - 35,000,000
Canera e crédios 50.0535,608 63,867.520 819.50%.004 1,954,262 947 103.999.582 1016.687.751
Cuentas por cobrar (%) - - - 9.871.240 - 9.871.240

Tora! activos 182,645,175 68.867.520 219,502,094 1.964 134 187 103,949,582 3.159.118.558

Pasivos;

Obligaciones con

el publico {35,154.48 0 - (215,070,434) (164,273.145) - {414,498.083)
Fondos tomados a

présiamos (49,094.068) - . (1.480,511.648)  (265.452.750) (1.804,335.486)
Vaulores en circubacion (207,493) {19.731,39) (39,71 2,900) (10.000) - 159.661.756)
Obligaciones

subocdinadas {1.521.347) - = (538.908.575) E {590.429.922)
Oiros pasivos () —(L16,314,858) =1 o === i 1 NI ERLET

Tolal pasivos (202892300 {19711,393) (254 783 354)  _ (22430020687 (265452750) _(2.985.863.145)

Pasicidn nets RDS (21.277,125) 49136127 SRATIR 740 (278.869.181) 1161.43316K) 123,255.393

Los vencimientos de los activos y pasivos arriba indicados, se refieren a los

compromisos de pago de los clientes de crédito y a las obligaciones del Banco con
clientes y terceros, respectivamente,

(Continua)
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(*)  Corresponden a las operaciones que representan un derecho de cobro para el
Banco.

(**) Cormresponden a las operaciones que representan una obligacion para el Banco.

Los vencimientos de los activos y pasivos arriba indicados, se refieren a los
compromisos de pago de los clientes de crédito y a las obligaciones del Banco con
clientes y terceros, respectivamente.

A continuacidn se presenta resumen de la razdn de liquidez al 31 de diciembre de 2015:

En Moneda
Nacional

Razén de liquidez
A 15 dias ajustada 226.79 %
A 30 dias ajustada 219.29 %
A 60 dfas ajustada 250.13 %
A 90 dias ajustada 31275 %
Posicién
A 15 dias ajustada en RD$ 214,550,756
A 30 dias ajustada en RD$ 218,344,824
A 60 dias ajustada en RDS 386,721,446
A 90 dias ajustada en RD$ 595,392,798
Global meses (2287

Valor razonable de los instrumentos financieros

Un detalle del valor razonable de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de
2015, es como sigue:

Valor en Valor de
Libros Mercado
Activos financieros:
Fondos disponibles RD3$ 97,559,567 87,559,567
Inversiones (a) 35,000,000 N/D
Cartera de créditos (a) 2,953,326,086 N/D
Cuentas por cobrar 11227536 _ 11,227,536
Pasivos financieros:
Obligaciones con el
piblico (a) RD$ 414,498,083 N/D
Fondos tomados a
préstamo (a) 1,804,358.486 N/D
Valores en circulacién (a) 59,661,786 N/D
Otros pasivos 116,914 888 116,914 888
Obligacianes subordinadas (a) 588,908,575 N/D
Intereses por pagar (a) : 1,521,347 1,521,347
(Continda)
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(a) En la Reptiblica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se
pueda obtener el valor de mercado de estas inversiones. Asimismo, ¢l Banco no ha
realizado andlisis del valor de mercado de su cartera de créditos, obligaciones del
publico, valores en circulacién, fondos tomados a préstamos y deuda subordinada,
cuyos valores de mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés,
debido a que no le fue practico y/o no existia informacién disponible para dicho
anélisis.

N/D: No disponible.

Operaciones con partes vinculadas

La Primera Resolucién de la Junta Monetaria del 18 de marzo de 2004 aprobd el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios
para la determinacion de las vinculadas de las entidades de intermediacién financiera.

Las operaciones y saldos mds importantes con paites vinculadas, segin el criterio
establecido en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas son:

Créditos Garantfas
Vigentes Reales
Vinculados a la propiedad RD$ _ 22,449 066 Sin garantia

El Banco mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los
limites establecidos por las regulaciones bancarias. Asimismo, estos créditos se
encuentran al dia en el pago de capital e intereses.

Debido a su naturaleza las transacciones con entes relacionados pudieran incluir
transacciones a condiciones diferenies a las del mercado.

Las operaciones con partes vinculadas identificables realizadas incluyen:

Efecto en
Tipo de transaccién Montos Ingresos Gastos
Transacciones:
Aportes de capital RD$ 175,000,000 - -
Compras de muebles
¥ €quipos 14,200,746 - -
Ingresos y gastos:
Intereses y comisiones
por crédito 3,102,798 3,102,798 -
Intereses por deudas
subordinadas 1,521,347 - 1,521,347
Gastos operativos 25,746,147 - 25,746,147
Intereses por obligaciones 53,069,960 - __53.065,960
(Continda)



28

29

37

BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros - Base Regulada

Otros saldos con vinculados:

Rendimientos por cobrar 415,367 - -
Obligactones con el ptiblico

de ahorro 26,474,560 - 757,843
Obligaciones con el piiblico

a plazo 216,416,507 - 4,636,854
Otros pasivas 9,706,174 - -
Obligaciones subordinadas S588.908,575 - -

Transacciones no monetarias

Las transacciones no monetarias ocurridas durante el perfodo de ocho meses terminado
el 31 de diciembre de 2015 son como sigue:

Cartera de créditos
RD$ 2,524.921,594

Provisiones para créditos (34,238,648)
Propiedad, muebles y equipos, neto 112,052,580
Otros activos 3,535,426
Fondos tomados a préstamos 1,922,617,214
Otros pasivos 94 745,162
Obligaciones subordinadas 588,908,575

Estas transacciones han sido tratadas como no monetarias y, en tal sentido, se excluyen
del estado de flujo de efective del periodo de ocho meses terminado el 31 de diciembre
de 2015.

Notas requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica
Dominicana

La Resolucidn No. 13-1994 y sus modificaciones, especificamente la Circular SB No.
C/012/05 del 30 de septiembre de 2006 de la Superintendencia de Bancos de la
Reptiblica Dominicana, establece las notas minimas que los estados financieros deben
incluir. Al 31 de dicitembre de 2015 las siguientes notas no se incluyen porque las
mismas no aplican:

Bienes realizables y adjudicados
Cambios en las politicas contabies
Fondos interbancarios

Reservas téenicas
Responsabilidades

*> * & +

(Continia)
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Reaseguros

Utilidad por accidn

Informacién financiera por segmentos

Aceptaciones en circulacién

Bienes recibidos en recuperacidn de créditos

Inversiones en acciones

Informacidn financiera por segmentos

Hechos posteriores al cierre

Cambios en la propiedad accionarfa cuyo monto y entidad de acciones supere el
1 %, debiendo indicar los montos y cantidades de acciones

Reclasificacién de pasivos de regular significacién

Ganancias o pérdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidianas,
sucursales u oficinas del exterior

Pérdidas onginadas por siniestros

Efectos de contratos, tales como instrumentos financieros derivados y
arrendamientos
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[nforme de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S. A.
(BANFONDESA) (el Banco), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2017, y
los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto,
correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera del Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S. A.
(BANFONDESA) al 31 de diciembre de 2017, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos, segin se describe en la nota 2 a los estados
financieros que se acompaiian.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen més adelante en
la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes del Banco, de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética emitidos
por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana, que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana, y hemos
cumplido con las demds responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en la formacién de nuestra opinion de auditoria sobre estos, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos asuntos.

(Continuda)
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Estimacion y contabilizacion de provisiones para cartera de créditos

Véanse las notas 2.4.1, 5y 10 a los estados financieros que se acompafian.

Asunto clave de la auditoria

La estimacion de provisiones para la cartera
de crédito es un asunto clave de la auditoria
debido a que implica juicios significativos
por parte de la direccidn del Banco.

La cartera de crédito neta representa el 84 %
de los activos del Banco. La misma estd
clasificada en menores deudores comerciales
y de consumo. Las provisiones son
determinadas siguiendo los  criterios
establecidos por la Autoridad Monetaria y
Financiera, los cuales aplican a los distintos
tipos de cartera, y la no aplicacién correcta
de los mismos podria afectar los resultados
del Banco, asi como el adecuado
cumplimiento de lo establecido por el
organismo regulador.

Otros asuntos

Como fue atendido el asunto en nuestra
auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria més
relevantes, en relacidén con la estimacioén de
provisiones para la cartera de crédito y su
correspondiente contabilizacidn, incluyd lo
siguiente:

¢ Evaluamos los controles relevantes

relacionados con la  determinacion,
contabilizacién y revelacion de las
provisiones para la cartera de crédito.

¢ Realizamos un anélisis de relaciones,
tendencias y cobertura de las provisiones
para la cartera de créditos.

¢ Recalculamos las provisiones para el
100 % de la cartera de créditos
(comerciales y de consumo) con base en su
historial de pago.

¢ Recalculamos las antigliedades asignadas
por el sistema del Banco y reportadas a la
Superintendencia de Bancos, para el
100 % de los créditos de consumo y
comerciales.

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicién
financiera y los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el
balance general y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio
neto y su utilizacion no estan disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las
practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de

la Republica Dominicana.

(Continaa)
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Otra informacion

La administracién del Banco es responsable de la otra informacién. La otra informacién
comprende la informacién incluida en la memoria anual, pero no incluye los estados
financieros y nuestro correspondiente informe de auditoria. La informacidon en la memoria
anual, se espera esté disponible para nosotros después de la fecha de este informe de auditorfa.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no abarca la otra informacién y no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente sobre la misma.

En relacidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacién identificada anteriormente cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si
existe una incongruencia de importancia relativa entre esa informacion y los estados
financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algun modo, parece
contener un error material.

Cuando leamos el contenido de la memoria anual si concluimos que existe un error material
en esa otra informacién estaremos obligados a informar de este hecho a los encargados del
gobierno.

Responsabilidades de la administracion y los responsables del gobierno del Banco en
relacion con los estados financieros

La administracion del Banco es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con las pricticas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Repablica Dominicana, la cual es una base integral de
contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control interno que
la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores materiales debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Banco para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, salvo que la administracion tenga la intencion de liquidar el Banco o cesar
sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa més realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno estan a cargo de supervisar el proceso de reportes de la
informacién financiera del Banco.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores matenales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Una seguridad razonable, es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Intermacionales de
Auditoria, siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podria
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que ]os usuarios toman
basdndose en los estados financieros.

(Continfia)
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Como parte de una auditoria, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesmnal y mantenemos una actitud de escepticismo profesxona]
durante toda la auditoria. Nosotros también:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y realizamos procedimientos de auditoria para
responder a €s0s riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material
resultante de un fraude es mas elevado que aquel que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas o la anulacién del contro] interno. Obtenemos un entendimiento
del control intermo relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno del Banco.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.

¢ Concluimos sobre el uso apropiado por la administracion del principio contable de negocio
en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar
una duda significativa sobre la capacidad del Banco para continuar como negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes
revelaciones en los estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Banco no pueda continuar como un negocio
en marcha.

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Banco en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos, a los responsables del gobierno del Banco, una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia,
y hemos comunicado todas las relaciones y demds asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar nuestra independencia y, cuando sea apiicable, las
salvaguardas correspondientes.

(Continta)
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De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno del Banco, determinamos aquellos
asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
la divulgacion publica del asunto, o cuando, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de mnterés publico de dicha comunicacion.

KPMEG

KPMG
Registro en la SB No. A-006-0101

CPA Ysrael Alexander Santana Cuevas
Registro en el ICPARD No.10882

2 de marzo de 2018

Santo Domingo
Republica Dominicana



BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A.
Balances GGenerales

Valores en pesos dominicanos (RD$)

ACTIVOS
Fondos disponibles:
Caja
Banco Central
Bancos del pais
Otras disponibilidades

Inversiones:
Otras inversiones en instrumento de deuda
Rendimientos por cobrar
Provision para inversiones

Cartera de créditos:
Vigente
Vencido
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacién de créditos:
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provisién por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Propiedad, muebles y equipos:
Propicdad, muebles y equipos
Depreciacién acumulada

Otros activos:
Cargos diferidos
[ntangibles
Activos diversos
Amortizacidn acumulada

(i,

_ fﬂAHFDHnEsﬂ.} @

TOTAL ACTIVOS = R
. iy ' 2

Cuentas contingentes \\xf_“}- Rso o

Cuentas de orden

Nota

3,18,25,26

4,10,21,25,26

10, 18, 20, 21, 25, 26, 27,

6,25, 26

7,10, 28

8 18

Para ser lefdos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

7 I -

/ @ristian Reyna
residente Ejecutivo

Al 31 de diciembre de

2017 2016
44,116,173 34,484,053
212,877,324 115,326,821
87,725,390 43,617,780
2,400,722 1,901,349
347,119,609 195,330,003
145,050,000 239,437,500
464,954 966,240
(2,012,222) (2,012,222)
143.502,732 238,391,518
3,762,076,913 3,615,139,458
110,018,342 70,422,474
128,437,260 116,667,755
(132.410.258) (91,164.736)
3,868,122,257 3,711.064,951
24,576,292 19,829,798
385,027 -
(262,023) -
123,904 -
210,134,042 159,773,694
(74,489.409) (58,095,420)
135.644.633 101,678,274
10,196,494 10,289,248
56,218,377 -
4,936,782 67,561,764
(3,747,892) X
67,603,761 77.851.012

4,586,693,188

4,344,145,556

91,302,497,339

78,324,885,832

e X s

I\!aria Elena Urefia
| Contadora



BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, §. A.
Balances Generales
Valores en pesos dominicanos (RD3)

Al 31 de diciembre de

Nota 2017 2016
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con ¢l piblico: 11,21, 25, 26, 27
De ahorro 234,524,554 157,018,776
A plazo 749,893,251 539,054,887
Intereses por pagar 3,258,726 1,573,082
987,676,531 698,046,745
Fondos tomados a préstamo: 12,21, 25,26
De instituciones financieras del pais 102,249,275 774,058,333
De instituciones financieras del exterior 564,722,263 1,004,309,268
Otros 270,384,758 238,511,867
Intereses par pagar 22,298,789 39,840,173
959,655,085 2,056,719,641
Valores en circulacién: 13,21, 25,26
Titulos y valores 1,340,833,004 372,650,088
Intereses por pagar 5,417,520 1,523,252
1,346,250,524 374,173,340
Otros pasivos 10, 14, 16, 25, 26 121,043,358 138,546,194
Obligaciones subordinadas: 15,21, 25,26, 27
Deudas subordinadas 588,908,575 588,908,575
Total pasivos 4,003,534,073 3,856,394,495
PATRIMONIO NETO: 17,18, 20,27
Capital pagado 480,000,000 383,000,000
Otras reservas patrimoniales 11,657,956 6,887,553
Resultados acumulados de
ejercicios anteriores §63,508 608,684
Resultados del periodo 90,637,651 97,254,824
Total patrimonio neto 583,159,115 487,751,061
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4,586,693,188 4,344,145,556
Cuentas contingentes 19 - -
Cuentas de orden 20 91,302,497,339 78,324,885,832

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
(Y- O
e e l
o

=]
II
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/ Qristian Reyna César Céspedes |
residente Ejecutivo Gerente Financiero

//ﬁ;ZY Zf‘%/ ﬁ- ~ t( F/'J"fﬂ)) ( \é-/\l. B 5N I %
' Mari»Elena \f{]n EE /
Contadora H: ,{._ P oo™



BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, §. A,

Ingresos financieros:
Intereses y comisiones por crédito
Intereses por inversiones

Gastos financieros:
Intereses por captaciones
Intereses y comisiones por financiamiento

Margen financiero bruto

Provisiones para cartera de créditos
Provisiones para inversiones

vargen financiero neto

Otros ingresos operacionales:
Comisiones por servicics
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales:
Comtisiongs por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos:
Sueldos y compensaciones al personal
Servicios de terceros
Depreciacién y amortizaciones
Otras provisiones
Otros gastos

Resultado operacional

Otros ingresos {gastos):
Oftros ingresos
O1ros gastos

Resultado antes de impuesto sobre la renta
[mpuesto sobre la renta

Resultado del ejercicio

Estados de Resultados
Valores en pesos dominicanos (RDS)

Nota
21,27

21,27

22

22

8,9,10,19, 24,27

23

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

//v%%ﬁ

Afios terminados el
31 de diciembre de

2017 2016
1,196,531,026 [,087.131,013

14,553.852 3.246,216
1,211,084,878 1,090,377,22%
(171,552,087) (86,551,590)

(167,805.996)

(207,260,883)

{339,358,083)

(293.812,473)

871,726,795 796,564,756
(74,764,556) (46,833,864)
. (2,012,222)
(74,764,556) (48,846,086)
796,962,239 747,718,670
94,087,254 100,662,022
651.051 547,076
94,738.305 101,209,098
(4,002,943) (4,006,794)
(13.879.727) (15,498,514)
(17,882.670) (19,505,308)

(482,316,852)

(442,148,167)

(70,170,764) (49.590,110)
(31,603,884) (24,796,609)
(262,023) -
(261,191.304) (251,198,372)
(845,544.827) (767,733,258)
28,273,047 61,689,202
115,817,922 86,521,170
(13,173,436) (4,399,610)
102,644,486 82,121,560
130,917,533 143,810,762
(35.509,479) (41,437,263)
95,408,054 102,373,499

ristian Reyna
{, residente Ejecutivo

ké:é‘) ﬂ \é-/\\m. ..}a_t_l

César Céspedel
Gerente Financiero

\“?ﬁa—l«:iena Ul wn@
Contadora \\5



BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Aiios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Valores en pesos dominicanos (RD§)

Resultados
Otras acumulados Resuitados
Capital reservas de gjercicios del Total

Nota pagado patrimoniales anteriores ejercicio patrimonio
Saldos al 1ro. de enero de 2016 250,000,000 1,768,878 - 33,008,684 285,377,562
Transferencia a resultados acumulados - - 33,608,684 (33,608,684) -
Aportes de capital 17 100,000,000 - - - 100,000,000
Dividendos pagados en acciones 17 33,000,000 - (33,000,000) - -
Resultado del gjercicio - - - 102,373,499 102,373,499
Transferencia a otras reservas 17 - 5,118,675 - {5,118,675) -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 383,000,000 6,887,553 608,684 97,254,824 487,751,061
Transferencia a resuitados acumulados - - 97,254,824 (97,254,824) -
Dividendos pagados en acciones 17 97,000,000 - (97,000,000) - -
Resultado del gjercicio - - - 95,408,054 95,408,054
Transferencia a otras reservas 17 - 4,770,403 - (4,770,403) -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 480,000,000 11,657,956 863,508 90,637,651 583,159,115

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

W 2177 -

/" Eristian Reyna
{Presidente Ejecutivo

%‘w "‘rli PW{NL 3

— &

César Céspélies

Gerente Financiero
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A.

Estados de Flujos de Efectivo
Valores en pesos dominicanos (RD$)

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Intereses y comisiones cobradas por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Pagos diversos por actividades de operacién

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento en inversiones

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Adquisicién de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Captaciones recibidas

Devolucién de captaciones

Operaciones de fondos tomados a préstamo

Operaciones de fondos pagados

Aportes de capital

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL PERIiODO

Aiios terminados el
31 de diciembre de

2017 2016
1,184,761,521 1,061,774,035
94,738,305 101,209,098
115,817,922 86,521,170
(175,446,355) (87,867,349)
(152,800,191) (196,485,621)
(806,189,053) (739,178,286)
(31,056,106) (23,904,918)
(100,934,647) (72,262,508)
128,891,396 129,805,621
94,387,500 (204,437,500)
3,813,056,673 (4,841,505,997)
(3,999,975,923) 4,081,321,039
(62,728,160) (28,214,865)
1,154,234 3,285,959
(154,105,676) (989,551,364)
20,258,859,168 5,846,413,865
(19,002,332,110) (5,250,512,756)
34,904,488 2,420,724,500
(1,114,427,660) (2,159,109,430)
- 100,000,000
177,003,886 957,516,179
151,789,606 97,770,436
195,330,003 97,559,567
347,119,609 195,330,003
(Continiia)



BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A.
Estados de Flujos de Efectivo, Continuacién
(Valores en RDS)

Afios terminados el
31 de diciembre de

2017 2016
Conciliacién entre el resultado del perfodo y el
efectivo neto provisto por las actividades
de operacion:
Resultado del ejercicio 95,408,054 102,373,499
Ajustes para conciliar el resultado del periodo
con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacidn:
Depreciacidn y amortizacién 31,603,884 24,796,609
Ganancia en venta de propiedad, muebles
y equipos (248,425) (849,678)
Impuesto sobre la renta, neto 35,509,479 41,437,263
Provision cartera de créditos 74,764,556 46,833,864
Provisidn inversiones - 2,012,222
Provisidn bienes recibidos en recuperacién de créditos 262,023 -
Descargo de préstamos castigados (33,519,034) (19,030,793)
Cambios netos en activos y pasivos:
Rendimientos por cobrar (11,268,219) (26,323,218)

Cuentas por cobrar (4,746,494) (8,602,262)
Cargos diferidos 3,707,724 (4,394,069)
Intangibles (56,218,377} -
Activos diversos 62,624,982 (25,705)
Intereses por pagar (12,361,472) (6,790,803)
Otros pasivos (56,627,285) (21,631,306)
Total de ajustes 33,483,342 27,432,122
Efectivo neto provisto por Ias actividades
de operacién 128,891,396 129,805,621
Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros,
7t L ?( L e 1 0
/ﬁ; 4 Cch f‘:ﬁ‘{\ Y s OO
étlan Reyna Cesar Céspedey / 'Maria Elena Ureiia
dente Ejecutivo Gerente Financiero ( Contadora
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017 y 2016

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Entidad

Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S. A. (BANFONDESA) (el Banco), es una
institucion financiera constituida en marzo del 2014 bajo las leyes de la Republica
Dominicana, con el objetivo de ofrecer servicios de ahorro y crédito, los cuales incluyen
otorgamiento de créditos, captaciones del puablico y todos los servicios bancarios
permitidos por la Ley Monetaria y Financiera 183-02, de fecha 21 de noviembre de 2002.

El Banco recibi6 la autorizacion de la Junta Monetaria para operar como banco de ahorro
y crédito el 30 de octubre de 2014, con el objetivo de ofrecer servicios de ahorro y
créditos bancarios al amparo de la Ley Monetaria y Financiera 183-02. En fecha 12 de
marzo de 2015 la Junta Monetaria ordena a la Superintendencia de Bancos, emitir el
Certificado de Registro de BANFONDESA. El Banco recibié el certificado que lo
autoriza a iniciar operaciones como tal, por parte de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana en fecha 20 de marzo de 2015 e inicié sus operaciones en mayo
del 2015.

Al 31 de diciembre de 2017 los principales ejecutivos del Banco son los siguientes:

Nombre Posicion
Cristian Reyna Tejada Presidente Ejecutivo
Quilvio Jorge Gerente General
César Céspedes Gerente de Finanzas y Tesoreria
Steffanie Ortega Gerente de Riesgos y Cumplimiento
Norca Hernandez Gerente de Operaciones
Ilsa Silverio Coordinadora de Contabilidad
Rafael Gomez Gerente de Auditoria Interna
Eddy Pérez Gerente de Negocios
Reynaldo Almonte Gerente de Tecnologia
Delia Olivares Gerente de Recursos Humanos
Juan Lantigua Gerente de Desarrollo Institucional
Carmen Tejada Gerente de Gestion de Proyectos y

Procesos

Raisa Valerio Gerente de Mercadeo y Comunicaciones
Anabel Moreta Gerente de Captaciones
Gioberty Tineo Gerente de Seguridad Integral
Gisselle Diaz Gerente de Canales
Maria Urefia Encargada de Contabilidad
Gladys Taveras Gerente de Administracién y

Formalizacion de Cartera

El Banco se rige por la Ley Monetaria y Financiera 183-02 y sus reglamentos, asi como
las resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana y de la
Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BAN FONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad

El Banco mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos
(RDS$), que es la moneda de curso legal en la Repiiblica Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco mantenia 59 y 58 sucursales,
respectivamente, distribuidas en diferentes regiones del pais y su oficina principal esta
ubicada en la calle Restauracién, Esquina calle Jacuba No. 127, Santiago de los
Caballeros.

La emisién de los estados financieros fue aprobada por la administracion del Banco el 2
de marzo de 2018. La aprobacién final de dichos estados financieros debe ser efectuada
por la Asamblea de Accionistas.

Base contable de los estados financieros

Las politicas e informaciones financieras del Banco, estan conformes con las practicas
contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana en
su Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, las circulares, resoluciones e
instructivos emitidos por ese organismo y por la Junta Monetaria del Banco Central de la
Repiiblica Dominicana, asi como lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera son usadas como normas supletorias.
Las précticas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos aspectos
en forma y contenido de las Normas Internacionales de Informacién Financiera aplicables
para bancos ¢ instituciones financieras. En consecuencia, los estados financieros que se
acompafian no pretenden presentar la situacion financiera, resultados de operaciones y
flujos de efectivo de conformidad con dichas NIIF.

Los estados financieros que se acompaiian estan preparados en base al costo histérico.

Las précticas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en
algunos aspectos. Un resumen de las diferencias mas importantes, es como sigue:

i)  La provision para la cartera de créditos corresponde al monto determinado en base
en una evaluacioén de riesgos realizada por el Banco, los niveles de provisiones
requeridos para la clasificaciéon asignada a cada crédito (para los créditos
comerciales denominados mayores deudores), los dias de atraso (en caso de los de
consumo, hipotecarios y menores deudores comerciales) y algunas aprobaciones
especificas emitidas por la Superintendencia de Bancos. Esta evaluacién (para los
mayores deudores comerciales), incluye la capacidad de pago con base en
documentacion de los expedientes de crédito, el historial de pago y los niveles de
garantia son considerados solamente para la determinacién de las provisiones,
siguiendo los lineamientos del Reglamento de Evaluacion de Activos (REA), el
Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente y las
circulares relacionadas. Asimismo, algunas dispensas para ciertos créditos que
fomentan sectores especificos de la economia.



111111

111111111

1113411 3y1 13101 11}

2
2.1

3
BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

Base contable de los estados financieros (continuaciéon)

iii)

De conformidad con las NIIF, para la evaluacién de la cartera de créditos se separan
los préstamos en individual y colectivamente evaluados. El andlisis de los
préstamos individualmente evaluados se realiza préstamo por préstamo.

En el caso de los créditos colectivamente evaluados para determinar si existe un
deterioro, se consideran la estimacion de los flujos de efectivo contractuales de los
activos del grupo de créditos, analisis de experiencia de pérdida histérica y
opiniones de la gerencia sobre si la situacion econdémica actual y las condiciones de
los créditos puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes histdricas. La
provision se reconoce, si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una
pérdida por deterioro, la cual resultaria ser el monto de la diferencia entre el valor
en libros de los préstamos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados de dichos créditos, descontados a la tasa de interés efectiva original y no
considera ninguna dispensa.

Las practicas bancarias requieren que las entidades de intermediacién financiera
reconozcan provisiones por aquellos bienes muebles e inmuebles obtenidos en
dacién de pago, de acuerdo con los siguientes criterios: los bienes muebles se
provisionan en un plazo de dos afios, iniciando de forma lineal a partir del plazo de
seis meses de que el bien sea adjudicado; los bienes inmuebles se provisionan en un
plazo de tres afios de forma lineal luego de transcurrido el primer afio de su entrada
en los libros. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que
estos activos sean provisionados cuando exista deterioro.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a 90 dias son reservados
conforme a la clasificacién otorgada al capital correlativo, mientras que los
intereses por cobrar con una antigiiedad superior a los 90 dias son reservados en un
100 %. Los intereses generados a partir de estas fechas no son reconocidos en los
estados de resultados. De conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera, las provisiones para intereses por cobrar se determinan en
base a los riesgos existentes en la cartera. Si hubiese deterioro, los préstamos son
ajustados y posteriormente contintia el devengo de los intereses sobre la base del
saldo ajustado, utilizando la tasa de interés efectiva.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa
de cambio oficial establecida por el Banco Central de la Repiblica Dominicana a la
fecha de los balances generales. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera requieren que todos los saldos en moneda extranjera sean traducidos a la
tasa de cambio a la cual el Banco tuvo acceso a la fecha de los balances generales.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las
provisiones mantenidas para un préstamo al momento de ejecutarse su garantia sean
transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera solo requieren provisién cuando el valor de mercado del
bien sea inferior al valor en libros del mismo o exista deterioro.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

Base contable de los estados financieros (continuacién)

vi)

vii)

viii)

ix)

Xi)

La Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana requiere que las
mejoras a propiedades arrendadas, los programas de computadoras y plusvalia sean
previamente autorizados por dicha Superintendencia para ser registrados como
activos y que la amortizacion inicie una vez sean aprobados, desde la fecha en que
se realizaron los desembolsos. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera requieren que estas partidas sean registradas como activos y amortizadas
de inmediato, siempre y cuando vayan a generar beneficios econémicos futuros.

La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones colocadas a corto plazo
de alta liquidez y que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, sean clasificadas como inversiones. Las NIIF requieren que las inversiones
a corto plazo de alta liquidez y con vencimiento original de hasta tres meses sean
clasificadas como equivalentes de efectivo.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las
entidades de intermediacién financiera clasifiquen las inversiones en cuatro
categorias, las cuales son: inversiones en valores a negociar, inversiones en valores
disponibles para la venta, inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento y
otras inversiones en instrumentos de deuda. Asimismo, permite clasificar en una de
las tres primeras categorias, aquellas que se coticen en un mercado activo. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera no establecen esta distincién y
la clasificacion dependera de la intencion de la gerencia y no incluye la categoria de
otras inversiones.

El Banco determina la vida 1til estimada de las propiedades, muebles y equipo al
momento de su adquisicion y registra en cuentas de orden, los activos fijos que
estan totalmente depreciados. Las NIIF requieren que el valor residual y la vida til
de un activo sea revisado, como minimo, al término de cada periodo anual y si las
expectativas difieren de las estimaciones previas, se realicen los cambios en los
estimados correspondientes.

La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo
determinadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana que
requieren provisiones especificas, siguiendo los lineamientos del Reglamento de
Evaluacién de Activos, el Instructivo para la Evaluacion de Créditos, Inversiones y
Operaciones Contingentes del Sector Piblico, el Instructivo para el Proceso de
Evaluacién de Activos en Régimen Permanente y Disposiciones Especificas. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren determinar
provisiones en base a la evaluacién de los riesgos existentes basado en un modelo
de pérdidas incurridas en lugar de un modelo de pérdidas esperadas.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que se
califiquen como actividades de inversion y de financiamiento, los flujos de efectivo
de la cartera de préstamos y depositos de clientes, respectivamente.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

Base contable de los estados financieros (continuacion)

Xii)

xiii)

Xiv)

XV)

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que los flujos de
efectivo de estas transacciones se presenten como parte de las actividades de
operacion.

La Superintendencia de Bancos de la Repuiblica Dominicana requiere que los
bancos registren una provisién para operaciones contingentes, las cuales incluyen
garantias otorgadas y lineas de crédito de utilizaciéon automatica. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren registrar una provision cuando
se tenga una obligacion presente como resultado de un suceso pasado, sea probable
que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos; para cancelar tal obligacién, y pueda hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

De conformidad con las practicas bancarias vigentes, las entidades financieras
deben revelar en forma cuantitativa los riesgos a los cuales estd expuesta derivado
de sus instrumentos financieros tales como los riesgos de tasa de interés y de
liquidez y calidad de crédito de los préstamos, entre otros. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren que esta revelacién permita a
los usuarios de los estados financieros evaluar: a) la importancia de los
instrumentos financieros en relacioén a posicion financiera y resultados de la entidad
y b) la naturaleza y el alcance de los riesgos resultantes de los instrumentos
financieros a los cuales la entidad estd expuesta durante el ejercicio, la fecha de
reporte y cdmo la entidad maneja esos riesgos.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana no permite la
liberacién de provisiones de bienes adjudicados sin autorizacion previa. En la venta
de bienes adjudicados que estdn provisionados, si se produce la venta a un valor
mayor de su valor en libros, no puede ser reconocida una ganancia tal y como
requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera, sino que las
provisiones liberadas deben ser transferidas a otras provisiones regulatorias o
solicitarse autorizacion a la Superintendencia de Bancos para reconocerlos como
ingresos.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana autoriza a las
entidades de intermediacién financiera a castigar un crédito con o sin garantia
cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos a vinculados, que deben ser
castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales de cobro y los
funcionarios o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren estos castigos
inmediatamente cuando se determina que los préstamos son irrecuperables.
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Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)
Base contable de los estados financieros (continuacion)

xvi) Las NIIF requieren que si el Banco mantiene otros resultados integrales, se presente
un estado financiero conjunto de resultados y resultados integrales o que se presente
un estado financiero separado de resultados integrales en el cual se muestre la
naturaleza e importe de las partidas correspondientes a otros resultados integrales
durante el periodo en el que se informa. La Superintendencia de Bancos no incluye
este requerimiento en sus modelos de preparacion de estados financieros.

xvii) Existen diferencias entre la presentacion y ciertas revelaciones de los estados
financieros, segiin Normas Internacionales de Informacién Financiera y las
requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Repuiblica Dominicana.

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia haga estimaciones y
supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de
ingresos y gastos durante el periodo. Los estimados se usan, principalmente, para
contabilizar las provisiones para activos riesgosos, depreciacién y amortizacion de
activos de largo plazo, deterioro de los activos de largo plazo, impuesto sobre la renta
diferido y las contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Cartera de créditos

Los créditos estan registrados al monto del capital pendiente, menos la provisién para
cartera de créditos.

El Banco asigna a los créditos comerciales reestructurados una clasificacién inicial no
menor de “C”, independientemente de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo
de pais, que podra ser modificada a una categoria de riesgo menor dependiendo de la
evolucién de su pago. Se asigna ademas la clasificacién de riesgo no menor de “C”, al
saldo cubierto de los créditos reestructurados comerciales. En el caso de los créditos
reestructurados de consumo e hipotecarios, €l Banco les asigna una clasificacion de
riesgo inicial “D” para fines de la creacién de las provisiones correspondientes, debiendo
mantenerse en esa categoria dependiendo de su evolucion de pago, pero en ningiin caso
su clasificacién serd menor que “B”.

Adicionalmente, el Banco aplica un mecanismo de arrastre de la cartera vencida mediante
el cual se considera el total de capital como vencido, cuando una de las cuotas del total de
créditos ha caido en esta condicion.

El devengo de intereses se suspende para la cartera de créditos vencida a mas de 90 dias
(ver nota 2.4.2).
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Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

Determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos, otros activos y contingencias

Provision para cartera de créditos

La determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de
créditos, se fundamenta en los criterios establecidos en el Reglamento de Evaluacion de
Activos (REA), emitido por la Junta Monetaria del Banco Central de la Republica
Dominicana en su Primera Resoluciéon de fecha 29 de diciembre de 2004, circulares
complementarias, instructivos y observaciones realizadas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana (base de determinacion de provisiones), la Primera
Resolucién de la Junta Monetaria de fecha 9 de julio de 2015 y en el Instructivo para el
Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente emitido por la
Superintendencia de Bancos el 7 de marzo de 2008 y las disposiciones contenidas en la
segunda resolucion de la Junta Monetaria de fecha 26 de octubre de 2017.

De acuerdo con dicho reglamento y las resoluciones posteriores emitidas por la
Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria, la estimacién de la provisiéon para
cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos depende del tipo de crédito, los
cuales se subdividen en mayores deudores comerciales, medianos deudores comerciales,
menores deudores comerciales, consumo e hipotecarios.

La evaluacién de los mayores deudores comerciales se realiza con base en un andlisis
categorizado de cada deudor en funcién de su capacidad de pago, comportamiento
histérico de pago y riesgo del pais, a ser efectuado por el Banco de forma trimestral para
el 100 % de su cartera de los mayores deudores comerciales (sujeta a revisién por la
Superintendencia de Bancos), y en porcentajes especificos segun la clasificacion del
deudor, excepto por los créditos a instituciones del Gobierno Central y otras instituciones
publicas que se clasifican de acuerdo a lo establecido por el Instructivo para la
Evaluacién de Créditos, Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector Publico, asi
como lo establecido en la primera resolucién de la Junta Monetaria de fecha 9 de julio de
2015. '

Los mayores deudores comerciales son clasificados trimestralmente considerando el
analisis categorizado de cada deudor en funcién a su capacidad de pago, tal y como
establece el Reglamento de Evaluacion de Activos y evaluando otros factores tales como:
indices de liquidez, rentabilidad, apalancamiento, analisis de mercado, comportamiento
histérico de pagos, riesgo pais y alineacion. Las garantias, como factor de seguridad en la
recuperacion de operaciones de créditos, son consideradas como un elemento secundario
y no son tomadas en consideracién en la clasificaciéon del deudor, aunque si en el
coémputo de la cobertura de las provisiones necesarias comerciales (mayores y menores
deudores comerciales).
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)

Determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos, otros activos y contingencias (continuacién)

Provision para cartera de créditos (continuacion)

Los mayores deudores comerciales son aquellos cuyas operaciones totales de crédito
aprobadas en el sistema financiero, sean iguales o superiores a RD$40 millones, tanto a
nivel individual como consolidado en el sistema. En fecha 12 de agosto de 2016, la
Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana, emitié la circular SIB
No. 005/16 segin la cual estos parametros fueron cambiados para que en vez de
considerar las operaciones totales de créditos aprobadas en el sistema financiero, se
consideren sélo los totales de créditos adeudados.

Adicionalmente, dicho reglamento establece constituir una provision por el efecto de
fluctuacion de la tasa de cambio de los créditos en moneda extranjera clasificados D y E,
y se considera como riesgo expuesto el 20 % de la deuda para aquellos clasificados D y
E, con mas de 90 dias de atrasos.

La Superintendencia de Bancos otorg6 una prdérroga a todas la entidades financieras para
requerir provision por diferencia en cambio positivas por créditos en moneda extranjera,
solamente para aquellos créditos clasificados como D y E con mas de 90 dias de atraso,
hasta que sea modificado el Reglamento de Evaluacion de Activos.

Para el registro de las provisiones sobre los medianos deudores comerciales, se requiere
una evaluacién simplificada considerando pérdidas operativas y relacion con el
patrimonio ajustado, ademas del historial de pago y los niveles de garantia. Entiéndase
por patrimonio ajustado, el que para su determinacion considera los importes del capital
pagado, reservas, utilidades acumuladas y del ejercicio, prima sobre acciones, los aportes
para futuras capitalizaciones y deuda subordinada. Los aportes para futuras
capitalizaciones se consideraran siempre que estén autorizados de manera escrita por los
aportantes a estos fines, reconociendo ademas la condicién de que los fondos aportados
no son sujetos de devolucidn.

Los medianos deudores comerciales son aquellos cuyas operaciones totales de crédito
adeudadas al sistema financiero, sean iguales o superiores a RD$25 millones y menores a
RD$40 millones, tanto a nivel individual como consolidado en el sistema.

Para los créditos menores deudores comerciales, de consumo e hipotecarios, la
clasificacién es determinada en base a los dias de atraso. Las garantias para fines de
provision no son consideradas, excepto para el caso de los créditos a menores deudores
comerciales.
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Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

Determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos, otros activos y contingencias (continuacién)

Provision para cartera de créditos (continuacion)

Los castigos de créditos estdn constituidos por las operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando sélo en cuentas de orden.
En el caso de que la entidad de intermediacion financiera no tenga constituido el 100 %
de la provision de un crédito, debera constituir el monto faltante antes de efectuar el
castigo, de manera que no afecte el nivel de provisiones requeridos de los demads créditos.
Un crédito puede ser castigado, con o sin garantia, desde el primer dia que ingrese a
cartera vencida, excepto los créditos con vinculados que sélo se podran castigar cuando
se demuestre que se han agotado los procesos legales de cobro y los funcionarios o
directores directamente relacionados han sido retirados de sus funciones. Los créditos
castigados permanecen en cuentas de orden hasta tanto no sean superados los motivos
que dieron lugar a su castigo.

La circular 005/08 de aprobacion y puesta en vigencia del Instructivo para el Proceso de
Evaluacion de Activos en Régimen Permanente, establece que no se requerird
autorizacion previa para transferir los excesos de provisiones que se generen de
cancelaciones y mejorias en las calificaciones de deudores y emisores, formalizacion de
garantias, venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos, entre otros. Los citados
excesos podrian ser transferidos de un renglén del activo a otro que refleje faltante de
provisiones debiendo informar dicha situacién a la Superintendencia de Bancos. Los
excesos en provision para cartera de crédito no pueden ser liberados sin previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para rendimientos
por cobrar a mas de 90 dias.

Mediante la segunda resolucion de fecha 28 de septiembre de 2017, la Junta Monetaria
aprob6 la version definitiva de la propuesta de modificacién integral del Reglamento de
Evaluacion de Activos (REA), que establece la metodologia que deben seguir las
entidades de intermediacion financiera para evaluar el riesgo de crédito asociado a sus
activos financieros, cuentas contingentes y otros activos riesgosos con entrada en
vigencia a partir del 2 de enero del 2018. Posteriormente, mediante la Segunda resolucion
de la Junta Monetaria de fecha 26 de octubre de 2017, autorizé la entrada en vigencia de
forma inmediata de varios articulos incluidos en el nuevo Reglamento.

De acuerdo a dicha resolucién los mayores deudores comerciales se segmentaran en tres
grupos en funcioén de su deuda consolidada en el sistema, excluyendo las contingencias,
conforme a lo siguiente:

¢ Mayores deudores comerciales: con obligaciones superiores a RD$40,000,000
(cuarenta millones de pesos dominicanos 00/100) o su equivalente en moneda
extranjera.
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Determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos, otros activos y contingencias (continuacién)

Provision para cartera de créditos (continuacion)

¢ Medianos deudores comerciales: con obligaciones iguales o mayores a
RD325,000,000 (veinticinco millones de pesos dominicanos 00/100) o su equivalente
en moneda extranjera.

¢ Menores deudores comerciales: con obligaciones menores a RD§25,000,000
(veinticinco millones de pesos dominicanos 00/100) o su equivalente en moneda
extranjera.

Para el registro de las provisiones sobre los medianos deudores comerciales, se requiere
una evaluacién simplificada considerando pérdidas operativas y relaciéon con el
patrimonio ajustado, ademas del historial de pago y los niveles de garantia. Entiéndase
por patrimonio ajustado, el que para su determinacién considera los importes del capital
pagado, reservas, utilidades acumuladas y del ejercicio, prima sobre acciones, los aportes
para futuras capitalizaciones y deuda subordinada. Los aportes para futuras
capitalizaciones se consideraran siempre que estén autorizados de manera escrita por los
aportantes a estos fines, reconociendo ademads la condicién de que los fondos aportados
no son sujetos de devolucion.

Garantias

Las garantias que respaldan las operaciones de crédito son clasificadas segun el
Reglamento de Evaluacion de Activos y las modificaciones realizadas a través de la
circular SIB No. CC/010/17, en funcién de sus miltiples usos y facilidades de
realizacién. Cada tipificacion de garantia es considerada como un elemento secundario
para el cémputo de la cobertura de las provisiones, con base en un monto admisible
establecido. Las garantias admisibles seran aceptadas con base en los porcentajes de
descuento establecidos en dicho reglamento y, sobre su valor de mercado. Estas se
clasifican en:

Polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso miltiple y presentan
caracteristicas que las hacen de fécil realizacion en el mercado, sin que existan
limitaciones legales o administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la
posibilidad de venta. Estas garantias son consideradas entre 50 % y 100 % de su valor de
tasacion para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan, segun sea la garantia.

No polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso unico y, por tanto,
presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacion dado su origen especializado.
Estas garantias solo aplicaran entre 50 % y 60 % del valor de la tasacidn para fines de
cémputo de la cobertura del riesgo que respaldan.
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Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

Determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos, otros activos y contingencias (continuacion)

Provision para cartera de créditos (continuacion

Cada tipificacion de garantia es considerada para el computo de la cobertura de la deuda
y con base en una tabla (Tabla No. 5) establecida en el Reglamento de Evaluacion de
Activos.

Las garantias se valtian al valor razonable, es decir, su valor neto de realizacién, mediante
tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e independientes,
con una antigtiedad no superior de 18 meses para los bienes muebles, excluyendo los
titulos de renta fija, y un plazo no mayor de 24 meses para los bienes inmuebles.

Provision para rendimientos por cobrar

La provision para rendimientos vigentes por cobrar es calculada usando porcentajes
especificos conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa.

La provision para los rendimientos por cobrar de créditos de consumo, microempresa e
hipotecarios, se basa en porcentajes especificos de cada tipo en funcién de la antigiiedad
de saldos establecidos en el Reglamento de Evaluacién de Activos.

Los rendimientos por cobrar con 90 dias de vencidos se provisionan 100 %. A partir de
esos plazos se suspende su devengo, se contabilizan en cuentas de orden y se reconocen
como ingresos solo cuando se cobran.

Provision para otros activos

El Reglamento de Evaluacion de Activos establece un plazo méximo de tres afios para
provisionar los bienes recibidos en recuperacion de créditos contados a partir de 120 dias
de la fecha de adjudicacién del bien, constituyéndose la provisiéon de acuerdo con los
siguientes criterios:

Bienes muebles 100% Al término de dos afios, registrada en linea recta a partir
del séptimo mes.

Bienes inmuebles 100% Al término de tres afios, registrada en linea recta a partir
del decimotercer mes.

La provision correspondiente a la cartera de créditos para deudores cuyas garantias han
sido adjudicadas a favor del Banco o recibidas en dacion de pago debera transferirse a
provision para bienes adjudicados. La provisién de bienes recibidos en recuperacion de
créditos que hayan sido vendidos no pueden liberarse sin previa autorizacién de la
Superintendencia de Bancos; sin embargo, las mismas pueden ser transferidas a otros
activos riesgosos sin previa autorizacién.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el
valor contabilizado y el valor de mercado, segln tasaciones independientes, se reconoce
como gasto cuando se determina.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)
Costos de beneficios de empleados

Bonificacién y otros beneficios

El Banco registra los beneficios a sus empleados, tales como bonificacién, regalia pascual
y vacaciones, entre otros, segiin se incurren y de acuerdo a lo estipulado por las leyes
laborales del pais y sus propios planes de compensacion.

Plan de retiros y pensiones

El Banco aporta a las pensiones de conformidad con lo establecido por la Ley de
Seguridad Social (Ley No. 87-01). Este sistema, el cual funciona bajo el esquema de
capitalizacion individual, consiste en aportes que deben realizar el empleador y los
empleados de manera particular y que deben ser administrados por una Administradora
de Fondos de Pensiones (AFP). Los aportes realizados por el Banco se reconocen como
gastos cuando se incurren. A la edad de retiro el empleado recibe el monto de los aportes
realizados por él y su empleador, més el rendimiento acumulado.

Indemnizacién por cesantia

El Cédigo de Trabajo de la Reptiblica Dominicana establece el pago de preaviso y de
auxilio cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin
causa justificada. El Banco registra como gasto los montos pagados por este concepto y
son llevados a gastos al momento de efectuarse la cancelacion de los contratos de trabajo.

Valuacion de los distintos tipos de inversiones

Inversiones en valores

Las inversiones son registradas al costo menos las provisiones requeridas.

El Banco clasifica las inversiones en cuatro categorias: valores a negociar, mantenidas
hasta vencimiento, disponibles para la venta y otras inversiones en instrumentos de
deuda.

Los valores a negociar son todas aquellas inversiones adquiridas con el propésito de
generar ganancias por las fluctuaciones a corto plazo del precio o de la comisién de
intermediacién y que se coticen en una bolsa de valores u otro mercado organizado. Las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento son aquellas inversiones que la Entidad
tiene la intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y que se coticen en un
mercado activo u organizado. Las inversiones disponibles para la venta son todas las
inversiones en valores que cotizan en un mercado activo u organizado y que no se
encuentran incluidas en las categorias de valores a negociar o mantenidas hasta su
vencimiento. Todas las demds inversiones en valores que no cotizan en mercados activos
u organizados, no incluidas en las tres categorias anteriores, son clasificadas como otras
inversiones en instrumentos de deuda.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)
Valuacién de los distintos tipos de inversiones (continuacién)
Inversiones en valores (continuacién)

Las inversiones en valores a negociar se registran originalmente a su valor razonable y la
prima o descuento con que se haya adquirido, se amortiza durante la vigencia del
instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los cambios en el valor razonable se
reacionocen en los estados de resultados como ganancia o pérdida por fluctuacion de
valores.

Las inversiones en valores disponibles para la venta se registran originalmente al costo de
adquisicién. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el renglén de patrimonio
como una ganancia o pérdida no realizada en inversiones disponibles para la venta.

Las inversiones mantenidas a su vencimiento y las otras inversiones en instrumentos de
deuda se reconocen contablemente a su costo amortizado.

La provision para inversiones se determina siguiendo criterios similares a los establecidos
para la cartera de créditos en cuanto a su clasificacion, sobre la base de la solvencia del
emisor y porcentajes de pérdidas. Para las inversiones financieras se consideran ademas,
las caracteristicas financieras de los instrumentos y su cotizacién en un mercado
secundario, si existiere.

Para los instrumentos emitidos o garantizados por el Estado Dominicano, no se considera
el riesgo del emisor y su clasificacion se realiza sobre la base de los precios de mercado,
si estos estén disponibles.

El tipo de valor o instrumento financiero y su monto, se presentan en la nota 4.
Valuacién de propiedad, muebles y equipos y método de depreciacién utilizado

Base de registro

La propiedad, muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicion.

Depreciaciéon

La depreciacion es calculada en base al método de linea recta sobre la vida util estimada
de los activos.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)
Valuacion de propiedad, muebles y equipos y método de depreciacion utilizado (continaucién)
Depreciacion (continuaciéon)

El estimado de afios de vida 1til de los activos se distribuye de la siguiente forma:

Afios de

Tipo de activo vida 1til
Edificios 20
Mobiliario y equipos 4
Equipos de transporte 4
Equipos de cdmputos 4
Mejoras a propiedades arrendadas 5
Otros muebles y equipos — 1

Para fines fiscales, la depreciacion de los activos se determina utilizando bases y tasas
diferentes, de conformidad con la Ley No. 11-92 y sus modificaciones.

Valuacién de los bienes recibidos en recuperacion de créditos
Los bienes recibidos en recuperacién de créditos, se registran al menor costo de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate
judicial, segun corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacién del bien.

c) El saldo contable correspondiente al capital del crédito mas los rendimientos y/o
cuentas por cobrar que se cancelan.

La provision sobre estos bienes se determina siguiendo los criterios establecidos por la
Superintendencia de Bancos, que se describen en la nota 2.4.3.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos incluyen el impuesto sobre la renta diferido, seguros pagados por
anticipados y otros pagos adelantados.

Los seguros pagados por anticipados y los otros pagos adelantados se amortizan durante
el plazo en el cual el Banco recibe el servicio pagado.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)

Contabilizaciéon de intangibles y métodos de amortizacién utilizados

Los intangibles incluyen programas de computadoras y se valoran a su costo de
adquisicién menos amortizacion acumulada.

Los programas de computadoras se amortizan bajo el método de linea recta en un plazo
méximo de cinco afios.

De conformidad con las normas de la Superintendencia de Bancos, estas partidas deben
de estar previamente autorizadas por dicha entidad.

Activos y pasives en moneda extranjera

Las cantidades en los estados financieros - base regulada estan presentadas en pesos
dominicanos (RD$). Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten de
acuerdo a la tasa establecida por el Banco Central de la Repuiblica Dominicana a la fecha
de los estados financieros. Las transacciones ocurridas durante el periodo y los ingresos o
gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccién. La diferencia resultante
de la conversion de los activos y pasivos en moneda extranjera se registra en los estados
de resultados.

Valores en circulacién

Los valores en circulacion comprenden las obligaciones derivadas de la captacion de
recursos del publico a través de la emisidn de bonos, certificados financieros, certificados
de inversion y otros valores emitidos por el Banco que se encuentran en poder del
publico.

Deuda subordinada

El Banco mantiene una deuda subordinada correspondiente a financiamientos obtenidos
en pesos dominicanos (RDS$), en favor de la relacionada Fondo para el Desarrollo, Inc.
(FONDESA). La deuda subordinada se registra inicialmente al valor razonable, neto de
los costos incurridos en la transaccién y descuentos otorgados en la emision, los cuales se
amortizan bajo el método de linea recta durante el periodo de vigencia de la deuda. Los
gastos financieros correspondientes a rendimientos, comisiones, diferencias de cambio y
otros cargos financieros originados de las referidas obligaciones, se registran en
resultados en el periodo en que se incurren.

Reconocimiento de los ingresos y gastos

El Banco registra sus ingresos por intereses sobre créditos e inversiones por el método de
lo devengado. Los intereses sobre préstamos se calculan utilizando el método de interés
simple sobre los montos de capital pendiente. Los intereses sobre préstamos dejan de
reconocerse cuando el préstamo llega a los 90 dias de atraso. A partir de esas fechas se
registran en una cuenta de orden. Una vez puestos en no acumulacién, los ingresos por
intereses son reconocidos cuando se cobran.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)
Reconocimiento de los ingresos y gastos (continuacion)

Para el afio 2017, las provisiones creadas para los rendimientos por cobrar sobre intereses
de operaciones de créditos y tarjetas, no pueden liberarse y reconocerse como ingreso sin
la autorizacidn previa de la Superintendencia de Bancos.

Los intereses sobre inversiones se reconocen sobre la base del saldo del instrumento. La
prima o descuento en la adquisicién de estos instrumentos son amortizados durante la
vida del instrumento y es reconocido como parte de los intereses ganados.

Los gastos de interés y otros gastos también son reconocidos utilizando el método de lo
devengado, es decir, cuando se incurren. Los ingresos por los demas servicios brindados
por el Banco son registrados cuando se generan.

Otros ingresos y otros gastos operacionales

Los otros ingresos operacionales se contabilizan cuando se devengan y los otros gastos
operacionales y gastos operativos, cuando se incurren. Los ingresos por comisiones y
otros servicios son reconocidos sobre bases de acumulacion cuando los servicios han sido
provistos a los clientes.

Otros ingresos y gastos

Los otros ingresos por sobrantes en operaciones y otros, se contabilizan cuando se
devengan, y los otros gastos cuando se generan.

Los otros ingresos por recuperacién de activos castigados son reconocidos cuando se
cobran.

Provisiones

Excepto por lo incluido en las notas 2.4, el Banco reconoce las provisiones cuando tiene
una obligacion presente como resultado de un suceso pasado, es probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal
obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta determinado sobre los resultados del periodo incluye el
impuesto corriente e impuesto diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la
renta es reconocido en los estados de resultados.

El impuesto sobre la renta corriente es el monto calculado sobre las bases establecidas
por el Cédigo Tributario de la Republica Dominicana.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)

Impuesto sobre la renta (continuacion)

El impuesto diferido surge como consecuencia de las diferencias temporales entre los
montos de los activos y pasivos utilizados para propésitos de los estados financieros y los
montos utilizados para propoésitos impositivos. El monto del impuesto diferido es
determinado basado en la realizacion esperada de los montos de activos y pasivos
registrados, utilizando la tasa impositiva que se espera se aplique a la fecha en las que las
partidas que lo originan se reviertan.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, el Banco
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. El Banco cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios son
adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos
factores, incluyendo las interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior.
Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que el Banco
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en
los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en
una entidad, o un contrato que crea una obligacion contractual o derecho de entregar o
recibir efectivo u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos
potencialmente favorables a la primera entidad. Ademas, se establece que para los
depésitos sin vencimiento definido, tales como cuentas de depdsitos a la vista y cuentas
de ahorro, el valor en el mercado es la cantidad pagadera a presentacion. Todos los
instrumentos no financieros estan excluidos de los requisitos de divulgacion.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el
valor en el mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros
métodos de valorizacion. Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estan
significativamente afectadas por los supuestos utilizados, incluyendo las tasas de
descuento, estimados de flujos de efectivo y estimados de prepago. En este aspecto, los
valores estimados derivados no pueden ser verificados por comparaciones con mercados
independientes y en muchos casos no podrian ser realizados en la negociacién inmediata
del instrumento.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Banco, su valor en
libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacién:

Instrumentos financieros a corto plazo

El valor razonable de los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como
pasivos, se estima sea igual a su valor en libros, seglin estan reflejados en los balances
generales del Banco.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)
Instrumentos financieros (continuaciéon)

Instrumentos financieros a corto plazo

Para estos instrumentos financieros, €l valor en libros es similar al valor en el mercado
debido al periodo de tiempo relativamente corto entre el origen de los instrumentos y su
realizacion. En esta categoria estan incluidos: los fondos disponibles, cuentas por cobrar,
obligaciones con el publico, depdsitos de instituciones financieras del pais y del exterior
y los fondos tomados a préstamo.

Inversiones en valores y valores en circulacion

El valor razonable de las inversiones y valores en circulacion, se estima en base al valor
en libros ajustado por deterioro, el cual fue determinado siguiendo las directrices de la
Superintendencia de Bancos, ya que no existe un mercado activo de valores en el pais que
permita determinar los valores razonables de estas.

Cartera de créditos

La cartera de créditos esta valuada a su valor en libros, ajustada por el estimado aplicado
a los créditos dudosos segun establecen las autoridades reguladoras. Los créditos fueron
segregados por tipos, tales como comerciales y créditos de consumo.

Rendimientos y costos de activos y pasivos financieros

Los rendimientos sobre los activos financieros son reconocidos bajo el método de lo
devengado, calculado bajo el método de interés simple sobre los montos de capital
pendiente y los costos de los pasivos, son igualmente reconocidos como gasto bajo el
mismo método (ver nota 2.14).

Baja en un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco pierde el control y todos los
derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados,
expiran o son transferidos.

Deterioro del valor de los activos

El Banco revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados con la finalidad
de determinar anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que
el valor contable de estos activos sera recuperado en las operaciones.

El valor recuperable de un activo que es mantenido y usado en las operaciones, es medido
mediante la comparacién del valor contable de los activos con el mayor entre el valor de
mercado del activo y los flujos netos de efectivo descontados que se espera seran
generados por este activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacién, se determina
que el valor contable del activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer
como pérdida sera el equivalente al exceso contable, sobre el valor recuperable de dicho
activo y el mismo es cargado a los resultados del afio que se determina.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)
Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estan registradas al costo amortizado neto de cualquier pérdida
por deterioro. El gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacion, es establecido a
través de un cargo a la cuenta de gastos por pérdida en cuentas de dudoso cobro. Estas
cuentas por cobrar son cargadas a resultados cuando la gerencia considera que su
cobrabilidad es dudosa, de acuerdo con los abonos realizados, el historial de pago de los
clientes y otros deudores y de la evaluacion de garantias, en los casos que existan.

Fondos disponibles

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los fondos disponibles consisten de:

2017 2016
Fondos disponibles:
Caja 44,116,173 34,484,053
Banco Central de la Reptiblica
Dominicana 212,877,324 115,326,821
Bancos del pais 87,725,390 43,617,780
Otras disponibilidades 2,400,722 1.901.349

— 347,119,609  __195,330,003

El encaje legal requerido al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es de RD$167,659,623 y
RD$106,178,942, respectivamente. Para estos fines, el Banco mantiene efectivo en el
Banco Central de la Repuiblica Dominicana por monto de RD$212,877,324 y
RD$115,326,821, respectivamente.

Inversiones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las inversiones del Banco, las cuales estan
clasificadas como otras inversiones en instrumentos de deuda, se detallan como sigue:

Tasa de
Tipo de inversién Emisor Monto interés Vencimiento
2017
Otras inversiones en
instrumentos de deuda - Banco Central de
depésitos remunerados la Repiiblica 3.75%
a corto plazo y notas Dominicana 95,050,000 hasta 11%  Enero 2018
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Inversiones (continuacion)

Tipo de inversién
2017

Certificados financieros

Rendimientos por cobrar
por otras inversiones en
instrumentos de deuda

Provisién para inversiones

2016

Otras inversiones en
instrumentos de deuda -
depésitos remunerados
a corto plazo

Certificados financieros

Rendimientos por cobrar
por otras inversiones en
instrumentos de deuda

Provisién para inversiones

Emisor

Banco Popular

Dominicano, S. A.
Banco de Servicios

Muiltiples

Banco Central de

la Repiiblica
Dominicana

Banco Popular

Dominicano, S. A.,
Banco de Servicios

Muiltiples

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Monto

50,000,000
145,050,000
464,954
2012222
143,502,732

88,200,000

—151.237.500
239,437,500
966,240
(2.012.222)
—238,391,518

Tasa de
interés

7.30%

4%

10 %

Vencimiento

Enero 2018

Enero 2017

Enero 2017
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Cartera de créditos

a)

b)

El desglose de la modalidad de la cartera por tipos de créditos al 31 de diciembre de
2017 y 2016 se presenta a continuacion: 2016
2017

Créditos comerciales
1,966,283,583

Préstamos 1,985,509,953

Créditos de consumo

Préstamos de consumo 1.886,585.302 1,719.278.349
3,872,095,255 3,685,561,932
Rendimientos por cobrar 128,437,260 116,667,755
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar (132.410.258) (91.164.736)

—3.868,122.257  _3,711,064,951

Una proporcion de los créditos cuentan con garantia hipotecaria o prendaria,
certificados financieros en el Banco y firma solidaria de terceros. Los mismos tienen
vencimiento entre un mes y cinco afios para los créditos comerciales, con una tasa de
interés anual para los créditos en pesos dominicanos (RD$) que va desde 8 % hasta
48 % sobre el saldo insoluto del préstamo.

La condicion de la cartera de créditos es:

2017 2016
Créditos comerciales:
Vigente (i) 1,912,828,524 1,925,292,339
Vencidos (ii) 72.681.429 40.991.244
1.985.509.953 1.966.283.583
Créditos de consumo:
Vigente (i) 1,849,248,389 1,689,847,119
Vencidos (ii) 37.336.913 29,431,230
1,886,585,302 1,719,278,349
Rendimiento por cobrar:
Vigentes (i) 115,824,522 108,550,249
Vencidos (ii) 12.612.738 8.117.506
128,437,260 116,667,755
Provisién para créditos y
rendimientos por cobrar (132.410.258) (91.164.736)
_3.868,122,257  __3,711,064,951

(i) Representan préstamos y rendimientos por cobrar que estdn al dia en el pago.

(ii) Corresponden a cuotas de capital y rendimientos que presentan atrasos de 31 a

90 dias con respecto al dia en que debié ser efectuado el pago de capital.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Cartera de créditos (continuacion)

¢) Por tipo de garantia:

2017 2016
Con garantias polivalentes (iii) 271,502,178 212,983,118
Con garantias no polivalentes (iv) 517,749,691 488,928,066
Sin garantia 3,082,843,386 2,983,650,748
Rendimientos por cobrar 128,437,260 116,667,755
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar (132.410.258) (91.164.736)

3,.868,122,257 3,711,064,951

La Tercera Resolucion de la Junta Monetaria de fecha 20 de diciembre de 2016,
modific6 con aplicacién inmediata los porcentajes de admisibilidad y las
clasificaciones de algunas garantias e igualmente incluyé algunos nuevos tipos de
garantia.

(iii) Se consideran garantias polivalentes los bienes inmuebles que no sean
especificos de una actividad, sino que puedan ser de multiples usos, realizables,
valorables, faciles de ejecutar, transferibles sin costos excesivos y estables en su
valor. Estas garantias son consideradas entre 50 % y 100 % de su valor para
fines de la cobertura de los riesgos que respaldan, segin sea la garantia. Estas
garantias son consideradas segiin el siguiente resume:

Porcentaje admisioén
Tipo de garantia 2017 2016

Titulos representativos de deuda emitidos o

garantizados por el Estado Dominicano

(Banco Central y Ministerio de Hacienda) 100 100
Titulos representativos de deuda emitidos por

entidades de intermediacion financiera 95 95
Depésitos a plazo en moneda nacional o extranjera de

la propia entidad de intermediacién financiera 100 100
Depositos a plazo en moneda nacional o extranjera de

otras entidades de intermediacién financiera 95 95
Titulos representativos de deuda emitidas o

Garantizados
Avales o fianzas, cartas de crédito irrevocables y

cartas de crédito stand-by 95 95
Certificados de garantias reciprocas 80 -
Cuotas de participacion de fondos de inversion (a) - -
Solares o terrenos 80 80
Solares o terrenos exclusivos para fines agropecuarios 80 80
Edificios residenciales, viviendas o apartamentos 80 80
Edificios y locales comerciales 80 80
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Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Cartera de créditos (continuacion)

Tipo de garantia

Hoteles en operacion (c )

Proyectos hoteleros en construccion (c )

Naves industriales (¢)

Aeronaves

Vehiculos de motor con antigiiedad menor a cinco afios

Equipos de energias renovables (c)

Maquinarias y equipos de uso multiple

Warrants de inventario

Valores de fideicomisos garantizados por fideicomisos
de oferta pablica constituidos sobre titulos valores del
Banco Central y del Ministerio de Hacienda (b)

Certificados de garantia fiduciaria sobre fideicomisos
en garantia (b)

Flujos de fideicomisos de fuentes de pago
Oftras garantias polivalentes

BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. BANFONDESA)

Porcentaje admisioén
2017 2016
80 70
70 50
80 80
80 -
50 50
80 -
70 70
90 90
50 50
- 70

(a) El porcentaje de admisibilidad de las garantias fiduciarias, asi como su
clasificacién en polivalentes o no polivalentes, se establecen de acuerdo al

bien del patrimonio fideicomitido.

(b) El porcentaje de admisibilidad de las garantias fiduciarias, asi como su
clasificacién en polivalentes o no polivalentes, se establecen de acuerdo al

bien del patrimonio fideicomitido.

(c) Mediante al Segunda Resolucion de la Junta Monetaria de fecha 26 de
octubre de 2017, se modificaron este tipos de garantias para que en lo

adelante sean consideradas polivalentes.

111111 13 1

(iv) Garantias no polivalentes son garantias reales que por su naturaleza, se
consideran de uso unico y, por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de
dificil realizacidén dado su origen especializado:

Porcentaje admisién
Tipo de garantia 2017 2016
Vehiculos pesados 50 50
Zonas francas 60 80
Maquinarias y equipos de uso especializado 50 50
Otras garantias no polivalentes _ 350

Este renglén considera como préstamos sin garantias aquellos garantizados por
endoso de pdliza de seguros y avales.
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Cartera de créditos (continuacion)

24

BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

d) Por origen de los fondos:

Propios
Otros organismos

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar

Por plazos:

Corto plazo (hasta un afio)

Mediano plazo (més de un afio
y hasta tres afios)

Largo plazo (més de tres afios)

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar

Por sectores economicos:

Agricultura, ganaderia, caza 'y
silvicultura
Pesca

Explotacion de minas y canteras

Industria Manufacturera

Actividades de organizaciones y

6rganos extraterritoriales
Suministro de electricidad, gas,

vapor y aire acondicionado
Construccién

Comercio al por mayor y al por menor
Alojamiento y servicios de comida
Actividades financieras y de seguro
Actividades inmobiliarias, alquiler

y actividades empresariales

Administracién publica y defensa

2017 2016
480,000,000 383,000,000
3,392,095,255 3,302,561,932
128,437,260 116,667,755
(132.410.258) (91.164.736)

—3.868,122.257  _3.711,064,951

2017 2016
1,151,893,431 2,159,808,811
2,101,474,843 933,142,273

618,726,981 592,610,848
128,437,260 116,667,755
(132.410.258) (91.164.736)

017

505,679,277
2,978,947
1,941,750

47,808,070

887,446

448,045
46,422,700
660,822,302
87,568,771
86,058,490

108,040,423
26,023,915

—3.868,122,257  _3,711,064,951

2016

466,303,223
1,949,582
2,686,847

47,957,042

1,316,178

1,515,192
49,206,131
677,672,769
87,917,799
82,066,787

93,767,564
27,639,416
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar consisten en:

5 Cartera de créditos (continuacion)
017 2016
Actividades de los hogares en
calidad de empleadores 40,945,915 43,428,783
Ensefianza 24,511,598 27,655,078
Servicios sociales y relacionados con
la salud humana 11,664,048 13,478,292
Transporte, almacenamiento y
comunicacion 170,006,051 170,217,285
Otras actividades de servicios
comunitarios, sociales y personales 163,702,205 171,505,616
Consumo de bienes y servicios 1,886,585,302 1,719,278,348
Rendimientos por cobrar 128,437,260 116,667,755
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar (132.410.258) (91.164.736)
—3.868,122,257  __3,711,064,951
6 Cuentas por cobrar

2017 016
Cuentas a recibir diversas:
Anticipos a proveedores 2,878,436 -
Dep6sitos en garantia 7,639,174 7,541,810
Gastos por recuperar 6,842,179 4,539,743
Otras cuentas por cobrar 7.216.503 7,748,245

— 24,576,292  __19.829,798

7 Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Un resumen de los bienes recibidos en recuperacién de créditos al 31 de diciembre de

2017, consisten en:

2017
Bienes inmuebles 385,927
Provisién por bienes recibidos
en recuperacion de créditos (262.023)
A
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)
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Bienes recibidos en recuperacion de créditos (continuacion)

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos por antigiiedad al 31 de diciembre de
2017, es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2017
Monto Provision

385,927 (262.023)

Hasta 36 meses:
Bienes inmuebles
Propiedad, muebles y equipos

Un movimiento de las propiedades, muebles y equipos durante los afios terminados el 31
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

1

1

Mejoras a Otros Muebles, Construccion
propiedades  Equipos de muebles equipos en
Terrenos Edificaciones  amendadas  iransporte  y equipos yenseres  proceso (a) Total

2017
Costo:
Saldos al

inicio - 21,776,413 6,229,677 7,813,667 58,843,915 57,880,908 7,229,114 159,773,694
Adiciones 15,111,180 - - - 4,012,455 10,651,918 32,952,607 62,728,160
Retiros - - - (1,754,100)  (3,303,471)  (7,310,241) - (12,367,812)
Transferencia - - 7,314,596 - 6,866,912 1,847.16 12334343) .
Saldos al final 15,111,180 21,776,413 13,544,273 6,059,567 _66,419.81] 59,375,420 _ 27,847,378 210,134,042
Depreciacién:
Saldos al

inicio - 10,225,722 471,430 3,843,022 23,271,696 20,283,550 - 58,095,420
Adiciones - 1,088,821 2,750,564 2,255,483 10,217,777 11,543,347 - 27,855,992
Retiros - - - (1,754,100) _ (3,079.407) __ (6.628.496) - (11.462,003)
Saldos al final 11,314,543 3,221,994 4344405 _ 30410066 _25198.40] 74,489,409
Propiedad, muebles

yequipos,neto  _ISULIAY _1046LRT0 _10322279 _L7ISIE2 _36009745 _34177019 _ 2784738 135644633
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Propiedad, muebles y equipos

Mejoras a Otros Muebles, Construccién
propiedades  Equipos de muebles equipos en
Temenos Edificaciones  arrendadas  transporte Y €quipos yenseres  proceso (a) Total

2016
Costo:
Saldos al

inicio - 21,776,413 9,061,167 79,354,788 66,200,610 12,963,442 189,356,420
Adiciones 2,074,500 4,452,858 18,407,507 3,280,000 28,214,865
Retiros - - (3,322,000) (28,831952) (25,643,639) - (57,797,591)
Transferencia - - 6,229,677 3,868221 {1,083,570) __(9.0]14,328) -
Saldos al final - 21,776,413 6,229.677 7,813,667 58,843915 57,880,908 7229114 159,773,694
| iacion:
Saldos al

inicio - 9,136,901 - 5,784,834 39,666,433 34,071,952 - 88,660,120
Adiciones - 1,088,821 471,430 1,380,188 10,189,649 11,666,521 - 24,796,609
Retiros - - (3.322.000) _(26.584,386) _ (25.454.923) - __(55.361.309)
Saldos al final - 10,225.722 471,430 3,843,022 23,271,696 20,283.550 - 58,095,420
Propiedad, muebles
¥ equipos, neto = 11550691 __ 5758247 _ 3970645 _35572219 _J37597358 __ 7,229,114 _101,678274

(a) Corresponde basicamente a adquisiciones, remodelaciones y construcciones de

sucursales.

Otros activos

Un detalle de este rengldén al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Otros cargos diferidos:
Impuesto sobre la renta diferido
(nota 16)
Pagos anticipados (a)

Subtotal

Intangibles:
Programas de computadora (b)
Amortizacién acumulada de programas
de computadora

Subtotal

Activos diversos:
Biblioteca y obras de arte
Otros bienes diversos (b)

Subtotal
Total

2017 016
7,028,053 3,413,083
3.168.441 6.876.165

10.196.494 10.289.248
56,218,377 -
(3.747.892) -
52.470.485 -
3,535,426 3,535,426
1.401.356 64.026.338
4,936,782 67.561.764

67,603,761 = _77.851.012
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Otros activos (continuacion)

(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde principalmente a anticipos a
proveedores por servicios profesionales.

(b) En el afio 2016 corresponde béasicamente a programas de computadoras, los cuales, se
encontraban pendientes de autorizacion por parte de la Superintendencia de Bancos
de la Republica Dominicana, para su admision como cargos diferidos y consecuente
inicio de amortizacion. En el afio 2017, dicho programa fue autorizado y se encuentra
formando parte de los intangibles del banco.

Resumen de provisiones para activos riesgosos

El movimiento de las provisiones para activos riesgosos al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es como sigue:

Cartera de Rendimientos Otros
créditos Inversiones por cobrar activos (b) Total

2017
Saldos al inicio

del periodo 85,240,042 2,012,222 5,924,694 - 93,176,958
Constitucién de

provisiones 71,901,649 - 2,862,907 262,023 75,026,579
Descargo de préstamos

castigados __(33.519.034) - - - _(33.519.034)
Saldos al 31 de

diciembre de 2016 y

provisiones

minimas exigidas (2)  _123,622.657 _2,012,222 _ 8787601 _ 262,023 _134.684,503

Cartera de Rendimientos
créditos Inversiones por cobrar Total

2016
Saldos al inicio 59,064,954 - 4,296,711 63,361,665
Constitucion de

provisiones 45,205,881 2,012,222 1,627,983 48,846,086
Descargo de préstamos

castigados (19.030.793) - - (19.030.793)
Saldos al 31 de diciembre

de 2016 y provisiones

minimas exigidas (a) —85240,042 ___2,012,222 5,924,694 __93,176,958

(@ Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a las provisiones minimas
exigidas, determinadas sobre la base de autoevaluacion realizada por el Banco a esa
fecha. En caso de que las provisiones determinadas sean menores a las constituidas,
la Superintendencia de Bancos no permite la liberacién de provisiones sin su
autorizacion.
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Obligaciones con el piblico

Las obligaciones con el piblico al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detallan como

29

BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

sigue:

a)

b)

Por tipo

2017

De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

Total
2016

De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

Total
Por sector
2017

Sector privado

no financiero
Financiero
Intereses por pagar

Total
2016

Sector privado

no financiero
Financiero
Intereses por pagar

Total

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Moneda
nacional
RD$

234,524,554
749,893,251
3.258.726

— 987,676,531

157,018,776
539,054,887
1.973.082

698,046,745

984,405,585
12,220
3.258.726

— 987,676,531

686,073,663
10,000,000
1,973.082

— 698,046,745

Tasa
promedio
ponderada

anual (%)

0.83
6.26

— 149

0.79
6.98
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Obligaciones con el publico (continuacion)

¢) Por plazo de vencimiento

2017

De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
A mas de un afio
Intereses por pagar

Total

2016

De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
A mas de un afio
Intereses por pagar

Total

Las obligaciones con el puiblico no incluyen montos restringidos.

Fondos tomados a préstamo

Moneda
nacional
RDS$

260,300,505
20,603,567
33,370,304

169,480,230

256,497,293

244,165,906

3.258.726

— 987,676,531

165,964,639
42,403,472
13,367,385
63,293,949

288,439,727

122,604,491

1,973,082

698,046,745

Un resumen de los fondos tomados a préstamo se presenta a continuacion:

Acreedores
2017

a) Instituciones financieras del pais:

Banco Popular Dominicano,
Banco Miiltiple, S. A.

Banco Popular Dominicano,
Banco Miiltiple, S. A.

Banco central de la
Repiiblica Dominicana

Garantia Tasa %

Sin garantia 10.90
Sin garantia 10.90

Sin garantia 2.25

Plazo

2020
2020
2018

Tasa

promedio
ponderada

anual (%)

1.07
0.19
0.31
1.58
2.23
2.11

— 149

0.90
0.53

0.80
3.78
1.59

Saldo

85,329,505
14,128,828

2,790,942
102,249,275
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Fondos tomados a préstamo (continuacion)

Acreedores

Modalidad

b) Instituciones financieras del exterior:

c)

Banco Europeo de
Inversiones (BEI)

Banco Europeo de
Inversiones (BEI)

Banco Europeo de
Inversiones (BEI)

Agencia Francesa
de Desarrollo

Agencia Francesa
de Desarrollo

Otros:

Corporacion Zona Franca
Industrial de Santiago, Inc.

Fondo para el Financiamiento
de la Microempresa
(FondoMicro)

Fondo para el Financiamiento
de la Microempresa
(FondoMicro)

Centro de Innovacién y

Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo

Préstamo

Préstamo

Préstamo

Préstamo

Capacitacién, Profesional, S.R.L.

(CAPEX)

Préstamo

Asociacion para el Desarrollo,

Inc. (APEDI)
Hermanos Ochoa, S. A.

Intereses por pagar

2016
a)

Préstamo
Préstamo

Instituciones financieras del pais:

Banco Popular Dominicano,
Banco Miiltiple, S. A.
Banco Popular Dominicano,
Banco Muiltiple, S. A.
Banco Popular Dominicano,
Banco Muiltiple, S. A.
Banco Popular Dominicano,
Banco Miuiltiple, S. A.
Banco Popular Dominicano,
Banco Muiltiple, S. A.

Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo

Préstamo

Garantia

Sin garantfa
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia

Sin garantia

Sin garantia

Sin garantia

Sin garantia

Sin garantia

Sin garantia
Sin garantia

Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia

Sin garantia

Tasa %

11.43
10.29

7.41
10.41
10.50

9.50

11.00

11.00

11.5

7.50
12.00

11.90
10.95
11.90
11.90
12.00

Plazo

2018
2020
2023
2023
2022

2020

2018

2020

2019

2018
2021

2017
2017
2017
2017
2017

Saldo

23,237,500
87,122,700
255,250,000
110,512,500

88.599.563
564.722.263

140,000,600

57,000,000

7,000,000

25,113,546
40,129,463

1.141,749

270,384,758
22,298,789

—259,635,085

205,000,000
50,000,000
114,585,336
18,972,997
20,500,000
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Acreedores

Banco BHD Leén, S. A,
Banco Miultiple

Banco BHD Leén, S. A.
Banco Miiltiple

Banco de Reservas de la

Repiiblica Dominicana, Banco

de Servicios Miiltiples
Banco de Reservas de la

Repiiblica Dominicana, Banco

de Servicios Muiltiples
Banco de Ahorro y Crédito
ADEM]I, S. A.

Banco Europeo de
Inversiones (BEI)
Banco Europeo de
Inversiones (BEI)
Banco Europeo de
Inversiones (BEI)
Agencia Espafiola de
Cooperacion Internacional
para el Desarrollo (AECID)
Corporacién Financiera
Internacional (IFC)
Corporaci6n Financiera
International (IFC)
Agencia Francesa
de Desarrollo
Agencia Francesa
de Desarrollo

c¢) Otros:

Corporacién Zona Franca
Industrial de Santiago, Inc.

Fondo para el Financiamiento
de la Microempresa
(FondoMicro)

Asociacion para el Desarrollo,

Inc. (APEDI)
Hermanos Ochoa, S. A.

Intereses por pagar

Modalidad

Préstamo

Préstamo

Préstamo

Préstamo

Préstamo

b) Instituciones financieras del exterior:

Préstamo
Préstamo

Préstamo

Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo

Préstamo

Préstamo

Préstamo

Préstamo
Préstamo

Fondos tomados a préstamo (continuacion)

Garantia

Sin garantia

Sin garantia

Sin garantia

Sin garantia

Sin garantia

Sin garantia
Sin garantfa

Sin garantia

Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia
Sin garantia

Sin garantfa

Sin garantia

Sin garantia

Sin garantfa
Sin garantia

Tasa %

12.00
12.00

12.00

12.25
12.00

11.43
10.29
7.41

14.59
11.78
14.13
10.41
10.50

9.50

10.00

7.50
12.00

Plazo Saldo

2017 50,000,000

2017 50,000,000

2017 115,000,000

2017 50,000,000

2017 100.000.000
774.058.333

2018 46,475,000
2020 116,163,600
2023 255,250,000

2020 81,394,814
2017 66,666,667
2017 195,000,000
2023 135,070,833

2022 108.288.354
1.004.309.268

2017 140,000,000

2018 57,000,000

2018 40,129,463
2021 1.382.404

238,511,867
39.840.173

=2,056,719,641
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Fondos tomados a préstamo (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los préstamos con la Agencia Espafiola de
Cooperacién Internacional para el Desarrollo (AECID), Banco Europeo de Inversiones
(BEI), y con la Corporacion Financiera International (IFC), contienen requisitos e indices
financieros, tales como: solvencia, pérdidas respecto a operaciones fallidas,
apalancamiento, cartera afectada; asi como otros parametros no financieros, los cuales
BANFONDESA debe cumplir y reportar a las mencionadas entidades, en fechas
previamente convenidas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco esti en
cumplimiento con estos requisitos e indices de dichas instituciones.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco no estd expuesto a riesgo cambiario en los
préstamos bancarios con instituciones financieras del exterior, ya que aquellos originados
en moneda extranjera, al momento en que se desembolsan son convertidos a pesos
dominicanos (RDS$) a la tasa de cambio vigente en el mercado y por ende, los pagos que
se realizan son en pesos dominicanos (RD$).

Valores en circulacion

Los valores en circulacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detallan como sigue:

a) Por tipo

Tasa
Moneda promedio
nacional ponderada
RD$ anual (%)
2017
Certificados financieros 1,340,833,004 8.01
Intereses por pagar 5.417.520 -
-1,346,250,524 —8.01
2016
Certificados financieros 372,650,088 9.37
Intereses por pagar 1.523.252 -
374,173,340 — 937
b) Por sector
2017
Privado no financiero 648,574,279 4.13
Financiero 692,258,725 3.89
Intereses por pagar 5,417,520 -
~1,346,250,524 —8.01
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

13 Valores en circulacion (continuacion)

2016

Privado no financiero

Financiero
Intereses por pagar

Por plazo de vencimiento

2017

De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias
De 181 a un afio
Mas de un afio
Intereses por pagar

2016

De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias
De 181 a un afio
Mas de un afio
Intereses por pagar

Moneda
nacional

RD$

205,517,009
167,133,079
1,523,252

—374,173.340

388,086,134
357,556,924
284,924,219
179,520,701
29,984,648
100,760,378
5.417.520

-1,346,250,524

27,112,172
155,956,145
96,051,313
71,538,753
20,589,812
1,401,893
1.523.252

— 374,173,340

Tasa
promedio
ponderada

anual (%)

5.07
4.30

—937

2.26

0.65
4.06
245
1.73
0.45
0.03
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Otros pasivos
Un detalle de los otros pasivos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Acreedores diversos:

Acreedores por adquisicién de
bienes y servicios 21,378,824 16,378,009
Impuestos retenidos a terceros

por pagar 6,081,821 5,772,342
Otras provisiones:

Bonificacion 23,066,392 22,297,790

Honorarios profesionales 2,159,046 1,995,694

Otras 2,167,740 5,108,148
Impuesto sobre la renta por pagar

(nota 16) 7,673,585 35,159,708
Partidas por imputar (a) 58.515.950 51.834.503

121,043,358  __138,546,194

(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde sustancialmente a cobros recibidos
por adelantado antes del vencimiento de las cuotas de los préstamos. Adicionalmente
incluye, saldos acreedores de las operaciones que por razones operativas internas no
es posible imputar inmediatamente a la cuenta definitiva. Estas partidas deben ser
regularizadas mediante su imputacion a las cuentas definitivas en un periodo no
mayor a 30 dias.

Obligaciones subordinadas

Un resumen de las obligaciones subordinadas se presenta a continuacion:

Tasa
Monto de interés
Tipo RD$ efectiva (%) Plazo
2017
Deuda subordinada
valor nominal (a) 588,908,575 5.00 2020
2016
Deuda subordinada
valor nominal (a) 588,908,575 —4.00 2020

(@) Corresponden a la contratacion de una deuda subordinada en el periodo 2015,
sustentada mediante un pagaré notarial suscrito con la relacionada Fondo para el
Desarrollo Inc. que genera intereses mensuales durante su periodo de vigencia (5
afios), y el capital a vencimiento. Los términos de contratacién de esta deuda
subordinada contemplan que los intereses aumenten anualmente un 1 % durante su
vigencia.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Impuesto sobre la renta

La conciliacién de los resultados reportados en los estados financieros y la renta neta
imponible por el afio y el periodo de ocho meses terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016, es como sigue:

2017 2016
Resultado antes de impuesto sobre
la renta 130,917,533 143,810,762

Mas (menos) partidas que provocan
diferencias permanentes:
Ajuste por inflacion en seguros

anticipados - (543)

Otros gastos 8,452,822 3,903,922
Mas (menos) partidas que provocan

diferencias temporales:
Diferencia en gasto de depreciacién

fiscal 5,361,268 6,448,705
Retiro de activos fijos - 1,101,476
Amortizacion de mejoras arrendadas 909,651 39,574
Amortizacion de software (246,009) -
Provisiones no admitidas (241,474) 7,103,839
Ganancia en venta de activos fijos (248.425) (849.678)

13.987.833 17.747.295

Renta neta imponible 144,905,366 161,558,057

El Cédigo Tributario de la Repiblica Dominicana, segiin enmendado, establece que el
impuesto sobre la renta por pagar sera el 27 % de la renta neta imponible o el 1 % de los
activos fijos netos, el que resulte mayor. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco
califica para pagar sobre la base del 27 % de su renta neta imponible.

Un detalle del impuesto determinado, anticipos pagados y monto a pagar al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Renta neta imponible 144,905,366 161,558,057
Tasa impositiva 27% 27%
Impuesto sobre la renta
determinado afio corriente 39,124,449 43,620,675
Anticipos pagados (31.450.864) (8,460,967)
Impuesto por pagar (i) — 1,673,585 — 35,159,708

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto sobre la renta por pagar se presenta
dentro de las otras provisiones en el renglon de otros pasivos, en los balances
generales que se acompaiian.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Impuesto sobre la renta (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el impuesto sobre la renta en los estados de resultados
esta compuesto de la siguiente manera:

2017 2016
Corriente 39,124,449 43,620,675
Diferido (3.614.970) (2,183.412)

35509479 _41,437,263

Un detalle del impuesto sobre la renta diferido y las partidas que lo originan al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Saldo al Ajuste del Saldo
inicio periodo al final

2017
Propiedad, muebles y equipos 1,201,283 3,044,019 4,245,302
Programas de computadora 293,763 636,150 929,913
Provisiones 1.918.037 (65.199) 1.852.838

— 3,413,083 3,614,970 __7,028,053
2016
Propiedad, muebles y equipos 1,229,671 (28,388) 1,201,283
Programas de computadora - 293,763 293,763
Provisiones - 1.918.037 1.918.037

—1.229671 = _2183412 _ 3,413,083

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto sobre la renta diferido se incluye dentro
de los cargos diferidos en el renglon de otros activos en los balances generales que se
acompaifian.

Una conciliacion de la tasa efectiva de impuesto sobre la renta por los afios terminados el
31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
% Monto % Monto
Resultado del ejercicio 69.59 91,107,337 71.19 102,373,499
Impuesto sobre la renta, neto 30.41 39.810.196 28.81 _ 41.437.263
Beneficio antes de impuesto
sobre la renta _100.00 _130,917,533 __100.00 _143,810,762
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Impuesto sobre la renta (continuacion)

2017 2016
% Monto RD$ % Monto RD$

Impuesto aplicando la tasa

impositiva 27.00 35,347,734 27.00 38,828,906
Efecto inflacién seguros

anticipados 0.00 - 0.00 (543)
Donaciones no admitidas 0.44 572,742 0.35 503,476
Pagos a cuenta 6.02 7,880,080 2.32 3,338,684
Otras partidas no deducibles (3.05) (3.990.360) (0.86) _ (1.233.260)

3041 _39810196 __28.81 _ 41.437,263

La Ley No. 253-12 incluye modificaciones importantes al Articulo 281 sobre operaciones
con entidades vinculadas y la obligacién de incluir en los estudios de precios de
transferencias y la Declaracién Informativa de Operaciones con Relacionadas (DIOR). El
Banco se encuentra en proceso de preparar el estudio de precios de transferencia y
considera que el resultado del mismo no tendra efecto significativo en la determinacién
del impuesto sobre la renta del afio 2017. Cualquier ajuste relacionado, con la
presentacion de dicho estudio resultante de una auditoria de la Direccién General de
Impuestos Internos se llevara a resultados en el periodo que dicho ajuste sea determinado.
Al 31 de diciembre de 2016, el Banco prepardé y presentd el referido estudio y la
correspondiente declaracién, y como resultado de esto, no se originé ningin efecto
significativo en el impuesto sobre la renta del 2016.

Patrimonio neto

El patrimonio consiste de:

Autorizadas Emitidas
Cantidad RD$ Cantidad RD$
2017

Acciones al 31 de

diciembre de 2017~ _5,000,000 _500,000,000 _ 4,800,000 _480,000,000
2016

Acciones al 31 de
diciembre de 2016 ~ __5,000,000 _500,000,000 _ 3,830,000 _383,000,000
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Patrimonio neto (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la estructura de participacién accionaria, es la
siguiente:

Cantidad de

Accionistas acciones Monto Participacién (%)
2017
Personas juridicas -

ente relacionado 3,360,000 336,000,000 70
Personas fisicas

entes vinculados 1.440.000 144.000.000 30

— 4,800,000 —480,000,000 — 100

2016
Personas juridicas -

ente relacionado 2,450,000 268,100,000 70
Personas fisicas

entes vinculados 1,050,000 114.900.000 30

— 3,500,000 —383,000,000 — 100
El valor nominal de las acciones es de RD$100 cada una.

Al 31 de diciembre de 2016 el Banco increment? el capital pagado en RD$100,000,000.
Este incremento representa la suscripcién de 1,000,000 acciones comunes y nominativas.
Estos aumentos fueron aprobados por la Superintendencia de Bancos de la Repuiblica
Dominicana para el 2016 mediante la comunicacién No. ADM0744/16 del 22 de abril de
2016.

Otras reservas patrimoniales

Reserva legal

El Articulo 47 de la Ley General de Sociedades y Empresas de Responsabilidad Limitada
(Ley 479-08) requiere que las empresas transfieran al menos el 5 % de sus beneficios
liquidos para la constitucién de una reserva sobre beneficios (reservas patrimoniales)
hasta que esta reserva sea igual al 10 % del capital pagado. Esta reserva no estd
disponible para distribucién como dividendos, excepto en caso de disolucion del Banco.

Dividendos

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016, en las asambleas de
Accionistas del Banco se declararon dividendos por RD$97,000,000 y RD$33,000,000,
respectivamente, los cuales fueron pagados en acciones y se presentan formando parte del
capital pagado en los balances generales al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
respectivamente que se acompaiia.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Limites legales y relaciones técnicas

Un resumen de los limites y relaciones técnicas requeridas por la Autoridad Monetaria y

Financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Seguin Segln
Concepto de limite normativa entidad
Solvencia 10.0 % 17.18 %
Encaje legal 167,659,623 212,877,324
Patrimonio técnico 438,751,148 730,331,330
Créditos individuales:
Con garantias reales 146,066,266 6,623,115
Sin garantias reales 73,033,133 7,262,500
Partes vinculadas 365,165,665 103,084,325
Funcionarios y empleados 73,033,133 58,442,530
Propiedad, muebles y equipos 730,331,330 _ 135,644,633
2016
Solvencia 10 % 14.13 %
Encaje legal 106,178,942 115,326,821
Patrimonio técnico 422,057,230 584,831,330
Créditos individuales:
Con garantias reales 115,430,663 8,287,238
Sin garantias reales 57,715,332 5,448,980
Partes vinculadas 288,576,659 77,508,006
Funcionarios y empleados 57,715,332 20,290,816
Propiedad, muebles y equipos 577,153,317 __101,678,274

| I T O N R N R R R B B R |

Compromisos y contingencias
(a) Alquiler de local y equipos

El Banco presenta compromisos de pago de alquiler de los locales donde se alojan
sus oficinas. Estos contratos tienen una duracion de uno a cinco afios, renovables
automdticamente por igual periodo. Durante el afio 2017 y 2016, el monto pagado
por este concepto asciende a RD$75,725,165 y RD$86,709,078, respectivamente,
distribuidos en cuotas mensuales de RD$6,310,430 y RD$7,225,757, las cuales se
incluyen dentro de los gastos operativos en los estados de resultados que se
acompaiian.

El compromiso de pago por este concepto para el afio 2018, es de aproximadamente
RD$83,297,000.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Compromisos y contingencias (continuacion)

(b) Cuota Superintendencia

(©)

@

©

La Junta Monetaria de la Republica Dominicana, mediante la Tercera Resoluciéon
de fecha 20 de diciembre de 2007, requiere de las instituciones de intermediacion
financiera de un aporte 1/5 del 1 % del total de los activos netos para cubrir los
servicios de inspecciéon de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana. Durante el afio 2017, el Banco incurri6 en gasto por este concepto por
un monto de RD$7,390,233, el cual se incluye dentro de los gastos operativos en el
estado de resultados de ese afio que se acompafia. El compromiso de pago por este
concepto para el proximo afio es de aproximadamente RD$9,173,000.

Fondo de contingencia

El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre de
2002 y el Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencias
adoptado mediante la Primera Resolucién dictada por la Junta Monetaria en fecha 6
de noviembre de 2003, autoriza al Banco Central de la Republica Dominicana a
cobrar a las entidades de intermediacion financiera, los aportes trimestrales para el
Fondo de Contingencia. El aporte debe ser el 0.25 % trimestral del total de activos
menos la cuota trimestral de supervisién de la Superintendencia de Bancos de la
Reptiblica Dominicana. Esta contribucion no debe exceder el 1 % de las captaciones
totales del publico.

El gasto por este concepto durante los afios 2017 y 2016, fue de aproximadamente
RD$4,855,000 y RD$4,232,000, respectivamente, y se encuentra registrado en el
renglén de gastos operativos en los estados de resultados que se acompatfian.

Fondo de consolidaciéon bancaria

Para la implementacion del Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo de las
Entidades de Intermediacion Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de la
Republica Dominicana creé el Fondo de Consolidaciéon Bancaria (FCB), con el
propésito de proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico. El FCB se
constituye con aportes obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes
segin lo establece esta Ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las
captaciones del publico con una tasa anual minima de 0.17 % pagadera
trimestralmente.

El gasto por este concepto durante los afios 2017 y 2016, fue de aproximadamente
RD$2,789,000 y RD$1,459,000, respectivamente, y se encuentra registrado en el
renglén de gastos operativos en los estados de resultados que se acompaiian.

Demandas

Al 31 de diciembre de 2017, BANFONDESA est4 involucrada en diversos casos de
tipo legal por concepto de reclamos comerciales originados en el curso normal de
sus operaciones. La gerencia es de opinion, después de consultar a sus abogados,
que el resultado final de los litigios y reclamaciones existentes no afectarian
significativamente los estados financieros en caso de fallos adversos, por tal razon,
no consideré necesario la creacién de una provision por este concepto al 31 de
diciembre de 2017.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Cuentas de orden

Un detalle de las cuentas de orden del Banco al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como

sigue:

Lineas de crédito obtenidas
pendientes de utilizacion

Garantias recibidas en poder de
terceros

Garantias recibidas en poder de la
institucion

Créditos otorgados pendiente de
utilizar

Capital autorizado

Cuenta de registros varios

Cuentas de orden de origen deudor

Ingresos y gastos financieros

Un detalle de los principales ingresos y gastos financieros reconocidos durante los afios

2017 y 2016, es como sigue:

Ingresos financieros:
Por cartera de créditos:
Por créditos comerciales
Por créditos de consumo

Subtotal
Por ganancias por inversiones
Total

Gastos financieros:
Por captaciones:
Depésitos del ptiblico
Valores en poder del publico
Obligaciones subordinadas

Subtotal

Por financiamientos
obtenidos

Total

2017 2016
758,000,000 35,000,000
89,834,345,450 77,682,754,552
71,060,360 30,965,940
88,559,277 37,519,581
500,000,000 500,000,000
50,532,252 38.645.759

—91,302.497.339  _78,324,885.832

2017 201
588,165,274 565,550,051
608.365.752 521.580.962

1,196,531,026 1,087,131,013
14.553.852 3246216
—1,211,084,878 —1,090,377,229
(6,338,163) (3,514,037)
(135.294,097) (61,067,991)
(29.919.827) (21.969.562)
(171,552,087) (86,551,590)
(167.805.996) (207.260,883)
—(339,358,083)  __(293.812,473)
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Otros ingresos (gastos) operacionales

Un resumen de los otros ingresos (gastos) operacionales reconocidos durante los afios

2017 y 2016, es como sigue:

Otros ingresos operacionales:
Otras comisiones cobradas:
Comisiones por cheques devueltos
Otras comisiones cobradas
Comisiones por desembolsos de
préstamos

Comisiones por cancelaciones
anticipadas

Comisiones por cartas
certificaciones

Subtotal

Ingresos diversos - otros ingresos
operacionales diversos

Total

Otros gastos operacionales por
otros serviclios

Gastos diversos otros gastos
operacionales diversos

Total

Otros ingresos (gastos)

Un detalle de los principales otros ingresos (gastos) reconocidos durante los afios 2017 y

2016, es como sigue:

Otros ingresos:
Comisiones por cobranzas
Recuperacion de activos castigados
Ganancia por venta de activos fijos
Otros ingresos no operacionales (a)

2017

78,355
22,148,870

71,828,574
31,455

94,087,254

651.051
94,738,305

(4,002,943)

(13.879.727)
—(17,882,670)

2016
59,645
23,623,552
76,915,584
52,671
10.570

100,662,022

547.076
—101,209,098

(4,006,794)

(15.498.514)
—(19,505.308)

2017 2016
61,476,694 53,183,293
4,307,052 2,968,815

248,425 849,678
49.785.751 29,519,384

—115817.922  ___86,521,170
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Otros ingresos (gastos) (continuacion)

2017 2016
Otros gastos:
Donaciones efectuadas 572,742 503,476
Otros gastos no operacionales 12.600.694 3.896.134

—13,173436  ___4,399,610

(a) Corresponde basicamente a ingreso y gasto generado por seguro cobrado a los
clientes y pagados a la aseguradora sobre la cartera de créditos.

Remuneraciones y beneficios sociales

Un resumen de los sueldos y compensaciones al personal reconocido durante los afios
2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Sueldos, salarios y participaciones
en beneficios (395,406,729) (371,898,260)
Contribuciones a planes de pensiones (49,486,055) (45,399,259)
Otros gastos de personal (37.424.068) (24.850.648)

_(482316852) _ (442,148,167)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un total aproximado de RD$22,259,000 y
RD$17,800,000, respectivamente, corresponde a retribucién del personal directivo,
definido como aquellos que ocupan la posicién de Gerente General en adelante.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco mantenia una némina de 968 y 890
empleados.

Evaluacion de riesgos

Riesgo de tasas de interés

Los activos y pasivos sujetos a riesgo de tasas de interés al 31 de diciembre de 2017 y
2016, se presentan a continuacion:
En moneda nacional

2017 2016
Activos sensibles a tasas 4,105,036,106 4,110,302,419
Pasivos sensibles a tasas (3.850.909.211) (3.674.511.794)
Posicion neta _254.126,895 ___ 435,790,625
Exposicién a tasa de interés 1,254,420 17,035,263
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)

Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Evaluacion de riesgos (continuacion)

Riesgo de tasas de interés (continuacion)

Las tasas de interés pueden ser revisadas periddicamente de acuerdo a contratos
establecidos entre las partes, excepto en algunos préstamos desembolsados con recursos
especializados, cuyas tasas son establecidas por las autoridades y acuerdos especificos.

Riesgo de liquidez

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos y pasivos agrupados seglin su fecha de
vencimiento, se presentan a continuacion:

Vencimiento

2017

Activos:
Fondos disponibles
Inversiones
Cartera de créditos
Cuentas por cobrar (*)

Total activos

Pasivos:

Obligaciones con
el piblico

Fondos tomados a
préstamos

Valores en circulacion

Otros pasivos (**)

Obligaciones
subordinadas

Total pasivos

Posicién neta

2016

Activos:
Fondos disponibles
Inversiones
Cartera de créditos
Cuentas por cobrar (*)

Total activos

Pasivos:

Obligaciones con
¢l piblico

Fondos tomados a
préstamos

Valores en circulacion

Otros pasivos (**)

Obligaciones
subordinadas

Total pasivos

Posicién neta

Hasta De3la De 91 dias Delas Mas de
30 dias 90 dias aun afio afios 3 aflos Total

347,119,609 - - - - 347,119,609
139,565,503 - - - 5,484,497 145,050,000
374,992,537 417,291,420 1,594,355,071 1,489,892,920 124,000,567 4,000,532,515

- . - - 17,734,113 17,734,113
861,677,649 417,291,420 1.594,355.071 1,489,892 920 147,219,177 4,510,436,237
(263,559,231) (53,973,871) (425,977,523) (244,165,906) . (987,676,531)
(5,509,958) (73,202,821) (173,453,699) (648,895,578) (58,593,029) (959,655,085)
(393,503,654) (642,481,143) (209,505,349) (100,760,378) - (1,346,250,524)
(90,431,334) - (30,612,024) - - (121,043,358)
- - - (588,908,575) - (588.908,575)
(753,004,177) (769.657.835) (839,548,595) (1.582.730,437) (58,593,029) {4,003,534,073)
— 108,673,472 _(352,366,41%) __754,806476 _(92,837,517) __ 88626148 __ 506,902,164
195,330,003 - - - - 195,330,003
239,437,500 - - - - 239,437,500
337,260,018 416,872,104 1,522,344,444 1,427,451,496 98,301,625 3,802,229,687
N . . - 15.105,844 15,105,844
772,027,521 416,872,104 1.522.344,444 1,427.451,496 113,407,469 4,252.103.034
(167,937,722) (55,770,856) (388,141,189) (86,196,978) - (698,046,745)
(56,343,355) (101,373,560) (1,075,510,887) (688,222,914) (135,268,925) (2,056,719,641)
(28,635,423) (252,007,459) (92,128,565) (1,401,893) - (374,173,340)
(138,546,194) - - - - (138,546,194)
- - - (588,908,575) - (588.908,575)

(391,462,694) (409,151.,875) (1,555.780.641) (1.364,730,360) 135 856

—380S64827 ___770220 ___(33436197) 62,721,136 (21,861.456) 395708539
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Evaluacion de riesgos (continuacion)

Riesgo de liquidez (continuacién)

Los vencimientos de los activos y pasivos arriba indicados, se refieren a los
compromisos de pago de los clientes de crédito y a las obligaciones del Banco con
clientes y terceros, respectivamente.

(*) Corresponden a las operaciones que representan un derecho de cobro para el
Banco.

(**) Corresponden a las operaciones que representan una obligacién para el Banco.

Los vencimientos de los activos y pasivos arriba indicados, se refieren a los
compromisos de pago de los clientes de crédito y a las obligaciones del Banco con
clientes y terceros, respectivamente.

A continuacion, se presenta resumen de la razén de liquidez al 31 de diciembre de 2017
y 2016:

En moneda nacional
2017 2016

Razdn de liquidez

A 15 dias ajustada 393.82 % 311.18%
A 30 dias ajustada 288.32 % 215.80 %
A 60 dias ajustada 250.15 % 174.95 %
A 90 dias ajustada 260.15 % _17012%
Posicién

A 15 dias ajustada 506,804,192 457,759,915
A 30 dias ajustada 463,171,565 379,769,271
A 60 dias ajustada 609,644,272 435,448,903
A 90 dias ajustada 809,401,708 541,828,658
Global meses (32.37) (17349

Valor razonable de los instrumentos financieros

Un detalle del valor razonable de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017
y 2016, es como sigue:
Valor en libros ~ Valor de mercado

2017

Activos financieros:
Fondos disponibles 347,119,609 347,119,609
Inversiones (a) 143,502,732 N/D
Cartera de créditos (a) 3,868,122,257 N/D
Cuentas por cobrar 24,576,292 _ 24576292
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Valor razonable de los instrumentos financieros (continuacion)

Valor en libros ~ Valor de mercado

2017

Pasivos financieros:
Obligaciones con el

publico (a) 987,676,531 N/D
Fondos tomados a
préstamo (a) 959,655,085 N/D
Valores en circulacion (a) 1,346,250,524 N/D
Otros pasivos 125,344,075 125,344,075
Obligaciones subordinadas (a) 588,908,575 N/D
2016
Activos financieros:
Fondos disponibles 195,330,003 195,330,003
Inversiones (a) 238,391,518 N/D
Cartera de créditos (a) 3,711,064,951 N/D
Cuentas por cobrar 19,829,798 19,829,798
Pasivos financieros:
Obligaciones con el
publico (a) 698,046,745 N/D
Fondos tomados a
préstamo (a) 2,056,719,641 N/D
Valores en circulacién (a) 374,173,340 N/D
Otros pasivos 138,546,194 147,007,161
Obligaciones subordinadas (a) ___ 588,908,575 N/D

(a) En la Reptiblica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda
obtener el valor de mercado de las inversiones. Asimismo, el Banco no ha realizado
andlisis del valor de mercado de su cartera de créditos, obligaciones del publico,
valores en circulacién, fondos tomados a préstamos y deuda subordinada, cuyos
valores de mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés, debido a
que no le fue practico y/o no existia informacién disponible para dicho anilisis.

N/D: No disponible.

Operaciones con partes vinculadas

La Primera Resolucién de la Junta Monetaria del 18 de marzo de 2004, aprob6 el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios
para la determinacidn de las vinculadas de las entidades de intermediacién financiera.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RDS$)

Operaciones con partes vinculadas (continuacion)

Las operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas, segun el criterio
establecido en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas para el 2017
y 2016 son:

Créditos Garantias
vigentes reales

2017

Vinculados a la propiedad 103.084.32 ___Sin garantia
2016

Vinculados a la propiedad _ 77,508,006 __Sin garantia

El Banco mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los
limites establecidos por las regulaciones bancarias. Asimismo, estos créditos se
encuentran al dia en el pago de capital e intereses.

Debido a su naturaleza las transacciones con entes relacionados pudieran incluir
transacciones a condiciones diferentes a las del mercado.

Las operaciones con partes vinculadas identificables realizadas incluyen:

Efecto en
Tipo de transaccion Montos Ingresos Gastos
2017
Ingresos y gastos:
Intereses y comisiones por
crédito 15,085,099 15,085,099 -
Intereses por deudas
subordinadas 27,384,248 - 27,384,248
Gastos operativos 7,079,300 7,079,300
Otros saldos con vinculados:
Rendimientos por cobrar 2,283,172 -
Obligaciones con el publico
de ahorro 16,720,526 416,641
Obligaciones con el piblico
a plazo 83,608,202 716,605
Obligaciones subordinadas 588,908,575 -
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Operaciones con partes vinculadas (continuacion)

Efecto en
Tipo de transaccién Montos Ingresos Gastos
2016
Transacciones:
Aportes de capital 70,000,000 - -
Ingresos y gastos:
Intereses y comisiones por
crédito 14,126,282 14,126,282 -
Intereses por deudas
subordinadas 21,969,562 - 21,969,562
Gastos operativos 6,509,247 - 6,509,247
Intereses por financiamientos ___ 4,281,942 - 4,281,942
Otros saldos con vinculados:
Rendimientos por cobrar 1,718,025 - -
Obligaciones con el piblico
de ahorro 4,865,694 - 148,499
Obligaciones con el publico
a plazo 63,969,589 - 4,133,443

Obligaciones subordinadas 588,908,575 -

Transacciones no monetarias

Las transacciones no monetarias ocurridas durante el afio terminado el 31 de diciembre
de 2017 como sigue:

Detalle 2017
Bienes recibidos en recuperacion
de créditos 385,002
Cartera de créditos (385,002)

Otras revelaciones
Futura aplicacion de normas

Segunda resolucion de la Junta Monetaria, de fecha 28 de septiembre de 2017, que
modifica integralmente el Reglamento de Evaluacién de Activos (REA), y tiene por
finalidad establecer la metodologia que deben seguir las entidades de intermediacion
financiera para evaluar el riesgo de crédito asociado a sus activos financieros, cuentas
contingentes y otros activos riesgosos. Lo anterior, derogando el Reglamento de
Evaluaciéon de Activos (REA), aprobado mediante la Primera Resolucion dictada por la
Junta Monetaria en fecha 29 de diciembre de 2004 y sus modificaciones, asi como todas
las disposiciones que le sean contrarias. Este nuevo reglamento entrara en vigencia a
partir del 2 de enero de 2018.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S. A. (BANFONDESA)
Notas a los Estados Financieros

Valores en pesos dominicanos (RD$)

Otras revelaciones (continuacion)
Futura aplicacion de normas

La Circular SIB: No. 004/18 de fecha 22 de enero de 2018, que actualiza el mecanismo
de determinacién de menores, medianos y mayores deudores comerciales conforme al
Reglamento de Evaluacién de Activos (REA) del 28 de septiembre de 2017.

Mediante la Circular SIB No. CC/010/17 de fecha 26 de octubre de 2017, se indicé que
laentrada en vigencia integra 1 del Reglamento de Evaluacion de Activo (REA), es el 2 de
enero de 2018.

En fecha 7 de julio de 2017, la Superintendencia de Bancos, mediante la circular
SIB 008/17, aprobé el instructivo para la Aplicacion del Reglamento de Reporto; acorde
a este instructivo, los importes desembolsados por compras de titulos y valores para los
que se ha pactado contractualmente revenderlos en un plazo y a un precio convenidos
deben registrarse como créditos con garantia dentro de la cartera de créditos comerciales
y no como inversion.

Notas requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana

La Resolucién No. 13-1994 y sus modificaciones, especificamente la Circular SB No.
C/012/05 del 30 de septiembre de 2006 de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, establece las notas minimas que los estados financieros deben incluir. Al 31
delgliciembre de 2017 y 2016 las siguientes notas no se incluyen porque las mismas no
aplican:

Bienes realizables y adjudicados.

Cambios en las politicas contables.

Fondos interbancarios.

Transacciones en moneda extranjera y exposicion al riesgo cambiario.
Aceptaciones bancarias.

Reservas técnicas.

Responsabilidades.

Reaseguros.

Utilidad por accién.

Informacion financiera por segmentos.

Bienes recibidos en recuperacion de créditos.
Inversiones en acciones.

Informacion financiera por segmentos.

Fondos de pensiones y jubilaciones.

Hechos posteriores al cierre.

Transacciones no monetarias.

Hechos posteriores al cierre.

Reclasificacion de pasivos de regular significacion.
Pérdidas originadas por siniestros.
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Banco de Ahorroy Crédito FONDESA, S.A. (BANFONDESA)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Valores en DOP)

ACTIVOS

Fondos disponibles
Caja
Banco Central
Bancos del pals

Inversiones negociables y a vencimiento
Owas inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar
Provisidn para inversiones

Cartera de créditos
Vigente
Vencida
Rendimientos por cobrar
Provisiones por créditos

Cuentas por Cobrar
Cuentas por cobrar

Bienes Recibidos en Recuperaciéon de Créditos
Bienes recibidos en recuperacién de créditos
Provisién por bienes recibidos en recuperacién de créditos

Inversiones en Acciones
Inversiones en acciones

Propiedades, muebles y equipos
Propiedades, muebles y equipos
Depreciacén acumulada

Otros activos
Cargos diferidos
Intangibles
Actvos diversos
Amortizacién acumulada

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas de orden

Diciembre Diciembre
2017 2016
46,516,895 36,385,402

212,877,324 115,326,821
87,725,390 43,617,780

347,119,609 195,330,003

145,215,462 239,437,500
299,492 966,240
[2,012,222) [2.012,222)
143,502,731 238,391,517

3,762,076,913

110,018,342

128,437,260
(132,410,258)

3.615,139,458

70,422,474

116,667,755
[91,164,736)

3,868,122,257

3,711,064,951

24,576,292 19,829,798
24,576,292 19,829,798
385,927 -

(262,023)

123,904 -
210,134,042 159,773,694
(77,029,209) (58,095,420)

133,104,833 101,678,274
38,032,388 10,289,248
56,218,377 -

4,936,782 67,561,764
(3.747,892) -
95,439,656 77,851,012

4.611,989,282

4,344,145,555

A7

laria Elena Urefia

78 324 885, 832

|__,. I I,j'._.

Contadora

Calle Restauracion No. 127, esquina Jacuba, Santiago de los Cabalteros, Repibtica Dominicana - Tel.: 809-226-3333 - www.banfondesa.com.do
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Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A. (BANFONDESA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Valores en DOP)
PASIVOS Y PATRIMONIO Diciembre
PASIVOS 2017
Obligaciones con el pablico
A la vista -
De ahorvos 233,081,675
A plazo 749,893,251
Intereses por pagar 3,258,726

Diciembre
2016

157,013,773
539,054,887
1,973,082

986,233,652

Depdsitos de instituciones financieras del pais y el exterior

698,041,742

De instituciones financieras del pafs 1,444,905 5,003
De instituciones financieras del exterior - -
Intereses por pagar - -
1,444,905 5,003
Fondos tomados a préstamos
Del Banco Central 2,790,942 -
De instituciones financieras del pais 99,458,333 774,058,333
Otros 835,107,021 1,242,821,135
Intereses por pagar 22,298,789 39,840,173

959,655,085

Valores en circulacién

2,056,719,641

Titulos y valores 1,340,699,187 372,650,088

Intereses por pagar 5,549,312 1,523,252

1,346,248,498 374,173,340

Otros Pasivos 149,887,742 138,546,194

Obligaciones subordinadas

Deudas subordinadas 588,908,575 588,908,575
[ntereses por pagar - -

738,796,317 727,454,769

TOTAL DE PASIVOS 4,032,378,457

3,856,394,494

383,000,000

6,887,553

608,684
97,254,824

PATRIMOQNIO
Capital pagado 480,000,000
Capital adicional pagado -
Otras reservas patrimoniales 6,887,553
Superavit por revaluacién -
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 863,507
Resultado del ejercicio 91,859,765
579,610,825
TOTAL PASIVOS Y pATlegﬂm T "f?“f-\ 4,611,989,282

487,751,061

4,344,145,555

’/'l

S
Cuentas de orden {

%% [BANFONDESA) |
Cnstl,an eyna S

Prdsjdente

Y1,302.497,339
L=

Gerente de Finanz

78,324,885,832

A b

E’Jﬂ.na E]ena Ureiia

| Contadora

Calle Restauracion No. 127, esquina Jacuba, Santiago de los Caballeros, Republica Dominicana - Tel.: 809-226-3333 » www.banfondesa.com.do
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Banco de Ahorroy Crédito FONDESA, S.A. (BANFONDESA)
ESTADO DE RESULTADO FINANCIERO
(Valores en DOFP)

Ingresos Financieros
Intereses y comisiones por créditos
Intereses porinversiones

Total Ingresos Financieros por Cartera de Créditos

Gastos Financieros
[ntereses por captaciones
Pérdida por inversiones

[ntereses ¥ comisiones porfinanciamientos

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisiones para cartera de créditos
Provisiones para inversiones

MARGEN FINANCIERO NETO

Otros Ingresos Cperacionales
Comisiones por servicios
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos Operativos
Sueldos y compensaciones al personal
Servicios de terceros
Depreciacién y amortizaciones
Otras provisiones
Otras gastos

RESULTADO OPERACIONAL

Otros ingresos (gastos)
Otros ingresoes
Ctros gastos

UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Impuestos Sobre la Renta

Diciembre
2017

1,196,531,026
14,553,852

Diciembre
2016

1,087,131,013
3,246,216

1,211.084,878

(171,552,087)
(6.674)
(170,341.575)

1,090,377,229

(86,551,590)

(207.260.883)

(341,900,336)

869,184,541

(74,764,556)

(293,812,473)

796,564,756

(46,833,864)
(2,012,222)

(74,764,556)

794,419,986

(48,846,086)

747,718,670

94,087,254 100,662,022
651,051 547,076
94,738,305 101,209,098
{4,002,943) (4,006,794)
[13,879.727) [15,498,514)

(17,882,670)

(482,316,852)
{70,170,764)
{34.094,106)

(7,751,890)

{253,751,015]

(19,505,308)

(442,148,167)
(49,550,110)
(24.462,714)

{3.758,363)

{247.773.905)

(848,084,626)

(767,733,258)

23,190,995 61,689,202
115,824,596 86,521,170
[13,173.436) (4.399,610)
102,651,160 82,121,560
125,842,155 143,810,762

(33.982,390)

(41,437,263)

RESULTADO DESPUES DE [MPU_E,STH-S—-._\‘ 91,859,765 102,373,499
Reserva Legal = LREDIFS - -
hY
RESULT?‘DO 3 2 é1,8\59,765 102,373,499
) 1] o
J ¥
V4> - .38~
oo b A0 (st
CrigtiAn Reyna B N-Fl'jmﬂ' ! d mb'Césp e ‘T}I'I ) I -rEEIk'\ Urefa

nte de Finanzas J Contadora

Calle Restauracidn No. 127, esquira Jacuba, Santtago de los Caballeros, Repiblica Dominicana « Tel.: 809-226-3333 « www.banfondesa.com.do
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Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A. (BANFONDESA)

FLUJO DE EFECTIVO
{Valores en DOP}

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Intereses y comisiones cobradas por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagades por financiamientos
Gastos generales y administratives pagados

Otros gastos aperacionales pagados

Impuestc sobre la renta pagados

Pagos (cobros) diversos por actividades de operacién
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento{Disminucidn} en inversianes

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos
Efective neto usado en las actividades de inversidn

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Captaciones recibidas

Devolucion de captaciones

QOperaciones de fondos tomados a préstamo

Operaciones de fondos pagados

Aportes de capital

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

AUMENTOQ NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE I;FECTI'E.E&M FJH D fopo

Calle Restauracion No. 127, esquina Jdcuba, Santiago de ios Caballeros, Republica Dominicana - Tel.: 809-226-3333 - www.banfondesa.com.de

347,119,6
e pe é")\

Diciembre
2017

1,184,761,521
15,220,599
94,738,305
(166,240,384)
(187,882,959)
(806,238,631)
(17,882,670)
(31,450,864)
54,012,876
139,037,796

94,222,038
(3,817,798,101)
3,631,264,777
(71,808,996)

(164,120,282}

10,129,746,596
(8,873,351,330}

58,618,146
(1,138,141,319)

176,872,093

151,789,606
195,330,003

09

Diciembre
2016

1,061,774,035
101,209,098
86,521,170
(87,867,349}
(196,485,621)
(739,178,286)
(19,505,308)
(8,460,967)
(68,201,151)
129,805,621

(204,437,500)
{4,841,505,997)
4,081,321,039
(28,214,865)
3,285,959
(989,551,364}

5,846,413,865
(5,250,512,756)
2,420,724,500
(2,159,109,430)
100,000,000
957,516,179

97,770,436
97,559,567

195,330,003
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO FONDESA, S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Periodo de doce mases al 31 de diciembre de 2017

{Valores en DOP)
Resultados
acumulados
Otras reservas de gjercicios Resuttades del Total
Capital pagado patsimoniales anteriores ejercicio patrimenic
Saldos al 31 de diciembre de 2016 383,000,000 6,887,553 608,684 97,254,824 487,751,061
Transferencia a resultados acumuladas - - 97,254,824 {97,254,824) -
Dividendos pagados en acciones 97,000,000 - {97,000,000)
Resultado del ejercicio - 91,859,765 91,859,765
Saldos al 31 de diciembra 2017 480,000,000 6,887,553 863,508 91,859,765 579,610,826
. ~ i ___"‘1\‘
/ d / 4 )|I ..'&‘ l!{r'\_/ wb

| Maria E\ena Urenia
Contadora

Wn Reyna
residente Ejecutivo

Calle Restauracion No. 127, esquina Jacuba, Santiago de los Caballeros, Republica Dominicana « Tel.: 809-226-3333 - www.banfondesa.com.do
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_Repilblica Dominicana

Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A.

Actualizacién

Calificaciones

Escala Nacional

Largo Plazo A-(dom)
Corto Plazo F2{dom)
Bonos Cerporativos A-{dom)
Perspectiva

Nacional de Large Plazo Estable

Resumen Financiero

Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, 5.A.

3 dic 31 dic
{DOP millones) 2017 2016
Activo Total (USD 9516  92.97
millonas)
Activo Total 4,586.7 4,344.1
Patrimonic Totat 5832 4878
Utilidag Operativa 28.32 61.7
Utilidad Neta 954 1024
ROAA QOperativo (%) 0.63 1.64
ROAE Operative (%) 526 14.94
Capital Base segin 1286 1177
Fitch/Activos Ponderados
por Riesgo (%)
Capital Regulatoric (%) 17.54 13.92

Fuente: Superintendencia de Bancos de

Republica Geminicana y Banfondesa.

Caracteristicas de ia Emisién de

Deuda

Tipo da Instrumento  Bonos Comorativos

Monto DCP500 millones
Afio 2017
Vencimienio 2020

No. Registro SIVEM-110

Fuente: Superintendencia de Valores,

Informe Relacionado

*sptroamence v Benubiica T

Metodologia Relacicnada

Analistas
Liza Tello Rincdn
+57 1 4846770 ext, 1620

Larisa Arteaga
+1 802 563 2451

www fifchratings.com

winwy fitchcentroamerica.com

Factores Clave de las Calificaciones

Franquicia Limitada: Las calificaciones de riesgo de Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A.
(Banfondesa) se fundamentan en su desempefic intrinseco y estan restringidas por su franquicia
limitada. Aunque Fifich Ratings destaca que este banco es uno de los jugadores principales en las
microfinanzas (13.07% de participacién por activos en los bancos de ahorro y crédito), su enfogue
en personas ¢can escasos recursos y su tamaro pequedo dentro del sistema financiero dominicano
incrementan la vulnerabilidad de la entidad al ambiente operativo.

Calidad de Cartera Buena: L.a cartera de microfinanzas recibida por Banfondesa ha mantenido
una morosidad baja (promedio 2013-2017: 0.96%) a pesar del mayor riesgo inherente a este tipo
de negocio. A diciembre de 2017, el indicador de calidad de cartera se ubicd en 1.14%. Este
contina siendo favorable respecto a sus pares (entidades locales dedicadas al negocio de las
microfinanzas) v a los bancos de ahorro y crédito.

Mejoras en Capitalizacidn: Luego de 2 afios de operacién de Banfondesa, los indicadores de
capitalizacion han mejorado, pero contintan ajustados, considerando el perfil de riesgo del banco.
El Capital Base seguin Fitch alcanzé 12.66%, mientras que la solvencia regulatoria fue de 17.54%,
superior al indice regulatorio de 10%. Tomando en cuenta la generacion interna de capital alta y el
compromiso de no repartir dividendos en los primeros 3 afios de operacidn, |a agencia estima que
el Capital Base segln Fitch padria mejorar en el mediane plaze hasta niveles similares al promedio
de sus pares.

Rentabilidad Presionada: Dada su conversion a banco, la entidad asumio una estructura
organizacional mas pesada (inversiones tecnoldgicas, carga impositiva y provisiones regulatorias),
lo que impactd sus niveles de rentabilidad, a pesar de su margen financiero amplio. A diciembre de
2017, el ROAA operativo resultd en 0.63% frente a 7.82% de 2014, afic en que operaba como
organizacién no gubernamental. Fitch toma en cuenta que la rentabilidad de Banfondesa podria
mejorar paulatinamente en el mediano plazo, en la medida en que su operacion como bance se
estabilice y una base de clientes mayor reduzca el costo del fondeo.

Concentracién Alta en el Fondeo: El fondeo del banco proviene principalmente de préstamos
con entidades financieras y multilalerales. Las captaciones del publico han subido su participacion
en el fondeo total; a diciembre de 2017, representaban 60.36% del total del fondeo, mientras que,
en 2016, 29.1%. Fitch espera que la dependencia de fuentes externas de fondeo siga bajando, en
la medida en gue el banco se consolide y fortalezca su estralegia de captaciones.

Sensibilidad de las Calificaciones

Consolidaciéon de Operacién: La consolidacion de la operacion regulada, que resultase en
mejoras permanentes en los niveles de rentabilidad y capitalizacion, ademas de conservar ia
calidad buena calidad de la cartera, podria mejorar las calificaciones en el largo plazo

Capacidad Menor para Absorber Pérdidas: Las calificaciones podrfan afectarse ante deterioros
de cartera {mora mayor que 90 dias de 5%) y una disminucion importante de la rentabilidad y
capitalizacion (Capital Base segun Fitch inferior a 12%),).

Superintendencla del
tercado de Yalgres RD
Recepehin de Dotumento
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- Comunicacicnes de Entradas

1770472018 3:46 PM  e.Uieric

R IC LR

87121

Abril 18, 20118

2018-D4-17 04:18
01-20418-001156




FitchRatings

L,

Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A.
Estado de Resultados

Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015 Dic 2014 Dic 2013
Cierre Fiscal Cierre Clerre Cierre Cierre Clarre
{DOP millones) (USD millones) Fiscal Fiscal Fiscal Fiscal Figeal
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 248 1,196 .5 1,087.1 590.9 781.7 G14.8
2. Otres Ingresos por Intereses 0.3 14.6 3.2 1.9 15.5 21.2
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 251 1,211.1 1,090.4 592.8 797.2 636.0
5. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 38 716 86.6 22.4 188.3 156.8
6. Olros Gastos por Intereses 3.5 167.8 207.3 136.2 na. n.a.
7. Total Gastos por Intereses 7.0 338.4 293.8 158.8 1888 156.8
8. ingreso Neto por intereses 18.1 871.7 796.6 4342 60B.4 479.2
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Tilulos Vajores y Desdvados n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
40. Ganancia (Pérdida) Neta en Gtros Titulos Valores n.a. n.a. n.a. 0.0 n.a. n.a.
11 Ganancia {Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del Estado de 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1
Resultados
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. na. na. n.a. n.a. n.a.
13. Gomisiones y Honorarios Netos 1.9 90.1 96.7 83.7 23.4 20.2
14. Otros Ingresos Qperativos (0.3) (13.2) {15.0) (11.3) 81.3 66.5
15. Total de Ingrescs Operativos No Financieros 1.5 76.9 817 72.4 104.7 86.8
16. Gaslos de Personal 10.C0 482.3 442.1 238.7 2748 2723
17. Qtros Gastos Operatives 7.5 363.2 3256 197.5 202.8 102.4
18. Total Gastos Operativos 17.5 B45.5 767.7 436.2 477.4 3747
19. Wiilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimenio n.a. na na. n.a. na. n.a.
20. Utitidad QOperativa antes de Provisiones 2.1 103.0 110.5 70.4 235.7 191.3
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 1.6 74.8 46.8 300 32.7 8.3
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Créditos 0.0 0.0 2.0 0.0 n.a. n.a.
23. Utilidad Operativa 0.6 28.3 61.7 40.4 203.0 183.0
24, Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.za. a.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
26. Gaslos No Recurrentes na. n.a. na. n.a. na, n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia na. n.a. na. n.a. na. n.a.
28. Otros Ingresas y Gastos No Operativos 2.1 102.6 B2.1 8.3 0.0 0.00
29. Utilidad antes de Impuestos 27 130.9 143.8 48.7 203.0 183.0
30. Gaslos de Impuestos Q.7 355 41.4 Q.2 n.a. n.a.
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. na, n.a. n.a. na. na.
32. Utilidad Neta 2.0 95.4 102.4 48.5 203.0 183.0
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. na. na, na. n.a.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales n.a. n.a. n.a. na. na, n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch 2.0 95.4 102.4 48.5 203.0 183.0
8. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39 Nota: Utilidad Neta después de Asignacion a Intereses Minoritarios 2.0 2b.4 102.4 48.5 203.0 183.0
40 Nota: Dividendos Comunes Relacignados al Periodo na, n.a. n.a. n.a. na. na.
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. na. na. n.a. na. n.a.
Tipo de Cambio Usot = usDq = usD1 = USDi = usDn =
DOP48.199 DOP45.73 DOP45.66 COP44.39 DCP42.85
Nota: Las cifras a diciernbre de 2017 y diciembre de 2016 corresponden a Banfondesa, mientras que las de 2013, 2014 y 2015, a Fondesa. n.a.: no aplica.
Fuente: Superintendencia de Bancos y estados financieros de Banfondesa.
Banco de Ahorre y Crédito Fondesa, S.A. >
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Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A.
Balance General

Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015 Dic 2014 Dic 2011
Cierre Fiscal Clerre Cierre Clerre Cilerre Clerre
(DOP millongs) {USD millones) Fiscal Fiscal Fiscal Fiscal Flscal
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipolecarios Residenciales n.a. n.a. na. na. 16.6 n.a,
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 391 1,886.6 1,719.3 1.272.9 1,125.4 9725
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 44.2 1,985.5 1,966.3 1.652.5 1,290.5 1,016.1
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. 0.0
6. Menos: Reservas para Préstamos 2.7 132.4 91.2 63.4 62.1 456
7. Préstamos Netos 7756 3,739.7 3.594.4 2,862.0 2,370.4 1,943.0
8. Préstamos Brutos 803 3.872.1 36856 2,925.4 24325 1.988.6
9. Nota: Préslamos con Mora mayor a 90 Dias incluidos Arriba 08 442 28.5 3e.8 201 15.0
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Ctros Activos Productives
1. Préstamos y Oparaciones Interbancarias 0.0 0.0 Q0.0 0.0 n.a. n.a.
2. Repos y Colaterales en Efective n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
3. Titufos Valores Negociables y 2 Valor Razonable a través de Resullados 00 0.0 0.0 0.0 na. na
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. 0.0 n.a. na.
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 100.0 52.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0 na. n.a.
8. Otros Titulos Valores 3.0 143.0 237.4 35.0 na. na.
9. Total Tilulos Valores 3.0 143.0 237.4 35.0 100.0 52.0
10. Nota: Titulos Valores del Gobierna Incluidos Arriba n.a. na. n.a. n.a. n.a. na.
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. na. n.a. na. na, n.a.
13. Activos de Sequros na. n.a. n.a. n.a. n.a, n.a.
14, Otros Activos Produclivos 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
15. Total Activos Productivos 80.6 1.882.7 3.831.8 2.897.0 2,470.4 1.995.0
C. Activos No Productives
1. Efectlivo y Dapdsitos en Bancos 7.2 347.1 185.3 97.6 87.6 81.9
2. Nola: Reservas Obligaterias incluidas Arriba na. n.a. n.a. na. n.a. na.
3. Bienes Adjudicados en Pago c.o 0.1 na. 0.0 n.a. n.a.
4. Activos Fijos 28 135.6 104.7 100.7 160.2 141.5
5. Plusvalia n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
6. Quros Intangidles 1.2 56.2 n.a. 0.0 n.a n.a.
7. Aclivos por Impugsio Corriente n.a. na n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
9, Operaciones Desconlinvadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Qtros Activos 34 164.9 215.3 175.9 2876 104 9
11. Tolal Activos 95.2 4.586.7 4,344.1 3z2n.2 3,005.8 2,323.3
Tipo ge Cambio usnD1 = usD1 = UsD1 = usDi = usp1 =
DOP48.199 DOP46.73 OOP45.66 DOP44.39 DOP42.85
Nota: Las cifras a diciembre de 2017 y diciembre de 2016 corresponden 2 Banfondesa, mientras que las de 2013, 2014 y 2015, a Fondesa. n.a.: no aplica.
Fuente: Superintendencia de Bancos v estados financiercs de Banfendesa.
Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A. 3
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Banco de Ahorro y Credito Fondesa, S.A.
Balance General

Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015 Dic 2014 Dic 2013
Cierre Fiscal Ciarre Clerra Cierre Cierre Clerre
{DOP millones) {USD millones} Flscal Fiscal Fiscal Fiscal Figcal
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depdsitos en Cuenta Corriente 0.0 0.0 6.0 0.0 na, n.a.
2. Depdsitos en Cuenta de Ahorro 48 234.5 157.0 34.0 n.a. n.a.
3. Depdsitos a Plazo 43.4 2,090.7 a11.7 4387 r.a. n.a
4. Total Depositos de Clientes 48.2 2,325.3 1.068.7 4727 n.a. n.a.
5. Depositos de Bancos 0. 1.4 0.0 0.0 n.a. n.a
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 c.0 n.a. c.0 n.a. n.a,
7. Otros Daposites y Obligaciones de Corto Plazo 19.4 937.0 2,018.9 1,755.3 367.8 310.1
8. Depositos Totales. Mercados de Dinero y Obligaciones de Corte Plazo 67.7 3,263.7 30858 2,228.0 676 310.1
g. Obligaciones Sanior a mas de un Afio na. n.a. na n.a. n.a. n.a.
10. Obligaciones Subordinadas 12.2 588.9 588.9 588.9 na. n.a.
14. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. 14797 1,107.7
12. Total Fondeo a Largo Plazo 12.2 588.9 588.9 588.9 1,479.7 1,107.7
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. QObligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. na. na. n.a.
15. Total Fondeo 79.9 38526 3,674.5 2,816.9 1,847.3 1,417.8
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcidn de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Olros n.a. na, n.a. na. n.a. na.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Segquros n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 3.1 150.9 181.9 168.9 317.5 67.5
10. Toial Pasivos 83.1 4,003.5 3.856.4 2,985.8 1,964.8 1.485.3
F. Capitai Hibrido
1. Accicnes Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado come Patrimaonic n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimenio
1. Capital Comun 12.1 583.2 487.8 2854 1,041.0 838.0
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacidn de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. na. na
4. Reservas por Revaluacién de Posicion en Moneda Extranjera na. n.a. na. n.a. n.a n.a.
5. Revaluacion de Activos Fijos y Ctras Acumulaciones en Otros Ingresos 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
Integrales
6. Total Patrimonio 12,1 583.2 487.8 2854 1,041.0 838.0
7. Total Pasivos y Patrimonio 952 4,586.7 4,344 1 3.271.2 3.005.8 2,323.3
8. Nota: Capital Base segln Fitch 10.9 526.9 487.8 285.4 1,041.00 £38.00
Tipo de Cambio usD1 = Usot = Usti= UsD1 = usQo1 =
DOP48.19% DOP48.73 DOP45 .66 DCP44.39 00OP42.85
Nota: Las cifras a diciembre de 2017 y diciembre de 2015 corresponden a Barfondesa, mientras que las de 2013, 2014 y 2015, a Fondesa. n.a.: ne aplica.
Fuente: Superintendencia de Bancos y estados financieres de Banfendesa.
Banco de Ahorro y Crédite Fondesa, S.A. 4
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Banco de Ahorro y Credito Fondesa, S.A.
Resumen Analitico

{%) Dic 2017 Dic 2016 Dic 2016 Dic 2014  Dic 2013
A Indicadoras de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 31.37 32.91 21.79 35.36 35.04
2. Gastos por Intereses sobre Depédsitos de Clientes/Depdsitos de Clientes Promedio 10.56 11.19 7.76 n.a. n.a.
3. Ingresos por Intereses/Actives Productives Promedio 31.76 32.91 22.01 35.71 35.71
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio B.97 9.27 6.03 11.56 11.93
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 22.58 24.04 16.12 27.25 26.80
6. Ingreso Neto por Interesas — Cargo por Provisionas para PréstamosfActivas Productivos Promedio 20,64 22,63 15.01 25.78 26.44
7. ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productives Promedio 22.58 24.04 16.12 27.25 26.80
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos B.10 9.30 14.28 14.68 15.34
2. Gastos Cperativos/Ingresos Operativos Netos 89.14 87.41 86,10 66.95 66.20
3. Gastos Cperativos/Activos Promedio 18.77 20.45 14,38 17.92 17.70
4. Utllidad Operativa antes de Provisiones/Patimonio Promedic 19.16 25.76 24.87 25.09 26.04
5. Utilidad Cperativa anies de Provisiones/Aclivos Totaies Promedio 2.29 2.94 2.32 8.85 9.04
6. Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operaliva antes de Provisiones 72.56 44.19 42.61 13.87 4.34
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 5.26 14.84 14.27 21.8% 24.91
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 0.63 1.64 1.33 7.62 8.64
9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesge 0.68 1.49 1.1 B.34 .20
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Ulilidad Neta/Patrimonio Promedio 17.74 24.79 17.13 21.61 24.91
2. Utilidad Neta/Actives Totales Promedio 2.12 273 1.60 7.62 8.64
3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Premedio 17.74 24.79 17.13 21.861 24.91
4, Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 212 2.73 1.60 7.62 8.64
5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 27.12 28.81 041 na. n.a.
6. Utilidad Neta/Aclivos Fonderadoes por Riesgoe 2.29 2.47 1.33 B.34 9.20
D. Capitalizacion
1. Capitsl Base segin Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 12.66 11.77 7.83 42.79 4214
2. Palrimonic Coman Tangible/Actives Tangibles 11.63 11.23 8.72 34.63 36.07
3. Indicador de Capital Primasio Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. na.
4. Indicador de Capital Total Regulatorio 17.54 13.92 10.29 n.a. na,
5. Indicador de Capital Primario Base Regutatorio n.a. n.a. n.a. n.a. a.a.
6. Patimonio/Activos Tolales 12.71 11,23 872 34.63 36.07
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento dal Activo Total 5.58 32.80 £.83 29.38 16.98
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 5.08 25.98 20.26 22.32 25.20
3. Préstamos Mora mayor a 90 Dias/Préstamos Brulos 1.14 0.72 1.36 0.83 0.75
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 3.42 2.47 2.7 2.55 2.29
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Mora mayor a 90 Dias 299.43 344.10 158.30 308.95 304.00
6. Cargo por Provisidn para Préstamoes/Préstamos Brutos Promedio 1.98 1.40 1.11 1.48 0.47
7. Casligos Netos/Préstamos Brutos Fromedio 0.41 0.57 0.19 0.73 0.38
F. Fondeo
1. Préstamos/Depésitos de Clientes 166.52 344 86 618.87 n.a, n.a.
2. Activos interbancarios/Pasivos Interbancacios n.a. n.a. na. n.a. n.a.
3. Depdsitos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 50.36 29,08 16.78 n.a. n.a.

Nota: Las cifras a diciembre de 2017 y diciembre de 2016 corresponden a Banfondesa, mientras que las de 2013, 2014 y 2015, a Fondesa. n.a.: no aplica.
Fuente: Superintendencis de Bancos y estedos financiercs de Banfondesa.
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Las calificaciones senaladas fueron solicitadas por el emisor o en su nembre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVCR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDC ESTE ENLACE
HTTPS//FITCHRATINGS. COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y
LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN ODISPONIBLES EN NUESTRO SITIC WEB
WWW FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIGS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODC MOMENTC. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, ¥ DEMAS POLITICAS ¥ PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICKD ADMISISLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA,
SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos de autor & 2018 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsigiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY
10004. Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccidn o distibucién total o parcial esta
prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En ta asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, asi
come en la realizacion de otros informes (incluyendo informacion prospectiva), Filch se basa en informacién factual que recibe
de los emisores y sus agenies y de otras fuenies que Filch considera creibies. Fitch lleva &4 cabo una investigacidn razonable
de la infarmacion faciual sobre la que se basa de acuerda con sus metodologias de calificacién, y obtiene verificacion
razonable de dicha informacion de fuentes independientes, an la medida de gue dichas fuentes se encuentren disponibles para
una emision dada o en unsa determinada jurisdiccidn. La forma en que Fitch lleve a caboe la investigacion factual y el alcance de
la verificacion por parte de terceros que se obtenga varard dependiendo de la nawraleza de la emisién calificada y el emisor,
los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la
disponibilidad v la naturaleza de la informacion publica relevante, el accesc a representantes de la administracion del emisor y
sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuanales, informes técnicos, dictamenes legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuenles de verificacidn independiante y competentes de terceros con respecto
a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e
informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos nj la verificacion por terceros puede asegurar que
toda 1a informacion en la que Fitch se basa en refacién con una calificacion o un inforre seréd exacta y completa. En dltima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exaclitud de Ia informacion que proporcionan a Fiteh y al mercado
en los documenlos de oferla y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los
expertos, induyendo los audilores independientes con respeclo a los estados financieros y abogados con respecto a los
aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacion financiera y de ofro tipo son
intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipolesis y prediccicnes sobre acentecimientos futuros que por su
naturaleza no se pueden comprobar come hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las
catificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciongs que 70 s& previeron en gl momento en
que se emitié o afimo una calificacién o una proyeccion.

La informacion contenida en este infarme se proporciona “tal cual® sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch
no represenia ¢ garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un
destinatario del informe. Una calificacion de Fitch es ura opinidn r cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion
y los infarmes realizados por Filch se basan en criterios establecidos y metodologias que Fitch evalta y aclualiza en forma
continua. Por lo tanto, fas calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningun individuo, o grupe
de individuos, es unicamente responsable por una calificacién o un informe. La calificacion no incorpora €l riesge de pérdida
debido a los resgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados
especificamente. Fitch no estéd comprometido en la oferta o venla de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente
responsables por. las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados sclo con el propdsito de ser contactos. Un
informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emisién ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en refacidén con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser
modificadas o reliradas en cualquier momento por cualquier razdn a sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversion de cualguier tipo. Las calificacicnes no son una recomendacion para comprar, vender o mantener
cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningln comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier tituio para un inversor particular, ¢ la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, atros agentes y originadores de titulos, por ias
calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde US01.000 2 USD750,000 {u otras monedas aplicabies) por
emision. En algunos casos, Fitch calificarda todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, ¢ emisiones
aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera gue dichos honorarios
varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u oltras monedas aplicabies). La asignacion, publicacidn o diseminacion de una
calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nembre come un experto en conexion con cualquier
declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of
2000" de Gran Bretafa, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccién en particular. Debide a la relativa eficiencia de
la publicacién y distribucion electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los
suscriptores electronicos que para otros suscriplores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zetanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de
servicios financieros {licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas™,
La informacion de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes
minoristas” segun la definiclén de la "Corporations Act 20017,
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“Emision de Riesgo para ser Transada en Rueda Especial de Bolsa” (1 FONDESA) ° rh'
Valido para la Segunda Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos (BAN [l

Calle Restauracion Esq. Jacuba, Santiago de los Caballeros, Repablica Dominicana

RNC 1-31-13487-4 \Cz _r.h..
Tel: 809-226-3333 S V
o

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos autorizados mediante Acta de fecha 31 de agosto de 2016 de ta—ﬁaﬂn‘lblea

General

Extraordinaria de Accionistas de Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A., aprobado mediante la Tercera

Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha nueve (09) de mayo de 2017, inscrito en el Registro del Mercado de
Valores bajo € No. SIVEM-110 e inscrito en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) conforme a la

autorizaciéon No. BV1705-BC0068.

Entidad Emisora

Banco de Ahorro vy Crédito FONDESA, S.A., inscrito como Emisor en el
Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVEV-050.
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El Emisor y el Programa de Emisiones han sido calificados a largo plazo
A- (dom) por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. de fecha 16 de abril de
2018.

Para Fitch, las Calificaciones Nacionales ‘A’ denotan expectativas de bajo
riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el
mismo pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones
econdmicas pueden afectar la capacidad de pago oportunc en mayor grado
que lo haria en el caso de los compromisos financieros dentro de una
categoria de calificacién superior. Los medificadores "+" o "-" pueden ser
afadidos a una calificacion para denatar la posicién relativa dentro de una
categoria de calificacion en particular.
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Bonos Corporatives.
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I‘i’!onm délProgrania de’ ‘Eniisiones.

Hasta Quinientos Milones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
500,000,000.00).

Monto Ofertado de la Segunda Emisién

Doscientos  Millones de Pesos Dominicanos 00/100

200,000,000.60)

con (DOP

Garantia de los Bonos Corperativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una
garantia especifica, sino una acreencia quircgrafaria, poseyendo el
Obligacionista una prenda comun sobre |a totalidad del patrimonio del Emisor.
Esios Bonos no se consideran como deposites, de modo que no tienen
derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal c) de la Ley
Monetaria y Financiera.

Destinatarios

Los Bonos Corpaorativos tendran como destinatarios al publico en general,
inversionistas nacionales o extranjeros, incluyendo a los pequefios
inversionistas.

Denominacién Unitaria

DOP 1.00 {Un Peso Dominicano con 00/100).

Monto Minimo de Inversion

DOP 1,000.00 {Mil Pesos Dominicanos con 00/100).

Valor Maximo de Inversion para Pequefios
Inversionistas

Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco Pesos
Dominicanos con Cincuenta y Cuatro Centavos (DOP 5§72,195.54)

Valor Maximo de Inversion para el Pablico
en General

Para la Segunda Emisién no habrd valor maximo de inversién para el
Puablico en General. El valor maximo a demandar por parte del
inversionista sera el monto que esté disponible al momento de realizar la
oferta de suscripcién.

Tasa de Interés Fija Anual en Pesos
Dominicanos y Tasa Efectiva de
Rendimiento de la Segunda Emision

Superintendencia deol
Mercado de Valoras RD
Recepzion da Documentn

8.25%

Precio de Colocacion Primaria

A la par.

Periodicidad de Pago de los Intereses
{Base Actual/365 dias)

2018-05-04 04:5%
03-2018-000648

Pagadero Mensual.

Vencimiento de los Bonos Corporativos de
la Segunda Emision

15 de mayo de 2021 (3 arios)

Opcion de Pago Anticipado

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento de
los Bonos el valor total, del monto colocado de la Segunda Emision. Este
derecho podra ser ejercido una vez transcurrido el Primer (1er.) ano después
de la Fecha de Emision de los Bonos de esta Emisién, con un preaviso a los
inversianistas y al Representante de la Masa de Obligacionistas, de minimo
treinta (30) dias calendario, y que ademas sera anunciado como minimo en un
(1) periodico de circulacion nacional. Ver acapite 2.1.2.11 del Prospecto
Simplificado de Emision.

Amortizacion del Capital

Pago uUnico al vencimiento o en la fecha de redencién anticipada, cuando
apligue.

Fecha de Emisidn, Fecha de Inicio de
Recepcion de Ofertas del Piblico en
General e Inicio del Periodo de Colocacion
ara la Segunda Emision

Superintendencla de Valores
Dspartamento de Registro
Comunicaciones de Entradas

04/06/2019 4:48 PM  e.ulerio

15 de mayo de 2018

Periodo de Recepcion de Ofertas de
Pequenos Inversionistas para la Segunda
Emision

676

Del 08 al 14 de mayo de 2018 |

Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacién para la Segunda Emision

28 de mayo de 2018

Horario de Recepcion de Ofertas de
Pequerios Inversionistas

A partir de la fecha de publicacidon del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el
dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, en horario
establecido por el Agente Colocador vy los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV, excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio deI

Periode de Colocacién de la Emisidn, en el horario eslablecido por la BVRE?/_

%,




Horario de Recepcion de Ofertas del
Publico en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de los
Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, el
Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autori,/zados por la SIV,
podran recibir 6rdenes de suscripcidon en el horario establecido por cada uno
de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por
esta en sus reglas de negociacién.

Horario de Negociacion de la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana
{BVRD)

El horarie establecido par la BVRD.

Medios para Remitir {a Oferta

A través del Formulario "Orden de Suscripcidn” disponible en la péagina
www.bhdleonpb.com.do, o en la oficina de BHD Leén Puesto de Bolsa, S.A. o
cualquier Intermediario de Valores, autorizado por la SIV. Este formulario y
documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su
cuenta de corretaje debera ser completado y depositado directamente en la
oficina del Agente Colocador o remitido al Fax (809) 948-3315 o por correo
electronico info@bhdleonpb.com.do o en las oficinas de cualquier
intermediario de Valores autorizado por la SIV.

Prorrateo para las Ofertas de Pequenos
Inversionistas

Para cada Emisién, si el valor acumulado de la suma de las Ordenes de
Pequenos Inversionistas recibidas por parte del Agente Colocador y todos los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, superan el 50% del monto
ofrecido en el presente Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara el
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas, luego de
haber excluido las 6rdenes por el monte minimo de suscripcion. A partir de la |
notificacion de los resultados por la BVRD, el Agente Colocador y los
Intermediarios procederan a la confirmacidn de las ordenes con los Pequenos
Inversionistas que registraron posturas durante el periodo establecido en el
presente Aviso, de acuerdo al acapite 2.1.6.1.1 del Prospecto.
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Si la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos los
Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente por colocar de la
emisién, la BVRD realizara un proceso de prorratec de las ordenes
| ingresadas, exceptuando en las que el inversionista le haya indicade al
Intermediario de Valores que la misma era por el monto total requerido. Para
mayor informacion ver acapite 2.1.6.1.2 del Prospecto.
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Después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD, de cada dia del periodo
de Colocacion se notificara a los participantes sobre la aceptacién o rechazo

de las ofertas. El rechazo de una Orden de Suscripcidon se encuentra
determinado por la falta de disponibilidad del monto Cfertado, por la falta de

[disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccion o©
|cuando se realice un prorrateo y 1a Orden de inversion se encuentre marcada

por el inversionista como total. Ofra causa de rechazo de una Orden es que el
inversionista segln su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los
valores que se le ofrece {(Ver acapite 2.1.6.1 del Prospecto de Emision.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

T, para las ofertas realizadas por los Pequenos Inversionista
T+1, para las ofertas realizadas por el Publico en General

Transferencia de los Valores

La transferencia de los valores sera mediante anotacién en cuenta a través de
CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A.

Representacion del
Programa de Emisiones

Desmaterializados por medic de anotaciones en cuenta.

Mecanismo de Negociacion en el Mercado

En el Mercado Primario a través de |la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana S.A. En el Mercado Secundaric a través de |la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana S.A. o en un Mercado extrabursatil, este Ultimo
cuando el Emisor cumpla con los tres (3) anos de operaciones requeridos por
la Ley 19-00, conforme a lo establecido en el Prospecto Simplificado de
Emision, Ver acépite 2.1.6.2.

Agente de Pago, Administracion y
Custodia de Valores

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A,

Representante de la Masa de
Obligacionistas para cada una de las
Emisiones que componen el Programa de
Emisiones

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

Disponibilidad del Prospecto de Emisidn

En el domicilio y pagina web de:

Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A. (www.banfondesa.com.do)
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BYRD) (www.bvrd.com.do)
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV)
{www.siv.gov.do)

En el domicilio de BHD Leén Puesto de Bolsa, S.A.

Agente Estructurador y Colocador

BHD Leon Puesto de Bolsa, 5.A., RNC: 1-01-56604-3

Miembro de la Bolsa de Valores de Replblica Dominicana, S.A.

Registro BVRD PB-001

Registro Mercantil 114205D

Registre Superintendencia de Valores SVPB-006

Calle Luis F. Thomen, esq. Winstan Churchill, Torre BHD 5to. Piso

Tel: 809-243-3600; y Fax: 808-948-3315. E-mail:info@bhdleonpb.com.do

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacion para realizar la oferta publica por
parte de la Superintendencia de Valores no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”.
“La mscnpcmn del valor en la Bolsa de Valores de la Republica Dom[nlcana no implica certificacién sobre fa calidad

-~ del valor o [a solvencia del emisor”

A AT S,
o 2

.'-\‘-‘

*'.J"_ B

(r_ ) lL BME OHDES 8 s | :

.-*:. f
i, * o
] [






