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FUNDAMENTOS  

PERSPECTIVAS: ESTABLES 

 

 

  Dic.2023 Nov. 2024 

Solvencia - A 

Perspectivas - Estables 
 

* Detalle de clasificaciones en Anexo. 

RESUMEN FINANCIERO 

En millones de pesos dominicanos 

 Dic. 22 (1) Dic. 23 (1) Jun. 24 (2)  

Activos totales 9.846 12.370 13.329 

Cartera de créditos neta  7.901   9.457   10.094  

Inversiones 541 522 1.414 

Pasivo exigible 7.759 9.776 10.524 

Obligaciones subordinadas 0 0 0 

Patrimonio 1.773 2.183 2.316 

Ingreso operacional total 1.886 2.327 1.226 

Gasto por provisiones -62 -104 -63 

Gastos operativos -1.424 -1.681 -901 

Resultado operacional 401 542 262 

Resultado antes de impuesto 512 693 353 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 379 510 258 
 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a 
reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB) a 
menos que se indique otra cosa. (1) Estados financieros auditados. 
(2) Estados financieros interinos. .  

INDICADORES RELEVANTES 

 Dic. 22 Dic. 23 Jun. 24 (4) 

Ingreso operativo total / Activos (1) 19,2% 21,0% 19,1% 

Gasto en provisiones / Activos  0,6% 0,9% 1,0% 

Gastos operativos / Activos  14,5% 15,1% 14,0% 

Resultado operacional / Activos  4,1% 4,9% 4,1% 

Resultado antes de impuesto / 
Activos  5,2% 6,2% 5,5% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / 
Activos  3,8% 4,6% 4,0% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / 
Patrimonio promedio 21,4% 25,8% 23,0% 

Cartera vencida (2) / Cartera bruta 1,0% 1,4% 1,4% 

Stock de provisiones / Cartera 
vencida (2) 2,3 vc 1,8 vc 1,8 vc 

Índice de Solvencia (3) 13,5% 15,1% 17,4% 

Total depósitos / Pasivo exigible 81,2% 79,5% 81,9% 

(1) Índices a diciembre de 2023 y a junio de 2024 sobre activos 
totales promedio cuando corresponda. Para 2022, considera 
activos totales. (2) Incluye cartera en cobranza judicial. (3) 
Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes 
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (4) Indicadores a 
junio de 2024 anualizados. 

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL 

Principales Factores Evaluados 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

OTROS FACTORES  
La calificación no considera otros factores 
adicionales al Perfil Crediticio Individual  

Analista: Nadia Calvo 
 Nadia.calvo@feller-rate.com 
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FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACIÓN  
FORTALEZAS 

 

 

RIESGOS 

 

 
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PERFIL DE NEGOCIOS: ADECUADO 

Banfondesa ocupa la segunda posición por activos dentro de los 
bancos de ahorro y crédito, y es una de las entidades financieras 
principales en el segmento de microfinanzas en República 
Dominicana.  

MODELO DE NEGOCIOS  

ESTRATEGIA Y ADMINISTRACIÓN 

FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACIÓN 

PROPIEDAD 

Banfondesa, que inició operaciones el 1 
de mayo de 2015, fue creado por la 
organización sin fines de lucro Fondo para 
el Desarrollo (Fondesa). Esta es la entidad 
controladora, con una participación 
accionaria de 66%. El 34% restante se 
encuentra repartido en diversos 
accionistas entre los que se cuentan tres 
ejecutivos de la entidad (participación: 
10%, 1.5% y 1%). 

Banfondesa ha sido autorizado por la 
junta monetaria para operar como Banco 
de Ahorro y Crédito, opera bajo sus 
regulaciones y es supervisado por la 
Superintendencia de Bancos de República 
Dominicana. 

DISTRIBUCIÓN INGRESO OPERACIONAL TOTAL 

Junio de 2024 

 
 
(1) Ingresos financieros menos gastos financieros. (2)   
Comisiones y otros ingresos netos, comisiones por servicios e 
ingresos por cambios netos y resultado neto de activos financieros 
a valor razonable. 

 

79,3%

20,7%

Margen financiero (neto) (1)

Comisiones y otros ingresos netos (2)
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ENTORNO Y POSICIÓN DE MERCADO 

MARGEN OPERACIONAL 

Ingreso operacional total / Activos totales 
promedio (2) 

 
(1) Indicadores a junio de 2024 se presentan anualizados. (2) Para 
2022, considera activos totales. 

GASTO EN PROVISIONES 

Gasto provisiones / Ingreso operacional total 

 
GASTOS OPERATIVOS 

Gastos Operativos / Ingreso operacional neto de 
provisiones 
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CAPACIDAD DE GENERACIÓN: FUERTE 

Tendencia creciente en rentabilidad favorecida por un mayor volumen 
de negocios, margen financiero creciente, niveles bajos de gastos en 
provisiones y una eficiencia adecuada.  

RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO 

La posición patrimonial provee una capacidad de absorción de 
pérdidas razonable y es sostenida por la capitalización de una parte de 
las utilidades. 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 

Resultado antes de impuesto / Activos totales 
promedio (2)   

 
(1) Indicadores a junio de 2024 se presentan anualizados. (2) Para 
2022, considera activos totales. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 22 Dic. 23 Jun. 24 

Índice de Solvencia (1) 13,5% 15,1% 17,4% 

Pasivo exigible / Patrimonio 4,4 vc 4,5 vc 4,5 vc 

Pasivo total (2) / Patrimonio 4,6 vc 4,7 vc 4,8 vc 
Dividendos en efectivo / Utilidad 
neta 21,1% 19,6% 0,0% 
Utilidad neta - dividendos / 
Patrimonio 16,9% 18,8% 22,3% 

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes 
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo 
exigible más deuda subordinada y otros pasivos. 

ÍNDICE DE SOLVENCIA 

Patrimonio técnico ajustado / Activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y 

de mercado 
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PERFIL DE RIESGO: ADECUADO 

Banfondesa tiene un apetito de riesgo alto hacia segmentos de 
microfinanzas, y deudores de bajos ingresos. Sin embargo, equilibra su 
apetito de riesgo alto, con estándares de originación y de cobranza 
razonables que se reflejan en la calidad buena de la cartera. 

MARCO DE GESTIÓN DE RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES 

CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS 

COMPORTAMIENTO DE CARTERA  
Y GASTO EN RIESGO 

 Dic. 22 Dic. 23 Jun. 24 (1) 

Crecimiento de colocaciones 
brutas (2) 31,0% 20,0% 6,9% 
Cartera vencida (3) / 
Colocaciones brutas 1,0% 1,4% 1,4% 
Stock de provisiones / 
Colocaciones brutas 2,3% 2,5% 2,6% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida (3) 2,3 vc 1,8 vc 1,8 vc 
Gasto en provisiones / 
Colocaciones brutas promedio 0,8% 1,2% 1,3% 
Bienes recibidos en pago / 
Activos totales promedio 0,0% 0,1% 0,0% 
Créditos reestructurados / 
Colocaciones brutas promedio 0,0% 0,0% 0,0% 
Castigos / Colocaciones brutas 
promedio 0,6% 0,4% 0,6% 

(1) Indicadores a junio de 2024 anualizados cuando corresponde. 
(2) Crecimiento nominal. (3) Incluye cartera en cobranza judicial. 

CARTERA VENCIDA 

Cartera vencida mayor a 90 días (1) / Colocaciones 
brutas totales 

 

COBERTURA DE CARTERA VENCIDA 

Stock de provisiones para crédito / Cartera vencida 
mayor a 90 días (1) 

 
(1) Incluye cartera en cobranza judicial. 
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FONDEO Y LIQUIDEZ: MODERADO 

El fondeo del banco está basado en depósitos del público, concentrado 
en depósitos a plazo. El fondeo se complementa con acceso a líneas de 
crédito y emisiones en el mercado local. 

COMPOSICIÓN PASIVOS TOTALES 
 

 
 
(1) Considera derivados y contratos de compraventa al contado, 
obligaciones por préstamos de valores, otros financiamientos, 
aceptaciones en circulación, obligaciones convertibles en capital,  

COMPOSICIÓN DEPÓSITOS DEL PÚBLICO (1) 

 
(1) No considera intereses por pagar. 

FONDEO Y LIQUIDEZ 

 Dic. 22 Dic. 23 Jun. 24 

Total depósitos (1) / Pasivo 
exigible (2) 81,2% 79,5% 81,9% 
Cartera de créditos neta / Total 
depósitos (1) 125,5% 121,7% 117,1% 

Crecimiento de los depósitos -4,5% 23,4% 11,0% 
Activos líquidos (3) / Total 
depósitos (1) 24,2% 30,9% 30,5% 
Activos líquidos / Activos 
Totales 15,5% 19,4% 19,7% 

LCR (4) n.d. 393,0% 384,0% 

NSFR (4) n.d n.d n.d 

(1) Considera depósitos del público y valores en circulación. (2) 
Total de pasivos sin considerar obligaciones asimilables de capital 
y otros pasivos (3) Efectivo y equivalentes más inversiones. (4) 
Información provista por el emisor.  

74% 73,3% 76%

9% 11% 8%

2% 1% 3%

4%
8%

3%
3%

7% 4%
8%

Dic. 2022 Dic. 2023 Jun. 2024

Depósitos del público Depósitos de IFs
Préstamos BC Préstamos IFs
Valores en circulación Otros pasivos (1)

30,5% 30,5% 31,1%

69,5% 69,5% 68,9%

Dic. 2022 Dic. 2023 Jun. 2024

Cuentas de ahorro Depósitos a plazo
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             15 Nov. 24 

Solvencia (1)             A 

Perspectivas             Estable 

DP hasta 1 año             Cat 1 

DP más de 1 año             A 

Bonos (2)             A 

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Incluye el siguiente instrumento cuyo número de registro es SIVEM-167 aprobado el 14 de febrero 
de 2023. 

Para mayor información sobre el significado detallado de todas las categorías de calificación visite https://www.feller-rate.com/clasificacion/nomenclatura/do/  

 

RESUMEN ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

En millones de pesos dominicanos 

 BANFONDESA Sistema (1) 

 Dic. 2020 (2) Dic. 2021 (2) Dic. 2022 (2) Dic. 2023 (2) Jun. 2024 (3) Jun. 2024 

Balance General       

Activos totales 7.507 8.921 9.846 12.370 13.329 3.197.348 

Cartera de créditos neta 4.690 6.005 7.901 9.457 10.094 1.727.247 

Colocaciones brutas 4.861 6.173 8.084 9.700 10.367 1.783.934 

Cartera vencida (4) 103 67 80 135 150 17.960 

Provisiones para pérdidas crediticias -171 -167 -183 -243 -273 -56.688 

Inversiones 1.995 1.763 541 522 1.414 813.448 

Total activos productivos 6.685 7.768 8.442 9.979 11.508 2.540.695 

Fondos disponibles 595 761 985 1.878 1.218 487.849 

Activo fijo 150 268 293 361 355 49.305 

Otros activos 77 124 125 151 248 119.499 

Pasivos totales 6.235 7.718 8.073 10.187 11.013 2.842.085 

Obligaciones con el público 5.103 6.595 5.997 7.469 8.322 2.221.142 

A la vista 0 0 0 0 0 462.614 

De ahorro 1.141 1.612 1.823 2.267 2.577 899.513 

A plazo 3.955 4.976 4.157 5.177 5.717 857.160 

Otras obligaciones con el público 6 8 18 25 28 1.854 

Depósitos de entidades financieras  3 43 752 1.098 829 216.163 

Valores en circulación 0 0 300 300 300 300 

Préstamos 934 847 709 909 1.073 263.713 

Con BC 440 372 128 130 305 119.164 

Con entidades financieras  448 236 350 772 324 117.861 

Otros préstamos 46 238 232 7 445 26.688 

Bonos subordinados 0 0 0 0 0 68.059 

Otros pasivos (5) 195 234 314 411 489 72.708 

Patrimonio 1.272 1.438 1.773 2.183 2.316 355.262 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique otra cosa. En 2022 comenzó la aplicación gradual de los criterios 
contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese año no son del todo comparables con las de periodos anteriores. Este informe considera los estados financieros auditados para los períodos 
2020 – 2023, y no auditada para junio de 2024. (1) Sistema de bancos múltiples. (2) Estados financieros auditados. (3) Estados financieros interinos. (4) Incluye cartera en cobranza judicial. (5) Incluye fondos interbancarios, 
derivados y contratos de compraventa al contado, obligaciones por préstamo de valores, aceptaciones en circulación, obligaciones convertibles en capital y otros pasivos.  
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RESUMEN ESTADO DE RESULTADOS 

En millones de pesos dominicanos 

 BANFONDESA Sistema (1) 

 Dic. 2020 (2) Dic. 2021 (2) Dic. 2022 (2) Dic. 2023 (2) Jun. 2024 (3) Jun. 2024 

Estado de Resultados       

Ingreso financiero neto 1.023 1.220 1.605 1.984 1.134 104.667 

Otros ingresos operativos netos 176 217  281   344   91  32.668 

Ingreso operacional total 1.198 1.437 1.886 2.327 1.226 137.334 

Provisiones del ejercicio -96 -59 -62 -104 -63 -12.343 

Ingreso operacional neto de provisiones 1.103 1.379 1.824 2.223 1.163 124.991 

Gastos operativos (4) -973 -1.132 -1.424 -1.681 -901 -82.084 

Resultado operacional  130 247 401 542 262 42.906 

Otros ingresos (gastos) 70 85 111 151 91 3.798 

Resultado antes de impuesto 200 332 512 693 353 48.248 

Impuesto -52 -89 -133 -183 -95 -8.414 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 148 243 379 510 258 39.835 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique otra cosa. En 2022 comenzó la aplicación gradual de los criterios 
contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese año no son del todo comparables con las de periodos anteriores. Este informe considera los estados financieros auditados para los períodos 
2020 – 2023, y no auditada para junio de 2024. (1) Sistema de bancos múltiples (2) Estados financieros auditados, considera cierre anual. (3) Estados financieros interinos, considera cierre semestral. (4) Considera sueldos 
y compensaciones al personal; servicios a terceros; depreciaciones y amortizaciones; otras provisiones; y otros gastos. 

INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL  

 BANFONDESA Sistema (1) 

 
Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 Dic. 2023 Jun. 2024 (2) Jun. 2024 (2) 

Márgenes 
      

Resultado operacional / Activos totales promedio (3) 1,9% 3,0% 4,1% 4,9% 4,1% 2,8% 

Margen financiero bruto / Activos totales promedio (3) 15,0% 14,9% 16,3% 17,9% 17,7% 6,8% 

Ingreso operacional total / Activos totales promedio (3) 17,6% 17,5% 19,2% 21,0% 19,1% 8,9% 

Ingreso operacional total neto de provisiones / Activos totales promedio (3) 16,2% 16,8% 18,5% 20,0% 18,1% 8,1% 

Provisiones       

Gasto provisiones / Activos totales promedio (3) 1,4% 0,7% 0,6% 0,9% 1,0% 0,8% 

Gasto provisiones / Ingreso operacional total 8,0% 4,1% 3,3% 4,5% 5,1% 9,0% 

Gasto provisiones / Resultado operacional -73,6% -23,7% 15,4% 19,3% 24,0% 28,8% 

Eficiencia       

Gastos operativos / Colocaciones brutas promedio (3) 20,0% 20,5% 17,6% 18,9% 18,0% 9,6% 

Gastos operativos / Activos totales promedio (3) 14,3% 13,8% 14,5% 15,1% 14,0% 5,3% 

Gastos operativos / Ingreso operacional total neto de provisiones 88,2% 82,1% 78,0% 75,6% 77,5% 65,7% 

Rentabilidad       

Resultado operacional / Activos totales promedio (3) 1,9% 3,0% 4,1% 4,9% 4,1% 2,8% 

Resultado antes de impuesto / Activos totales promedio (3) 2,9% 4,0% 5,2% 6,2% 5,5% 3,1% 

Resultado antes de impuesto / Capital y reservas promedio (3) 21,8% 29,5% 36,6% 41,2% 34,3% 35,8% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / Activos totales promedio (3) 2,2% 3,0% 3,8% 4,6% 4,0% 2,6% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / Patrimonio promedio (3) 13,8% 17,9% 21,4% 25,8% 23,0% 23,5% 

Respaldo patrimonial       

Índice de Solvencia (4) 19,4% 16,6% 13,5% 15,1% 17,4% 18,8% 

Pasivo exigible / Capital y reservas 5,4 vc 6,6 vc 5,5 vc 5,8 vc 5,1 vc 10,0 vc 

Pasivo exigible / Patrimonio 4,7 vc 5,2 vc 4,4 vc 4,5 vc 4,5 vc 7,6 vc 

Pasivo total (5) / Patrimonio 4,9 vc 5,4 vc 4,6 vc 4,7 vc 4,8 vc 8,0 vc 

(1) Sistema de bancos múltiples. (2) Índices anualizados cuando corresponde, considera el mes sobre 12 meses. (3) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. Para 2022, considera activos totales, 
Colocaciones brutas totales y Patrimonio. (4) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (5) Considera pasivo exigible más deuda subordinada 
y otros pasivos.  
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OTROS FACTORES EXTERNOS E INTERNOS 

El sistema financiero en su conjunto mantiene adecuados fundamentos para su operación, observándose una capacidad de generación de utilidades sana y consistente con los 
negocios. Por su parte, el ritmo de crecimiento de los portafolios se observa más pausado en los últimos meses con algo más de presión en los niveles de morosidad respondiendo al 
escenario de tasas de interés y de liquidez de mercado.  

Para República Dominicana, el Banco Central proyecta un crecimiento del PIB en rangos del 5% superando la expansión de la economía del año previo. En este sentido, para el 
segundo semestre de este año, un mayor dinamismo económico debería ir repercutiendo favorablemente en la actividad crediticia, contribuyendo a la vez en los niveles de riesgo.  

Con todo, la evolución de las tasas de interés de mercado, que siempre ha sido un factor determinante en el negocio financiero, cobra una mayor relevancia en un contexto dónde las 
tasas activas y pasivas continúan altas, mermando la capacidad de pago de los deudores y la flexibilidad financiera de las instituciones. Al igual que en otras economías de la región, 
las decisiones de política monetaria de Estados Unidos son relevantes para la evolución de ciertas variables macroeconómicas del país.  

OTRA INFORMACIÓN DE INTERÉS 

 

 El análisis realizado a la entidad se basa en la Metodología de Calificación de Instituciones Financieras de Feller Rate https://www.feller-
rate.com/clasificacion/metodologia/do/ 

 Más información del sistema bancario disponible en las estadísticas semestrales de Feller Rate https://www.feller-rate.com/clasificacion-c/estudios/do/ 

 

ANALISTA PRINCIPAL 

 

 

La opinión de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada 

al emisor, sino que se basa en Información pública disponible y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificación de la autenticidad de la misma. 
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodología y criterios aplicados, y expresan su opinión independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos. 
La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza 
la exactitud o integridad de la información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. 


